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Basisprospekt gemaf Artikel 8 i.V.m. 20 der Prospektverordnur

Basisprospekt

Fur das offentliche Angebot von

DZBANKBonus [Reverse] auf [Aktierfpktienvertretende Wertpapiere][Indizes]
[Rohstoffe[und Waren}] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture]
[Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKDiscountzertifikate auf [Aktien][aktienvertretende Wertpapiere]Indizes]
[Rohstoffe[und Warer}] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfutug]
[Edelmetallfuture]

sowie
DZBANKEXxpresszertifikate auf [AktienJaktienvertretende Wertpapiere]Iindizes]

sowie

DZBANKRenditeChance auf [Aktiejpktienvertretende Wertpapiere]Indizes]
[Rohstoffe[und Warer}] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Waenfuture]
[Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKRendite Express auf [Aktierfpktienvertretende Wertpapiere][Indizes]

sowie

DZBANKRenditezertifikate auf [Aktien][aktienvertretende Wertpapiere][Indizes]

sowie

DZ BANK DuoRenditginsFixauf [Aktien] [aktienvertretende Wertpapiere][Indizes]

sowie

DZBANKZinsFix auf [Aktien]Jaktienvertretende Wertpapiere]Indizes] [Rohstoffe
[und Warer}] [Edelmetalle] [Rohstofffuture] [Warenfuture] [Edelmetallfuture]

sowie

DZBANKExtraChanceauf [Aktien] [aktienvertretende Wertpapiere] [Indizes]

der
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Hinweise zur Billigung und Notifizierung des Basisprospekts
Die DZ BANK (tkemittentin®) erklart, dass

(a) der Basisprospekt durcAdiemc dr > mr s~ ks e Eq BaF® ais yusthndige Behérdelgensvkbamdnuny t e r h
(EY2017/1129 des Européischen Parlaments und des Ratksiilom 046 Ptospéktyerotdnung®) gebilligt wurde,

(b) die BaFin diesen Basisprospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohéarenz gemaf de
Prospektverordnuniltjgt,

(c) eine solche Billigung nicht als eine Befurwortung der Emittentin, die iBsgeBstsisprdspektsiathtet werden sollte,

(d) eine solche Billiguright als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die GegenBasispdesgeekiad erachtet werden
sollte, und

(e) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung digsgieYediir die Anlage vornekpiken.

Der Basisprospekt verliert an20. Juni2025 seine Gliltigkeit. Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle
wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten bestedtimdiesem Datum
nicht.

Die DBANK hat déaFimgebeten, den zustandigen Behorden in der Republik Osterreich und im GroRRherzogtum Luxemburg eir
Bescheinigung Uber die Billigung dieses Basisprospekts zu Uibermitteln, aus der hervorgehpealkagredeiBAsikeids der
Prospektverordnuangtellt wurdeMotifizierung®.(Wahrend der Gultigkeit dieses Basisprospekts k&#NKedizZBaFin bitten,

den zustandigen Behdrden in weiteren Staaten des Europaischen WirtscNaftiSraeroagme tbermitteln.

Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Eine Zulassung deter diesem Basisprospekt zu begebenidfikate Lertifikate® n WWdrgpapiére® gum Handel an einem
geregelten Markt ist nicht vorgedeteennter diesem Basspekt zu begebendéartpapied@nnen an den Wertpapierbarsen
einem nicht regulierten Markt notiert oder Uberhaupt nicht notiert werden.

Zuséatzliche Hinweise

Potenzielle Kaufedder Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt begeben werden und Gegendtdar Endgltigen
Bedingungen sein werden, sollten dielinweiseim Abschnitt ¢Risikofaktorer®vollstandig lesen und bei ihrer
Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des gesamten
Basisprospektaind gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgultigen Bedingungen getroffen werden.

Die Verteilung und Veréffentlichung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage und/oder der

jeweiligen Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, deerkauf und/oder die Lieferung von Wertpapieren sind in
bestimmten Landern gesetzlich beschrankt. Personen, die in Besitz dieses Basisprosgeldagenoder Zugang zu

diesem Basispragsekt und gegebenenfalls etwaigemachtragen und/oder den jeweiligen Endgultigen Bedingungen

erhalten, sind aufgefordert, sich selbst tiber derartige Beschrankungen zu informieren und sie einzuhalten. Eine
Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des Européischen Waftscaums im

@kkfdl dhmdm ehmcds rhbg " m ropsdgdg Rsdkkd chdrdr A r hroc

Die Wertpapiere werden nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 einschlieRlich nachfolgender Anderungen
registriert, kdnnen jedoch Wertpapiere umfassen, die ggf. steuerrechtlichen Vorschriften der Vereinigten Staaten von
Amerika unterliegen.Die Wertpapieredurfen im Regelfallnicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika

angeboten, verkauft oder geliefert werden und Pers@m der Vereinigten Staaten von Amerika nicht angeboten bzw. an
diese nicht verkauft oder geliefert werdenDem Begriff US Person kommt die in Regulation S unter dem\W&rtpapier
gesetz zugewiesene Bedeutung zu.

Dieser Basisprospekt und gegebenenfalls etiwgg Nachtrage und/oder die jeweiligen Endgultigen Bedingungen dirfen



von niemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die
Werbung nichterlaubt ist, und/oder (b) an bzw. gegeniber einer Person, an di@ ablches Angebot oder gegeniber der
eine solche Werbung rechtméaRiger Weise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrage noch die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Aufforderung an irgadeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar und sollten nicht als
eine Empfehlung der Emittentin angesehen werden, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen.
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1. Inhalt des Angebotsprogramms
1.1 Aligemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Die DZ BANK begibt dauernd und wiederholt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwerten, zu denen auch die unter diese
Basispuspekt begebengertifikatédietWertpapiere®) gehdrerDie Emittentin bendtigt fir die Begebung der Wertpapiere keinen
Vorstandsbeschluss.

1.2 Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um InhaberschuldverseméiB §@a3yff. des Birgerlichen Gesetzbuch@)iwelche
global verbriefter Form ausgegedeel(ii) als Zentralregisterwertgapigifd dem Gesetz zur Einflihrung von elektronischen
Vdgs o eWdasydein elekéonisches WertpapierregigiemgenverderkdnnenEinzelurkunden werdeinglobal

verbrieften Wertpapiermit ausgestelei den Zentralregisterwertpapieren haben die Glaubiger zudem kein Recht auf eine
Einzeleintragung im etelischen Wertpapierregister.

DieWertpapiere zahlen zu den strukturierten Anlageprodukten. Das heif3t, sie basieren auf einer Kombination unterschiedliche
Anlageformen, zum Beispiel aigsn Aker Renterdueius Optionen. Faktoren, welche die Preisbildung der einzelnen Komponenten
(Basisertepheeinflussen, haben in der Folge auch einen Einfluss auf die Kursentwicklung der Wertpapiere. Der s der Werty
damit auch Zahlungen aus den Wertpeydierend der Laufagitdvon der WertentwicklungjelesiligeBasiswerts abhangig

muss jedoch nicht mit deren Kursentwicklung Ubereinstimmen.

Die Wertpapidreziehesich auf Einzelbasiswert®aslswert konnen Aktigtienvertretende Wertpapiedezes sowie Rohstoffe
und Waren, Edelmetalle, Reh¥tafenund Edelmefalture dienen. Je nach Ausgestaltung der Wertpapiere kann es am
Ruckzahlungstermin zu einer Barzahlung aber auch zu einer physischen Lieferukgnoies Basswedsr Basiswert eine Aktie
ist

Je nach Ausgestaltung kann der Anleger unter dpiek&emmspruch auf Zahlung eines Zinses (Kupons) haben. Die Wertpapiere
kénnensoweit dies in den Zertifiledsigungen vorgeseheteikgpitalgeschiitzt seias Dedeutet, dass Tditickzahlung am
Ruckzahlungstermin mindestens in HoMirdiestsetrags erfolgt. Verfligen die Wertpapiere in ihrer Ausgestaltung nicht Uber einel
Teilkpitalschutkann der Ruckzahlungsbetrag am Riickzahlungstermin unter dem Basisbetrag bzw. Emissionspreis bzw. Kauf
Wertpapiere liegen. Es ist sogaralireost des gezahlten Kaufpreiseesziwgesetzten Kapitals mdglich.

Die Wertpapiere unterscheiden sich hinsichtlich ihrer Ausgestaltung und Funktionsweise und kénnen insgesprospeker diesem
mit23 verschiedenen Rickzahlungsprdjideibeverden. Die folgende Unterteilung der Wertpapiere in Produkttypen soll dem An
dabei helfen, ein allgemeines Verstandnis der Funktionsweise der einzelnen Rickzahlungsprofile zu erlanggmofifebei Riickza
auch unter mehreren Produkiygremnt werden kdnnen, wenn sie das entsprechende Produktmerkmal aufweisen. Nicht alle Ba
sind flr jedes Ruckzahlungsprofil verfugbar.

Wertpapiere mit der Méglichkeit der vorzeitigen Falligkeit:

- RuckzahlungsprbfiExpresszertifikate)

- RuckzahlungspréfiExpresszertifikate Easy)

- RuckzahlungspréfiExpresszertifikate Plus)

- Rickzahlungspr&ilRenditeChance)

- Ruckzahlungsprofil 9 (RenditeChance Continuous)

- Rlckzahlungsprb€i(Rendite Express)

- Ruckzahlungsfirél (Renditezertifikate klassisch)

- RuckzahlungsprofilRenditezertifikaidt periodischer Barrierebetraghtung



- RuckzahlungsprosilRenditezertifikate variabel)

- Rickzahlungsprofilf®neTouch)

- Ruckzahlungsprofil@OneTouchitBeobachtung am Laufzeijende
- Ruckzahlungspro@i{DuoRendite ZinsFix Express)

- RilckzahlungsprdfiiDuoRendite ZinsFix Continuous Express)
- Ruckzahlungspra@iZinsFix Express)

- Ruckzahlungsfil Z (ZinsFix Continuous Express)

Wertpapiere mit eirestén Laufzeit

- Ruckzahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)

- Rilckzahlungsprofil 2 (Bonus ohne Cap)

- Ruckzahlungsprofil 3 (Bonus Reverse mit Cap)
- RuckzahlungspréfiDiscountzertifikate)

- Rlckzahlungsprd@ilZinsFix)

- Ruckzahlungsprd@ilZinsFix Continuous)

- Ru&zahlungsprofi ZinsFix Plus)

- Ruckzahlungspro8ilExtraChance)

Teilkapitalschutzzertifikate
- RuckzahlungsprodilDuoRendite ZinsFix Express)
- RuckzahlungsprdfilDuoRendite ZinsFix Continuous Express)

Wertpapiere mit einer festenvadiablen Kuponzahlung

- RuckzahlungsprgiiRenditeChance)

- Ruckzahlungsprofil 9 (RenditeChance Continuous)

- Ruckzahlungsprb@iRendite Express)

- Ruckzahlungsprbfi(Renditezertifikate klassisch)

- Ruckzahlungspro®i(Renditezertifikadt periodiber Barrierebetrachjung
- RuckzahlungsproBilRenditezertifikate variabel)

- Rlckzahlungsprofilf@neTouch)

- Ruckzahlungsprofil@neTouchit Beobachtung am Laufzejtende
- RuckzahlungspriddilDuoRendite ZinsFix Express)

- RuckzahlungsprdfilDuoRendite ZinsFix Continuous Express)

- Ruckzahlungsprd@ZinsFix)

- Ruckzahlungsprdg@ilZinsFix Continuous)

- Ruckzahlungspra@iZinsFix Express)

- Ruckzahlungsprofi{2insFix Continuous Express)

- Ruckzahlungspra®ilZinsix Plu

Mit AusnahnaerTeilkapitalschutzzertifikate besteht bei den Wertpapieren fir den Anleger ein Taealedniyssesiton Kapitals
Ldgg Hmengl shnmdm ghdgyt ehmcdwWdgbhbgohtdg®®r bgmhss ¢Qhr

Eine detaillierte Beschreiburairdeinen Produkttypen und der Art und Weise, wie Zahlungen unter den Wertpapieren vom Basi
abhangen, findet sich in Abschnitt (VI) Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der Wertphpiggariihdarsammen
betreffenden Zertifibattingungen in Abschnitt (VI1). Eine detaillierte Beschreibung der mitdlenetgugpiere verbundenen
Risikofaktoren und/oder die fiir die Wertpapiere spezifisch und nach Ansicht der Emittengmefuidilelitk auf
Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt (I1) Risikofaktoren.

2. Informationen zurFunktionsweiseund Struktur desBasisprospekts

Chdrdr Cnjtl dms r s Basismospeke) memé?’ AEl & deProspgktverordhigag.DetBastbprospekt



ermoglicht es der Emittentin wéahrend der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts eine Vielzahl von Wertpagieeen mit unterschie
wirtschaftlicher Ausgestaltung (etwa im Hinblickaufzdig Stiickelung oder Riickzahlungsprofile der Wertpapiere) zu begeben. [
Basisprospekt enthalt keine Angaben ber die Konditionen eines konkreten Angebots der Wertpapiere. Diesaewerden vielmel
gesondemeDokumentlent D mc f E k s hffddnm cAddrc h@minhdgidtiges Be®ingunge®desdhriebeBie Endgiiltigen
Bedingungen sind dem Basisprospekt lediglich als Muster beigefugt. Die Angaben, die erst anlasslich dexgevekbligen Emissior
Ausgabe und Begebung der Wertpapierenbestiden kdnnen, werden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt. Zu diesen
Angaben gehdren etwa das Emissionsvolumen, der Emissionstermin, die wirtschaftliche Ausgestaltung der Wertpapiere oder
Konkretisierung des BasiswertEndgltigen Bedingerwirdzudem eine Zusammenfasswejlgtwelche die wesentlichen
Informationen in Bezug auf die Emittentin und die Wertpapiere enthalt. Die EndgultigemdB#didgsagenenfassiergen

nicht von d&aFimgebilligt, sondern lediglich éeBdFin hinterlegt.

Der Basisprospekt gliedert sich in die AbdpRisite{aktorem)YBeschreibung derB3K AG Deutsche Zentral
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main als Emittentin der VWéiilgpimesn@ Informationen zum Bagiskt, (\Allgemeine
Informationen zu den Wertpapiefeilig¢gmeine Beschreibung der Funktionsweise der Wertphapitfikafstiingungen
(MIl)Muster der Endglltigen Bedinguigmgaben fur die Fortfihrung von 6ffentlichen Ang€bbiteveis betreffend die
steuerliche Behandlung der Wertpapier Nathé\ und Adressen

Die Abschnitte Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere, die Allgemeine Beschreibung der Funktionsweldsdieler Wertpapiel
Zertifikatsbedingungen etghaAngaben in Bezug auf die unterschi&tlickizensamtlicher Wertpapiere, die unter dem
Basisprospekt begeben werden kdnnen. Die Angaben in diesen Abschnitten sind daher in Bezug auf unterschggdieme Typen
von Wertpapieren untenieitt enthalten spezifische Informationen fur die jeweiligen Wertpapiere. Dabei sind die unterschiedlich
von Wertpapieren durch die Nummern der Rickzahlungsprofile und der Bezeichnungndeniitertpéysieaitt | Ziffer 1.2
(Allgemeine Réseibung der Wertpapiaudgezaht) vhd y - A- ¢ 0- QEDb | y tsgRitkmahlungsprafile h k A
Dwogqdrrydgshehj sd® fdjdmmydhbgmds -

Anleger, die einen bestimmten Typ von Wertpapieren erwerbsollteadidber insbesondere sé@ligfaben zu diesem Typ der
Wertpapiere in den Risikofaktoren, der Allgemeinen Besclitaikiionsderise der Wertpapikne Zertifikatsbedingungen sowie
samtliche Angaben in den Endglltigen Bedingungen vollstandig lesen und verstehen

3. Angabenflr die Fortfihrung von 6ffentlichen Angeboten

Die Emittentin beabsichtigt, die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere erstmalig 6enGiltigheitadeten.
Basisprospekts endet gemaf Artikel 12 Prospektverd2@ningP@®. Nach Ablauf der Giltigkeit dieses Basisprospekts kann das
offentliche Angehain Wertpapieren, die auf Grundlage dieses Basisprospekts begabicBasis@émes NachiBlagsprospekts

oder mehrerer Nachféiger hr o g n r o dNachfdlge'Basidpwospbk®( t cthq ¢pggdmc cdg C  tdgq
betreffenden NachfeBgesisprospekts fortgeflihrt werden, sofern der betreffendeBisispfolgigekt eine Fortfilhrung des

offentlichen Angebots der Wertpapiere vorsieht. In diggbdidFBhdgultigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellen Nachfolge
Basisprospekt zu leBasisprospekte unter denen erstmalig das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren begonnen wurde, werde
Folgenden als Vorga#gerr h r o YargarmekBasisprosgkt® bezeichnet.

Unter diesem Basisprosieiachfolggasisprospetdnn das erstmaligeBasis eines Vorgasmmsisprospskiegonnene

offentliche Angebot von Wertpapieren nach Ablauf der Gilltigkeit de3aS&pgiammpdits fortgefiihrt webden kann das

offentliche Angebot von Wertpapieren, das bereits mit einenBisispfolekt fortgefiihrt wurde, weiterhin fortgefuihrt werden.
Hierbei handelt es sich um Wertpapiere, die unter folgenderB&sispiiogpekt erstmalig 6ffentlichciegevurden bzw. fur die
das offentliche Angebot unter folgendem Nd&ddageospekt bereits fortgefiihrt wurde:

- A rhroqnr odj s Basigplospakiivem 28.tJWi ROZRL / T X r '-Bessgrdsgeknf d q

- Basisprospekt vom 28. Juli 2023Rnmidion als NachfdBgesisprospekt fiir den Basisprospekt vom 25. November 2022
' RBasisprospektvom 25. November2022® (nd fur den Basisprospekt vom 2. FebruaB28&prospekt vom
2. Februar2022® feweilslsVorgangeBasisprospekt
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Dieser Basisprospekt dient als Na8asiggrospekt fur die im Abschnitt IX. Angaben fir die Fortfihrung von 6ffentlichen Angebo
Seit245genannte d g s 0 ~ o BetteffahdehWehtmhpiete® (Herzuvirdauf eine Listrit derdSINs aller Wertpapiere
verwieserbei welchen das offentliche Angetestdiesem Basisprodpeigefiuhrt werden sbilir die Betreffenden Wertpapiere sind

die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben unter den AbZehtifittatsedihngungen usdil Muster der Endgtiltigen
Bedingungamicht relevant.

Aus diesem Grund werden augdeitigeBasisprospelkdm 2. Februar 20281 vom 25. November 2022/orgéanger

Basisprospekts da Abschnitll.1. Zertifikatseedingungédiir BonugReversaluf Aktiebzw. Discountzertifikate auf Aktien, VII. 2.
Zertifikatsbedingungen fir Betewerseluf Indizes bzw. Discountzertifikate aufdodieed®m Abschnit?/lll. Muster der

Endgultigen BedingundjerbereifgerVerweigh denBasisprospeldm 8. Juli 2023ls Nachfolggasisprospekt unter dem Abschnitt

IV. 6b)einbezogem Angaben ebenfalls in diesen Basismiosezkiggisiehe hierzien Abschnly. 6b)Angaben fir die

Fortfihrung von 6ffentlichegeloteaufSeités8 dieses Basisprospektigse Angaben finden fir die Betreffenden Wertpapiere
anstelle der in diesem Basisprospekt genannten Angaben unter VII. Zertifikatsbedingungen und VIII. MustergiegEndgultigen |
Anwendung

11



HH- Qhr hjne jsngdm

Der Kauf von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, ist mit Risiken verbunden. Nachfolgend werde
Risikofaktoren in Bezug auf die DZ BANK (nachi@hipn@ANKt r ~ | | dm | hs h gqDdaBASKGup®d gt ms d
n ¢ > BANK-stitutsgruppe® ' @a r b g 12 F.dissesBasisproBpKisy uhd Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere
(Abschnitt 2., Seff. dieses Basisprospekts) beschrieben.

Die nachstehend beschriebenen Risiken kénnen auch kumuliert eintreten und sich dadurch gegenseitig verstarken.
Dariiber hinaus sollten Anleger beachten, dass einzelne Risiken oder die Kombination der nachstehend aufgefiihrten
Risiken die Fahigkeit der Emittetin beeinflussen kénnten, ihren sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen
nachzukommen und damit einen erheblichen Einfluss auf den Kurs der Wertpapiere und einen negativen Einfluss auf den
Wert der Anlage haben kdnnen. Unter bestimmten Umstérdkann der potenzielle Anleger erhebliche Verluste bis hin

zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin hat die Risikofaktoren entsprechend ihrer Beschaffenheit in vers@mesiagetkifttagobei die zwei
wesentlichsten Risikofaktoren in jeder Kategorie zuerst dargestellt werden. Die den zwei wesentlichsterrR{sitazfakitoren in ein
nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Dienachfolgend dargestellten Risiken in Bezug auf die Emittentin werden in funf Kategorien unterteilt (vgl. Bbgsanitte 1.1 bis !
einzelnen Risikofaktdireten sich in didnittenGliederungsebene 1.1.1.2ff. Die Kategorisierung der Risikefaktotspricht der
Einteilung des fir dieBDRIK Gruppe implementierten Risikomanagements.

Adh cdm J sdfnghdm ¢0- 0 G&ganhftwirtschastliche Risiknfgbee@dit estsichrum Rigilofakipemy  t r
die fur die KreditwirtscimafAllgemeingrltenaber gleichzeitig spezifisaidlDBANK Grupged Die in der Kategorie

¢ 0 Urkernehmensbezogene Risikofaktoren mit Ubergeordnete®y&teamatdarRisikofaktoren sind spezifisch fBANKDZ

Gruppe und kénnen siclvangthiedene Risiken des Sektors Bank und des Sektors Versicherung auswirken. Die in der Kategori
¢0QBrhjne jsngdm hl Rdjsng A  mj ® " t eBANK Grgppesadfgun@der spezifisehénj s
Geschéaftsind Risikapdelle der dem Sektor Bank zugeordneten Unternehmen maf3geblich. Der Sektor Bank besteht aus den fc
Unternehmen:

- DZ BANK AG Deutsche Z8naissenschaftsbank, Frankfurt am@ZaBANK (

- Bausparkasse SchwabischAKktlathgesellschaft, SchwabischB&HR (

- DZHYRAG, Hamburg und MUnst@z HYB® (

- DZ PRIVATBANK S.A., LuxefSbassen, Luxembulty PRIVATBAMK(

- TeamBank AG Nirnberg, NirnfeamBan® (

- Union Asset Management Holding AG, Frankhirt' agMW® (

- VR Smart Finanz AG, EschigitrEmart Finar& (

In ihreHoldingfunktion fir die zuBBRK Gruppe gehdrenden Unternehmen kabedbweBANIeren Aktivitaten innerhalb der
Gruppe. Zu den der Holding zugeordneten UnternehBé&N#eGRippe zahieben den Unternehmen des Sektors Bank auch die
Unternehmen der\Wersicherudds, WiesbadeiR+\W®.(Das in der R+V betriebene Versichertimifsgeserscheidet sich

wesentlich von den sonstigen GeschafteBABKDZruppe. So liegen den versicherungstechnischen Risiken andere Einflussfaki
zugrunde atientypischen im Bankgeschéft eingegangenen Risiken. Ferner sind die Versieimeetnggresh@ewinnen oder
Verlusten der Kapitalanlagen fir Lebensversicherungen im Rahmen der gesetzlichen Vor@bén derbtiedoyeie
¢CO0QHArhjne jsngdm hl Rdjsng Udgr hbgdgqgt mfdéd DBANK Groppesadfgnun@Qdes h |
spezifischen Geschéftd Risikomodells der R+V maf3geblich.

Das Risikomanagement dBADK Gruppe erfolgt auf konsolidierter Basis. Daher wirken sich bei den Tochterunternehmen ents
Risiken auf die Risikotragffaftiund die VermoégeRmanaind/oder Ertragslage ddBANK als Konzernmutterunternehmen aus.
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In der DBANK Gruppe werden-EiSiken nicht als eigdtisiktaktorangesehen, sondern in Ubereinstimmung mit den
aufsichtsrechtlichen Abgrenzundgestasdteailer klassischen finanziellen und nichtfinanziellekiétesixetrachtet.
Risikofaktoren kénnen beispielsweise wirtschaftliche, gesellschaftlijjhaiosehdde®ignisse und Bedingungen sein.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der einzelnen Risiken hat die Emittentin zum Datum dieses Basisprosigekts deter Bertcksi
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts und des Ausmalles der erwartetdnsmaégatigen vorgenommen, indem fiir jedes Risiko
dargestellt wird, ob:

- es sich um Risiken handelt, die derart negative Auswirkungen auf djd-emadgefosier Ertragslage (je nachdem) der
Emittentin haben kdnnen, dass isoliert betractadtdb&igitritt eines solchen Risikos allein die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigt wirde, ihre sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfiillen. In Bezug anfwdigse Art von |
angegebeiass der Eintritt des Risikos Augeimlauf die VermoégeRsanaind/oder Ertrdgge der Emittentin haben kann
tmc ¢chdr c yt eEggdm j mm+ c¢c rr chd DI hssdmshsweiseghbgs
des Rickzahlungsbetrags der von ihr begérépeapiere nackommen, was wiederum zu einem Totalverlust des durch den
@mkdfdg hmudrshdgsdm J ohs kr eEggdm j mm®: ncdq

- es sich um Risiken handelt, die wesentliche negative Auswirkungen auf-dieinggrmoduer Ertragslage (je nachdem) de
Emittentin haben kénnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerer Risiken die Fahigkeit der Eraittentin beeintrach
konntenihre sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfillen. In Bezug auf diese Angegedtjsiken wird
c rr cdq Dhmsghss c drnadhteiligfushirdurgenauf die V@rmédainamamd/otler Briradst@gek h b g
(je nachderdgr Emittentin haben kann; oder

- es sich um Risiken handieltfyegative Auswirkungen auf die VermBganaund/oder Ertragslage (je nachdem) der Emittentin
haben kdnnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerdrdtigjkeit dex Emittentin beeintréictikignterihre sich
aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zukefiligaufidiese Art von Risiken wird angegeben, dass der Eintritt d
malf3geblichen Risikoachteiligduswirkungen auf die Vermgdenanaind/oder Ertragsi@gie nachdem) der Emittentin haben
kann.

1.1 Regulatorische Risikofaktoren
1.1.1 Aufsichtsrechtliche Kapitalpuffer

Die DBANK und ihre Tochterunternehmen sind Anderungen der regulatorischen Rahmenbedingungen ausgesetzt. Dies gilt i
fir die Regulierung des Finanzdienstleistungssektors, die/&imaraopstynamik unterliegt. Unter anderem hat die BaFin im Weg
einer Allgemeinverfiigung vo&@2022die Einfuhrurginesektoralen Systemrisikopirifet8he von 2@der risikogewichteten

Aktiva auf mit Wohnimmobilien besicherte inlandigehad@erinet. Ziel des sektoralen Systemrisikopuffers ist es, die
Widerstandsfahigkeit des deutschen Bankensystems gegen Risiken aus dem Wohnimmobilienmarkt zu starkerafes Weitere
im Wege einer Allgemeinverfigung véam@42022die Ahebung dantizyklischen KapitalpuffergQotentercyclical capital buffer
¢CCym) deren Grundlage sich aus der Capital Requirements@Redi&ergibfir Deutschland vote@auf 0,7%

angeordneber CCyB soll die Verlustabsorptionsfahigkeit der Banken gen@&eitiéthphalpuffer sisditdem 1Februa2023
vollstandig durch hartes Kernkapital zu erfullen und fuhren zu erhéhten Mindestanfoi@idderngerb@023 lag die harte
Kernkapitalquote der DZ BANitbstippe beb,3%. Dieser Wert liegt deutlich tbexktdiesll geltendenfsichtsreclotien
Anforderungen in Héhe voa @46 fur diedZ BANK Institutsgruppe.

Von den Anforderungen durchrieayklischen Kapitalpufferdénidreditinstituies Sektors Bank betroffen. Der sektorale
Systarrisikopuffer hat Auswirkungen auf BieNIK id BSH und die IBYP. Beide Kapitalpuffer werden zudem auf Ebene der
DZBANK Institutsgruppe wirksam.

Esbesteht die Gefahr, dass bei ansteigenden Mindestanforderungen die zur Einhaltung der verscharften Anfemlerungen erfort
zusatzlichen Eigerehiticht oder nur zu erhéhten Kosten beschafft werden kdnnen oder aber dass bestehende Risikoaktiva rec

werden missen. Dies kdnnte zu einer geringeren Rentabilitdt und zu Einschrankungen des geschéftlichen Handlungsspielrat
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Steuerungseinheities Sektors Bawkvie der IANK Gruppe insgesamt fuhren. Die genannten Effekte wirden allerdings nur dar
eintreten, wenn die gemessenen Kapitalquoten zukiinftig deutlich unteeNdasaakiaith wirdeie sich daraus ergebenden
Einschrankungies geschéftlichen Handlungsspielraumsikéhtedige Auswirkungen alntiagslage der BENKaben.

1.2 Gesamtwirtschaftliche Risikofaktoren
1.2.1 Konjunktureintribung in Deutschland undnerwartete Entwicklung am Zinsmarkt

Das deutsche Bruttoinlandsprodukt ist im Ges@8sjagentber dem Vorjahr urP@3entpunkte zuriickgegamgen.
Schwéachephase der deutschen Wiatsigraftd detrukturelleProblemeie Arbeskraftemangel und weiterhin fiBhergiepreise
sowieeinem Wirtschaftswachstum nahe der Kahlésich somit vorerst weitesétzenzumal das gestiegene Zinsniveau
konjunkturell dampfend wirktlen Geschéftsjahren 2022 und 2023 verzeichiBetafodeeund die Vereinigten Staaten die

hochsten Inflationsraten seit Jahrzehnteravngk ¢ r Edcdq k Qdr dg uEZEBAN hgnc ctdmc ad h
Jahren diMarktzinsateutlich angehoben habers Zinsniveau zeigt Wirkung auf die Inflationsraten, die zum EndisjdbseGescha
2023aufgrund der schwachen Konjunktur und von Basiseffekten bei diseit; ritegseprezlhls von den Markten erwartet

gesunken sind.

In Deutschlabéstehaufgrund der Konjunktureintribasdrisiko, dagsukturelle Problewie Abeitkraftemangel und weiterhin

des Inflationsziels der EZB \egriaitisch wére dies insbesondere danesveeifgrund der gestiegenen,Pieiss den
Produktionsriickgangen in der verarbeitenden mdeisteieKaufzuriickhaltung bei den Konsumenten und zu Lohnerhdéhungen am
Arbeitsmarkt kanMit dem Inflationsziel der Zentralbanke@Mami€der in Sickbnnten die Leitzinsen im Lasf&edschéaftsjahres
jedoch schneller als erwartet deutlich Banledémer zu schnellen Zinssebkstehtlas Risiko, dass inflationstreibende \kiekte
beispielsweisnelLohAPreisSpirale die Inflation wieden nhen driicken kénniies konnte schlussendlich zu einer anhaltenden
Phase der Stagflation fuhren, also einer Kombination von erhohter Inflation, stagnierender Produktion undndiechfrage und ste
Arbeitslosigkeit.

Zudem durfte, nicht tailaufgrmd der pandemiebedingt noch weiter gestiegenen Staatsverschuldung in vulnerablen Landern de
Zone, der Spielraum der EZB bei der Inflationsbek&mpfung im Vergleich zur Vergangenheit eingeschrankt sein.

Ein ricklaufiges Zinsniveau konnte sich nedatizZesuberschuss und die NettozinsngaigeriBarduswirkenmSektor
Versicherumgirde ein Zinsriickgang kurzfristig zu einem positiven Bewebeirdmatdtand azinstragenden Positicohem

R+V fuhren. Ein erneutes Zinstief korivtd/dia Lebensversicherungsgeschaft im Hinblick auf den zu erwirtschaftenden Garantie
mittelfristig vor zuséatzliche Herausforderungen stellen.

De Schuldenquote der s &eschéaftsjahr 2623ignifikardngestiegesleichzeitig war ein deutlRliekgang ddiachfrage nach
USStaatsanleihegritens institutionellarestoreru verzeichne®etzt sich dieser Trend fort, kbnnte sich das Ungleichgewicht zwisch
Angebot und Nachfrage verscharfen und sich in weiter, $télggaddrRenditen nisdelagen. In den USA wirde deiadrai

weiterhin hohen Staatsdefizit die Angst vor einer fiskalpolitischen KrisendeiscBérfig@identragfahigkeit der USA konnte infrage
gestellt werdeBei eineweitera Zinsanstieg in den Wa#e mit ebeaaifssteigenden Zinserder Eurdonezu rechnen, so dass die
Schuldentragfahigkeitheinigeeuropaischeénder hinterfragt werden kéAoteem kdénnte einerwartet starkere
Wirtschaftswachstum in Emop@menZinsanstieg in der EAmoefihren

Ein héheres Zinsniv@mnte zidahlungsabfliase Bausparkollekiivd in der Folge zu eieembhtehiquiditatsrisiko fuhrBes
Weiteren kdnnte eiriterer schneller Zinsangdigddarktpreisrisiken $aktor BardthhenMarktwertvedtebeiden
Wertpapierbestanden deniB8tder UMH wirderEmenkapitadlastungen er DBANKUhrenImSektor Versicherhiégdte ein
ZinsanstieghenfallMarktwertverluste bei den Kapitalanlagen zur Folge. Zudem bestiinde das Risgkongsisstvieesicermehrt
bestehende Lebensversicherungsvertrage stornieren und dass sich das Neugeschéft riicklaufig entwickelt.

Sollte es aufgrund eines riicklaufigen Zinsumfeldes zu den oben beschrieben Belastungen oder durch Zingamstiege zur Reali
Marktpreisrisiken im Sektor Bank oder im Sektor Versicherung zu Marktwertverlusten bei den Kapikalanldggen kommen,
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wesentlicheachteiligduswirkungen auf die Ertragslage Bé&iNBZaben
1.2.2 Klimawandel

Durch den Klimawarmalingte Sachschaden sowie die Transformation zu einer emissionsarmen Wirtschaft kénnen erhebliche
Konsequenzen fir die Realwirtsobdéts Finanzsystem nach sich ziehen. DaherB#Nie GZippe mittes langfristig wirkenden
Risiken agesetzdie aus dem Klimawandel resultieren. Dabei handelt es sich um physische Risiken, wie beispielsweise ein ve
Eintreten von Naturkatastrophen und die Uberschwemmung von Gebauden, und um transitorische Risiken, dievosbesondere
Gesetzesinitiativen und durch verandertes Verbraucherverhalten entstehen kénnen.

Physische Klimarisiken betreffen das Kreditgeschéaft der Untern8#hkG dgapeZSie konnen Kreditrisiken auslésen, wenn
beispielsweise die Werthaltigkeit von Seméiihéireditengagements durch Klimaereignisse beeintrachtigt wird. Zudem besteht ir
Kreditgeschéft aufgrund transitorischer Effeld&\iaiedastzu einer klimaneutralen Wirtschaft die Gefahr, dass die Ertragskraft der
Kreditnehmer bei Unternehmersénangen (insbesondere d@ANK) und Immobilienfinanzierungen (insbesondere der BSH und ¢
DZHYP) geschmalert wirdSektor Versicherun@dBANK Gruppaben physische Klimarisiken Bedeutung vor allem fur das
versicherungstechnische Riditb.&bien (Pramiemd Reserverisiko, Katastrophenrisiko) der R+81.daszeenb&023 rund

23% der Gesamtrisiken im Sektor Versicherung.dnshesdrmdekann die tatsachliche Schadenbelastung aus Hohe und Frequenz
von Schaden eines Jahresveigtete Belastung UberstdinWeiteren kénnen physische Klimalisikeispielsweise als Wetter

oder Umweltereignisse auftredarghim Sektor Bank als auch im Sektor Versicherung operationelle RisEeis giabssse

handelt es siumdie Nichtverfiigbarkeit Bénos und Rechenzentren.

Sofern Klimarisiken aufgrund des Geschéaftsmodells der betroffenen UnteBahiKaBrdpp®FZelevant sind, werden sie innerhalb
der genannten Risikoarten implizit mit Kapital uBéeamtr Realisierung der genannten RisikerDAB#dN#Ifdas unterlegte
Kapital zurlickgreifen. Auch sind negative Auswirkungen auf die Reputation einzelner DEBAN @eupgeter der
DZBANKGruppe insgesamt nicht auszuschtiefaneinem Geschéftsriickgang fuhrenRitnaes.dem Klimawaremiltierenden
Risiken kdnnen daher insgesahteilige Auswirkungen aelimégenand Ertragslage deBARKaben

1.2.3 Geopolitische Spannungen und daraus resultierende Handelsfriktionen

In einigen Regionen der Welt bestehen Konflikthaiadhe rdgional begrenzt sind, sondern auch zu Spannungen zwischen Grol3m:
fuhrenwobei negative realwirtschaftliche und finanzielle Effekte fir die Europgid@heibsibti€lich Deutschlands nicht
auszuschlie3en sind

So ruckte zuletardonflikt zwisch&hina und Taiwamdem sich Taiwan der standigen Bedrohung einer Invasion ausgesetzt sieht
wieder in den Fokus. Als Reaktion auf einen aggressiveren Kurs der chinesischen Regierung und wiederhaiteiBlilitBAnanover
ihre &herheitsgarantien fur Taiwan bekréftigt. Da China die Unabhéngigkeit Taiwans nicht anerkennt, durfte ddéseniKonflikt a
fur Spannungen zwischen China und den USA sorgen, wobei die Bereitschaft Chinas zur Eskalation nur stéwkaeingeschatzt
Daneben bieten chinesische Territorialanspriiche auf nahe bei Taiwan gelegene Inseln unter japanischer étatigit auch Konflik
zwischen China und Japan.

Auch in anderen Regionen gibt es Konflikte, die momentan regional begrenz¢egatistiatggiache Interessen anderer Lander
berthren und unter unglinstigen Umstanden potenziell zu einer Gberregionalen Eskalation fihren kénnteswieiss betrifft beispi
Iransowid_ander der ehemaligen Sowjetdiéomeiterhin unteissischem Einfluss stehen.

Der Krieg zwischerel und der Terrororganisation gelmas seiner politischen Tragweite deutlich tber friihere
Auseinandersetzungen beider Seiten hinaus. Das grof3te militarische, aber auch 6konomiscine Risgedagattrraing In

dem Fall stinden sich die beiden gréf3ten Armeen der Region gegenuber, und auch die mit Israel eng verbiindestn USA wére
bereit, notfalls militarisch einzugreifen. Dies hatte schwerwiegende Folgen fir dignatedisandehafnisste mit gréReren
Lieferengpéssen bei Rohdl und Flussiggas gerechnet werden, was einen massiven Anstieg der Weltmarktpreise und einen ne
Inflationsschub ausldsen kdnnte.
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Die wirtschaftlichen Folgetulesin&riegesnd weltweit spiab So verursactiegEinmarsdRusslandis die Ukraine den gréf3ten
Rohstoffschock skin Jar 1973und eine dgravierendstémterbrechungen der Weizenversorgung seit einem JAlghundert.
Reaktion auf den Russl#krdin&rieg haben die westlich&nder mit wirtschaftlichen Sanktionen gegentiber Russland und Russlal
mit Gegenmalinahmen reagiert, die weitreichende Auswirkungen auf die Handelsbeziehungen zu Russland halfén. Dies birgt
die globale Konjunkind kann die von Rohstofiliefgen, insbesondere im Hinblick autiBddBtdgaslieferungen abhangige und in
hohem Mal3e exportorientierte deutsche Wirtschaft besonders belasten.

Des Weiteren wird der bereits lang andauernde Konfkkreahidehen Halbidseth die atomakafriistung Nordkoreasdied
wiederholten militéarischen Provokationen, zum Beispiel Raketentests vor der siidkoreanischen Kiste, immededgidaeneu ange
Eskalation wirde unmittelbar diessen der GroBméachte China und USA beruhrerzietidrpeiieen Konflikt mit global relevanten
Folgen minden.

Die geopolitischen Spannungen esietrachtigungen des globalen Haaalelich ziehen. Neben den Auswirkungestien
Lieferkettemesteht das Risiko, dass es zu einer ernal#gorBiskHandelsfriktionen zwisched $l&c€hina underEUkommit.

Dies koénnte negative Folgen fur die globale Konjunktur und insbesondere fiir die exportabhéngige deutsch& Mgietsiehaft haben
Sanktionen der westlichen Staaten gegenidredt BsdRbaktion auf d&rainériegergibt sich zusatzliches Spannungspotenzial
zwischen der EU und den USA gegentber Landern, die diese Sanktionen nicht oder nur teilweise umsetzemawie beispielswei
Einschrankungen im globalen Handel kéturaedoehmen in Deutschland einerseits zu héheren Importpreisen und einer Knappt
Vorprodukten fihren, andererseits einen Riickgang von Exporten bewirken.

Die DBANK, die BZYP und die @Rart Finanz vergeben in erheblichem Umfang Krediteeddrdettehm&am

31. Dezemb@02Z3 betrug der Deutschidmdeil am Gesamtkreditvolumen des Sektors BaysWigle der Kreditnehmer sind
starkm Exportgeschaft tasig dass im Falle eines Andaueremedétusweitudgrinternationalddandelskonflikdas Risiko
bestehtdass Kredite, die an diese Kunden vergebewevonelert ausfallen.

Erhoht sich die Zahl von Kreditaysidtedies zu erhohten Atesichngen iektor Bankas nachteilige Auswirkungedieuf
Vermégenand Ertragslage deBARKaben kann

1.2.4 Korrektur an den Immobilienméarkten

Die Immobilienmarkte werden derzeit durch das deutlich gestiegene Preisniveau fir Bauleiatarigesowid Burch signifikant
erhdhte Zinsen belastet. Die gestiiesemerscharfatie finanziellen Belastungen fir Immobilienkéufer, wahrend zugleich die
Inflation das fur die Tilgung verfigbare Einkommen der Haushalte und Investodsmrésieiersehr verhaltenes
Transaktionsgeschehen bei moderaten Minderungen der Marktwerte zu beobachten.

Im Markt fiGewerbeimmobilgnd vor allem Projektentwickler und Bautrager von den geatiegeirafinanzierukgsten

betroffenAls Folge des liberwiegenden Stillstands am Markt fir BelRégjektentwicklermalinahmen bestehen zudem erhohte
Vermarktungsrisiken fur @atiicke. Des Weiteren daudsingdieherheit bezlglich der Auswirkungen der kamjdnktur
Inflationsentwicklungen sowistdekturellen Veranderungen bei der Flachennachfrage an.i¥bsdmetdéte Hotelimmobilien,
Buroimmobiliewarenhdus&hoppin@enter und innerstadtische Geschéaftshauser mit uberwiegender Handelsnutzung auf3erhal
taglichen Bedarfs.

Die DHYP veitgtin erheblichem UmfémghobiliemkditeZum 3. Dezemb&023 betrug der Anteliér gewerblichen
Immobilienkrediter HYRRmM Gesamtkreditvolumen des Sektors BansumdFalle eines Andauernsadaer Ausweitudgr

Korrektur an den Immobilienmarkten besteht dalaBidikedite, die an Kunden vergeben veundehrt ausfallen.

Diese Entwicklungendifstn hauptséachlich Kesditrisikond da8eteiligungsrisites Sektors Bank sowidvidaktrisikdes Sektors
Versicherung
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1.3 Unternehmensbezogene Risikofaktoren mit ibergeordnetem Charakter
1.3.1 Emittentenrisiko

Die Wertpapiere sindAfiiileger mit einem Emittentenrisiko verbunden. Hierunter wird die Gefahr verstan8é&ikass die DZ
vorubergehend oder dauerhaft Giberschuldet oder zahlungsunfahig wird

Dies kann sich zum Beispiel durch ein rapides Absinken des R2#iNgss (#ereRienrating) abzeichnen. SollEndidtentenrating

der DBANK unter die Bonitatsstufen sinken, die als InvestaRatingradeeichnet werden, diassrals ein Indikator fir eine
erhdhte Insolvenzgefahr gesehen werden. Wenn eine Ratingagstrer@iratfeRating fur das Emittentenrisiko erteilt, kann dies
grundsatzlicis Bewertung eines nur geringen Ausfallrisikos desgewdigen durch die betreffende Ratingagentur verstanden
werden.

Derzeit erhalt die DZ BANK von den graién'Ratd mst qdm R %O Fkna  k Q° shmf rS&®¢ gnod
Moody Cdt sr b glkn mo®étFmca GE h'sth g Q° s hFitdh® undHzyshkmemmit S& A undh Modidy ' ¢
¢Ratingagenturen ( d hm DI hs s chibsgd nagd hs RO+ hvnd kebdggd rc qrh s s gbbgrsdm J° s
zweithdchsten Kategorie im InvestmenBén@idk befindBtas Emittentenrating der DZ BANK wurde im Geschaftsjahr 2023 durch
Ratingagenturen bestatigt. Auch deichuker Ratings bleibt weiterhin stabil.

Realisiert sidas Emittentenrisikanndiesm Extrenaflldazu fihren, datie Emittentin nicht in der Lage ist, ihren Verpfliehisingen
denvon ihr begebenen Wertpapiéheend der Laufzeit oder am Laufzaaekzdeommen, was wiederum zu einem Totalverlust des
durch den Anleger investierten Kapitals fihren kann.

1.3.2 Liquiditatsrisiko

Fur die DBANK Gruppe ist das Liquiditatgrisgektor Bamtin erheblicherd@etungDas Liquiditatsrisiko der iRiS&ktor

Versicherung ist auf Ebene d@ARK Gruppe unwesentlich. Dies ist auf die fir das Versicherungsgeschéft typische langfristige
Liquiditéatsbindung von Verbindlichkeiten mit einer LAufEheadn ziickzufihre®as Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide
Mittel zur Erflllung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem MalRRe zur Verfligung stehen. Daslaiidigitsrisiko wi
Zahlungsunfahigkeitsrisiko verstanden.

Die folgendenrelifmisse kdnnten bei ihrem Eintritt allein oder in Kombination zu einer Erh6hung des Liquiditatsrisikos fuihren:

- Refinanzierungsmittel werden abgezogen und Liquiditat flie3t bereits zum Zeitpunkt der juristischen Falligkeit ab
Dieses Ereignis kKontokorrenteinlagen oder passivischaimdadesmingelder von Kunden der Unternehmen der
DZBANKGruppe oder von den Unternehmen der DZ BANK Gruppe begebene Commercial Papers beziehungsweise Certifi
Deposit betreffen. Verlieren die Liquetligitdgr Unternehmen d&BANK Gruppe das Vertrauen in diese Unternehmen oder
kommt es zu einer Anderung der 6konomischen oder regulatorischen Rahmenbedingungen, so besteht die Gefahr, dass &
Refinanzierungen bei Erreichen der juristisgkein\adlEinlagen, Termingeldern oder Finanzinstrumenten nicht verlangert we
und damit von den Unternehmen @XNX Gruppe zuriickgezahlt werden missen. Als Liquiditatsgeber kbnnen
Genossenschaftsbanken, institutionelle Anleger und sonstige: Bamtten relevant sein.

- Aus Derivaten resultieren héhere Sicherheitenanforderungen, die Liquiditatsabfliisse nach sich ziehen:
Die Unternehmen deBBRIK Gruppe betreiben in erheblichem Umfang das Derivategeschaft. Derivate werden an Terminbd
abgeshlossen, Uber CleaHégser abgewickelt oder bestehen bilateral ohne Zwischenschaltung einer dritten Partei. In den n
Fallen besteht fur die UnternehmenBIANBZGruppe die Notwendigkeit, Sicherheiten zu stellen, zum Beispiel um einen nega

1S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2006ndateE unugpieseatézaviam
16.Septemb@009 uUber Ratingagenturen a®@i@bbeR011 registriert.

2Lnnecx-r g°s rdhmdm Rhsy hm cdg Dtgnophrbgdm Fdl dhamamernges end des Raesvort gc d f
16.Septemb@009 Uber Ratirggnturen am 3DktobeR011 registriert.

3 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaf der Verordnung (EG) Nr. 1060/20k8vderdsunopaiechRatBanvom
16.Septemb@009 Uber Ratingagenturen a@i@bbeR011registriert.
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Marktwert fiir die Gegenseite auszugleichen. Dies erfolgt durch Ubertragung von Barmitteln oder liquiden Wegighpieren. V
die den Marktwert der Derivate beeinflussenden Marktdaten oder treten andere definierte Ereignisse agineie beispielswei
Ratingherabstufung einer oder mehrerer Unternehniida\t€ddiZppe, so kann sich der Sicherheitenbedarf erhéhen. Dadurch
kénnte ddbZBANKoder ihren Tochterunternehmen weitere Liquiditat entzogen werden.

Aufgrund der Veréanderung des MarktweRganzinstrumenten kann weniger Liquiditat generiert werden:

Reduziert sich der Marktwert der von den UnternehniBiiNt€iGDidppe gehaltenen Wertpapiere, die zur Liquiditatsgenerierung
verwendet werden kénnen, so verringert sich auch deszuftpusditin die Unternehmen @& Gruppe im Falle einer
Liquidierung dieser Wertpagiarédbwendung der Zahlungsunfahigkeit kann es notwendig werden, grof3e oder weniger
marktgéngige Positionen in schwierigen Marktsituationen zu verauBethmst@sdan nur zu unginstigen Konditionen méglich
ist.

Auszahlungen treten durch die Ausubung von Ziehungsrechten friiher ein:

Besteht fiir den Kunden das Recht, Liquiditat aufgrund eines mit einem UnteB&NikeBrdpp®Zbgeschlossenen Yertrags
wie zum Beispiel einer Kred#tr Liquiditatszusage, durch Ziehung zu erlangen, so kann dies unter anderem uber die Auszah
eines Kredits oder die Belastung des Kontokorrentkontos erfolgen. Die ausgezahlte LiBditéiktstehtrdeint mehur

Verfligung oder muss erst noch refinanziert werden.

Liquiditat fliel3t aufgrund der Ausiibung von Kiindigungsrechten friiher ab oder spéter zu:

Dieses Ereignis kann beispielsweise begebene Eigenemissionen der Unt@&Ablr@rugpe Dt Schuakdineligungsrecht
betreffen. Sollte eine Kiindigung durch die UnternehnBkNdeGDZppe aus 6konomischen Griinden erforderlich sein, weil sicl
moglicherweise die preisbeeinflussenden Faktoren verandert haben, so musste die Eigenemisdittnifeiiienzuriickgeza

Neugeschafte werdegroRerem Umfaadggeschlossen, wodurch Liquiditat abfliel3t
Werden beispielsweise in einer Liquiditatskrise von den UnterneBidéid Geuze neue Kredite vergeben, um die eigene
Reputation zu wahren, so istihimrsatzliche Liquiditat erforderlich.

Produkte werdangrofRerem Umfangiickgekauft, was zu Liquiditatsabflissen fuhrt

Dieses Ereignis kann begebene Eigenemissionen oder Zertifikate betreffen. Werden diese beispielweise afeiner Liquiditat
Wunsch der Kunden der UnternehmerBédétHOBruppe zurtickgekauft, um die eigene Reputation zu wahren, verringert sich
Liquiditat der Unternehmen dBADIK Gruppe weiter.

Der Liquiditatsbedarf zur Gewahrleistung innertaglicher ZahlGegethsistrgrtet:

Sich an einem Tag ausgleichendad=&uszahlungen von Kunden oder Gegenparteien der Unternd¥iini Geufhpe
verursachen nur dann keinen zusatzlichen Liquiditatsbedarf, wenn sie gleichzeitig erfolgen. Veranskeinsahebeispielswe
Liquiditatskrise das innertagliche Zahlungsprofil von UnterneiBAd&Kderdupe, weil sich Einzahlungen verzégern, so kann di
den Liquiditatsbedarf der UnternehmerBdRLruppe erhéhen, wenn die betroffenen UnternehmenAlis zbameren
unverandert vornehmen.

Die Mdglichkeit deefinanzierung in FremdwahrurejspielsweideeGenerierung wahrungsbezogener Liquiditat tber Devisen
Swapgdst beeintrachtigt

Mittels Devis@waps oder ZWsihrungSwaps decken die dr@bmen der BANK Gruppe ihren Liquiditatsbedarf in
auslandischen Wahrungen. Sollte der Abschluss solcher Geschéfte nicht mehr moglich sein, weil zum Beispiel Markte fur
Geschafte nicht mehr ausreichend zur Verfiigung stehen, so kann teiesefimdiedB¥BANKGruppe Liquiditatsengpéasse in

der gesuchten Wéhrung ausldsen.

Im Rahmen ihrer aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten ermittelt die DZ BANK die Liquidithigdetiginygscpmgafiooder

LCR) als Indikator fiir das Liquiditatsrisiko im Sektor Bank in der DZ BANigEtitatseledi@ingsquote wird definiert als Quotient
aus dem verfligbaren Bestand an liquiden Aktiva (Liquiditatsiemffidgtidriduiditatsabflissen unténigeten Stressbedingungen

in den nachsten 30 Tagen. Je hoheuiitatsdeckungsquote ist, desto besser ist die jeweilige Bank vor einer Realisierung des
Liquiditatsrisikos geschbigtLiquiditatsdeckungsquote der DZ BANK Gruppe BétidgerubeR023 145,86. Damit wurddas
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aufsichtsrechtlich geforderte, reguléare externe Minde@¥zjallfg@Bsthritten.

Die Realisierung des Liquiditatsrisikas Eatremfallesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzlage der DZ BANK haben u
dazu fuhren, dass diese nicht in der Lagernisterpflichtungars demon ihr begebenen Wertpapigneend der Laufzeit oder am
Laufzeitendeclzikommerwas wiederum zu eirlestalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fihren kann.

1.3.3 Ratingherabstufungen

Das Rating der BENK und die Ratings ihrer Tochterunternehmen sind ein wichtiges komparatives Element im Wettbewerb mi
BankerDie DBANK wird ihrem Auftrag von SEIBodys und Fitch geratet.

Derzeit erhélt die DZ BANK von den Ratingagenturen ein Emittentenrating, welches sich bei S&P in der diitthbehsten Katego
Lnncx-r tmc Ehsbg hm cdq i dv d-Bdeich hefindBiasEnitdnignradird) deBAXK svudtden q h ¢
im Geschaftsjahr 2023 durch die Ratingagenturen bestatigt. Auch der Ausblick der Ratings bleibt weiterhin stabil.

Eine Herabstufung des Ratings BANBZbeziehungsweise des Verbundratings der Genossenschaftlichen FinanzGruppe kénnte

nachstemele Risikofolgen haben:

- BEs kénnten Nachteiledigr Kosten der Eigemd Fremdkapitalbeschaffung dehDintstehen

- Neue Verbindlichkeikémnterentstehen odeestehende Verbindlichkkidanten fallig gestellt weydia von der
Aufrechtbaltung eines bestimmten Ratings abhangen.

- BEskonnte der Fall eintreten, dass @AIK Gruppe beziehungsweise BReNBZhach einer Ratingherabstufung im
Zusammenhang mit ratingabhangigen Sicherheitenvereinbarungen RikMéhatkar Dixercii@runternehmen
abgeschlossenen Derivategeschéfte (geregelt durch Besicherungsanhénge zu den entsprechenden Rahmenvertragen fir
Finanztermingeschéfte) zusatzliche Sicherheiten stellen muss oder nicht mehr als Gegenpartei fir Derivategeschafte in Fr

- Sllte das Rating derB®N\K oder eines ihrer Tochterunternehmen aus dem Bereich der vier hchsten Bewertungsstufen (In
GradeRating ohne Bertcksichtigung von Bewertungszwischenstufen) herausfallen Bé&iNKtedeliati@itoffenen
Tochterunternehmen in ihrem operativen Geschéft beeintréchtigt werden. Dies kdnnte auch zu einer Erhéhufsy des Liquidi
aus Derivatedie die DBANK oder ihre Tochterunternehmen abgeschlossened haleérer Erhdhung der
Refinazierungskostdar DBANK oder ihrer Tochterunternébinnen. Zudem bestiinde die Gefahr, dass diese negativen Effekte
auf die weiteren Unternehmen in @NI Gruppe ausstrahlen.

Ratingherabstufungen konnten auftguobden beschriebenen Effa&taeilige Auswirkungerdauf/ermdgenginanaind
Ertragslagier DBANK haben

1.4 Risikofaktoren im Sektor Bank
1.4.1 Kreditrisiko (Sektor Bank)

Fur die DBANK Gruppe bestehen im Sektor Bank erhebliche Kreditrisiken. Das Kreditgedehdéficstigisten Kernaktivitaten der
Unternehmen des Sektors Bank dartertdilt sich in das klassische Kreditgeschéaft und Handelsgétas$eifteh®Kseditgeschaft
entspricht im Wesentlichen dem kommerziellen Kreditgeschéft eirmehdjafdidieRinnd Kreditzusagen Handelsgeschaft
werden im Kontext des Kreditrisikomanagements Produkte aus dem Kapitalmarktbereich wie Wertpaghides des Anlage
Handelsbuchs, Schuldscheindarlehen; Ded\@sicherte Geldmarktgeschait8émpiel Re@@schéfte) sowie unbesicherte
Geldmarktgeschafte verstanden.

Das Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gegenparteien (Kreditnehmer, Exngtavieen, Kontral
das Risiko einer Anderung der Bonit#isegnéRatingmigration) von Gegenpdiei@efahr eines Ausfalls von Gegenparteien
besteht, wenn dfmnde Forderungen aus in Anspruch genommenen Krediten (einschlie3lich Leasingforderungen) und aus lbe
Zahlungen nicht begleichen kanwedeaius Eventualverbindlichkeiten und extern zugesagten Kreditlinien Verlusisféliestehen.
aus klassischen Kreditgeschéaften kénnen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DZ HYP und der TeamBank entstehen. Al
Handelsgeschaften kdnnen voiiraliiemDZ BANK, der BSH und der DZ HYP entstehen.
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Bei der Betrachtung von Einzelkonzentrationen im Sektor Bank 8htieamnb@023 28 0% des gesamten
Kreditrisikokapitalbedarfs auf diel@&sen mit dem gréRten Kreditrisikokapit@beddmdndelt es sich im Wesentlichen um
Kreditnehmer aus dem Finanzsektor (inklusive der Genossenschaftsbanken), die Ratingeinstufungen im Bedsdfd dles Investm
Ratings von bester bis mittlerer Bonitéat also beispielsweise AAA bis BB .[BBBRHaRiben, europaische Peripheriestaaten

und einzelne Kreditnehmer mit Ratings diegelsonent Grader Anteil des Risikovorsorgebestands am Gesamtkreditvolumen bet
per 3. Dezemb@023 0,3%. Infall von kumulierten Ausfallen einemiestiGruppeder bei wirtschaftlichen Krisen in den jeweiligen
Branchen oder Landern, die mit signifikanten Konzentrationen im Kreditportfolio gehauft vertreten sind, kénnen wesentliche
Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen erforderlich sein.

Trotz Warnungen vor Uberbewertsingieiie Immobilienpreise in Deutschland selbst nach dem AusbructSdan@exi® weiter
gestiegermieser Immobilienzyklus kam im Geschéaftsjahr 2022 zu einem vorlAnfigsicEisdies bereits hohen Pagisnive
verstarken dim Jah2023beobachteten Anstiege der Baufinanzierungszinsen und der Inflation das Risiko einer Korrektur an de
Immobilienmérkt&eigende Zinserhthewie finanziell@elastungen fur Immobilienkéufer, wahrend zugleicloulidasflatidie

Tilgung verfiigbare Einkommen der Haushalte reduziert. Im Markt fiir Gewerbeimmobilien sind Projektentwicklenund Bautrag
gestiegenen Mateniaid Energiekosten sowie den gestdrten Lieferketten betroffen. ZLidebebaisedtei Hotelimmobiljen
Buroimmobilien, Wér@userrShoppin@enternindinnerstadtisah&eschéaftshausanit tberwiegender Handelsnutzung auf3erhalb
des taglichen Bedasfsiterhin Unsicherheit bezidgicAuswirkungen der Konjunkidrinflationsavicklungen sowdes
Anpassungsprozesses irdefgeOViDe-Pandemi®iese Entwicklungen betrefaptsachlidaskreditrisikdes Sektors Bamid
dasMarktrisikdes Sektors Versicherung

Dariiber hinaus ist die Laufzelitreditvertragen oder Handelsgeschéften ein wesentlicher Faktor, da in der Regel die Wahrschei
fur eine Bonitatsverschlechterung und damit flr einen Ausfall der Gegenpartei wahrend der Vertragslaufeggt.im Zeitablauf ans
Inshesondere bei Hagém von Engagements mit langerer Restlaufzeit, die eine Bonitatseinstufung unterhalb des Investment G
aufweisen, besteht die Gefahr, dass das KreditriSilagen kommen.

Wenraufgrund des EintridessKreditrikosAbschreibungend Wertberichtigungereinem Malf3 erfolgen, das signifikadidiber
vorgenannte Risikovorsorge hinaksgehtlies wesentlicaehteiligduswirkungen auf die Vermégad<Ertragslage deBARIK
haben.

1.4.2 Maktpreisrisiko (Sektor Bank)

Die DBANK Gruppe ist im Sektorddamkerheblichen Marktpreisrsilsgesetzt. Das Marktpreisrisiko des Sektors Bank setzt sich «
dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Marktliquiditatsrisiko zusammen. Das Marktpreisrisikioifr@egdesnatinne
Marktpreisrisiko bezeichigttdie Gefahr von Verlusten, die aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern auftreten kénnen. Das Marktliquiditatsrisiko ist die Gefahr von Verlusteiljgke aufgrund nac
Veranderungen der Marktliquiditéih Beispiel durch Verschlechterung der Markttiefe oder durch Masitsti@tengdimneso

dass Vermdgenswerte nur mit Abschlagen diquidéeibar sinohd ein aktives Risikomanagement nuheéimdegsadglich.ist
Marktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus im Bestand befindlichen Wertpapieren sowie aus&efinanzierungs
Geldmarktgeschaften.

Von dem Marktpreisrisiko sind nebenRieNEIZM Wesentlichen die BSH, die DZ HYP und dafexMMadkpreisrisiken
entstehen insbesonderelanseigenen Handelsaktivitaten @kNIKZ, dem klassischen KreditgeschaBAdiKDAit Niecht
Privatkunden, dem klassischen Kreditgesttafh Bauspargesd®ifBSH zur Finanzierung privatdvillenmdem klassischen
Kreditgeschéft dertDZP zur Finanzierung von Immobilien und Kommunen, den fir disndi@ditétgysmassensteuerung
gehaltenen Wertpapierbestanden H¥DAer Anlage eigener Mittel desdyitelis in RiestEiondsspalénen und Garantiefonds
enthaltene@arantieverpflichtungegeniber Kunden der UMH.

Dariiber hinaus stellen Verbindlichkeitesoferd in einem Gruppenunternehmen vorhardeigenswerte direkter

Pensionszusagen eine QisaliMarktpreisrisikos Barktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus im Bestand befindlichen
Wertpapieren sowie aus Refinanziemoh@ldmarktgeschéften.
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Wenn die Bonitat der GegenparteSakior Bank sinkt und damit der Zinssatz der an diese Unternehmen vergebenen Kredite oc
von diesen Unternehmen begebenen Wertpapiere steigt (Bonitatsaufschlag) oder wenn die Marktliquiditat insgieanmt abnimm
einemAbsinken der Marktgeeiler votien Unternehmen des Sektorg8aalkenen Wertpapieren fuBiersignifikanter Teil dieses
Risikos stammt aus Emissionen siideuropaischer Peripheriestaaten (ltalien, P&iheyAlSpeaitigrg) der Bonitatsaufschlage

wirde zu einerrsiegerung des Werts der betroffenen 8tdatmternehmensanleihen fihren.

Das konnte zur Folge haben, dass die Unternehmen der DZ BANK Gruppe aufgrund des Wertverlusts der Wertpapiere erhéh
Abschreibungen bzw. Wertberichtigungen vornehmen redssé@mnnferd marktweite Liquiditdtsengpasse dazlafhdia,
Vermodgenswerte der Unternehmen der DZ BANK Gruppe des Sektors Bank nur mit Abschlagen am Markt liquigisrbar sind ut
Risikomanagement lediglich eingeschrankt mégéisk Etkte konntezur Folge haben, dass die Geschéftsaktivitédten der
Unternehmen der DZ BANK Gruppe des Sektors Bank beeintréachtigt werden.

Ein sich realisierendes Marktpreisrisiko oder Marktliquiditatsrigése ktiufeachteiligduswirkungen auf diermdgensnd
Ertragslage der BXNKaben.

1.4.3 Operationelles Risiko (Sektor Bank)

Operationelles Risiko bezgidienGefahr von Verlusten, die durch menschliches Verhalten, technologisches Vedsagen, Prozess
Projektmanagementschwachen ceteedkieignisse hervorgerufen waiegebeinhaltet auch Rechtsrisiken

Operationelle Risiken kdnnen in allen Geschéaftsbereichen der Unternehmen im SBRiNKBanipgerddiftreten. Neben der
DZBANKsinddie DHYP, DEZRIVATBANK und UMH besmodedem Eintritt operationeller Risiken betroffen.

Operationelle Risiken bestehen fur die Unternehmen des Sektors Bank insbesondere in der Gefahr, dass dikaingglementierter
und Risikomanagementsysteme nicht ausreichen, um VerstdRsvgegehriRechtollumféanglich zu verhindern beziehungsweise
aufzudecken und alle relevanten RisiiEndnternehmen des Sektors Bank zu identifizieren und zu bewerten sowie angemesse
Gegenmalnahmen zu ergreifen. Die DZ BANK Gruppe nexfidigieiibeinte Compliannd Risikomanagementsysteme, so dass bei
systematischen Versté3en geeignete Gegenmalinahmen ergriffen werden kénnen. Dennoch kdnnen Versté3e gegen gesetzl
Bestimmungen zu rechtlichen Konsequenzen fiir die betroffenen hetmimehgsareise deren Organmitglieder oder Mitarbeiter
fuhren. Dabei kann es sich zum Beispiel um GeldbuRen und Strafen, Steuernachzahlungen oder Schadenerskgtranspriche D
Zudem konnte die Reputation einzelner Unternehmen des Se#tdes BBANK Gruppe insgesamt hierunter leiden. Diese Effekte
koénnten die Attraktivitat der Unternehmen des Sektors Bank als Geschaftspartner beeintrachtigen und zu Wertverlusten fiihre

Die operationellen Risiken maehéh Dezemb@023 etwa9% derGesamtrisiken im Sektor BanReauEintritt dieser Risiken kann
nachteilige Auswirkungen alrtliagslage der BXNK zur Folge haben

1.4.4 Geschéftsrisiko (Sektor Bank)

Die DBANK ist mit ihrEernfunktioneits Zentralbank, Geschéaftsbank ldnagHauf ihre Kunden und Eigentimer, die Volksbanken
und Raiffeisenbanken, ausgerichtet. Vor diesem Hintergrund kdnnen Geschéftsrisiken aus dem Firmenkundengeschéaft, dem
Privatkundengeschaft, dem Kapitalmarktgeschéaft und dem Transaction Banking entstehen.

Das Geschaftsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwankungen, die sich grundsatzlategias der Gesc
ergeben kénnen und insbesondere die Gefahr umfassen, dass den Verlusten aufgrund von Veranderungen wesentlicher
Rahmenbedjungen (zum Beispiel regulatorisches Umfeld, WinstRaftduktumfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation)
operativ nicht begegnet werden kann.

Das Geschéftsrisiko im Sektor B&#BadK Gruppenfasst insbesondere folgende Risiken:

- Die Umsetzung der aus den regulatorischen Gesetzgebungsinitiativen resultierenden AnfaeteDBRRK @rdppeden
nachsten Jahren voraussichtlich weiterhin zu erhohténriosten
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- Aufgrund eines verscharften indi&onditionenwettleelas im Privaind Firmenkundengeschéaft kdnnen Miatgtehen, die
fur die Unternehmen des Sektors Bank wirtschaftlich nicht attraktiv sind beziehungsweise das Risiko der dtésudthenden
adaquat abdecken.

- DaKapitalmarktgeschaft deBRXK sieht sich durch geopolitische Risiken, erhdhte Inflation, ausgepragte Marktvolatilitaten
regulatorische Anforderungen einem herausfordernden Umfeld ausgesetzt, das bei Investoren zu erhdhter Unsicherheit ur
Anpassgen im Anlageverhalten fuhrt.

- Im Eigengeschéft mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken ist eine steigende Preissensibilitdt zu beolaeditggt, die von fi
steigenden BetriebsgréRen verursacht wird.

- Die Kunden der BENK haben die Mdglichkeith&ésin ausgewahlten Finanzinstrumenten tber elektronische Handelsplattfor
abzuschlieBen. Das wird bei bestiRnodiesikten voraussichtlich zu einer Verlagerung von UraskizeHantelsplattformen
fuhren. Damit werden erwartungsgemaln eineriegadet Wettbewerberstruktur und eine Verscharfung des Wettbewerbs im
Kundenhandel bestimmter Finanzinstruenemtelen seBo dass zukinftig die Gefahr einer Reduktion der Margen uind Umsatz
diesem Bereiobsteht.

- Im Transacti®ankingehen sh die Unternehmen im Sektor Bank zunehmend weniger regulierten globalen Wettbewerbern
gegeniber, die haufig aus dem Nichtbankensektor stammen und die veranderten Kundenbedirfnisse mit innovativen LSl
bedienen. Dies veréndert die Rolle der Untedesi®e&tors Bank als Produktanbieter und wird voraussichtlich ihre
Provisionsertrage im Transaction Bahkiridern

Das Geschéftsrisiko maet3l. Dezemb@023 etwa3% der Gesamtrisiken im Sektor Bablea&sntritt der oben beschriebenen
Risike kanmachteilige AuswirkungerdeuErtragslage ded2/ Khaben

1.4.5 Beteiligungsrisiko (Sektor Bank)

Im Sektor Bank entstehen Beteiligungsrisiken vor allenBédiled®ZBSH undiéamBankinter Beteiligungsrisiko wird die

Gefahr vovierlusteaufgrund negativer Wertveranderungen jenes Teils des Beteiligungsportfolios verstanden, bei dem die Risik
Uber andere Risikoarten beriicksichtigt BasBeteiligungsrisiko umfasst zudem die Gefahr von Verlusten aufgrund negativer
Werveranderungen des Immobilienbedgandisternehmen des Sektors Bank. Die Wertverluste kénnen durch die Verschlechterun
allgemeinen Immobiliensituation oder spezieller Eigenschaften einzelner Immobilien (zum Beispiel Leerstand, Mieterausfall,
Nutzungschaden) hervorgerufen weéddsrBeteiligungsrisiko beschreibt nur das Risiko aus Eigenkapitalanteilen an Gesellschafte
als Beteiligung mit pauschaler Risikomessung klassifiziert sind. Das Beteiligungsrisiko ist somit defieiegrtdsetaseRiske un
aus einer Abnahme des Beteiligungsbuchwertes.

Die Unternehmen des Sektors Bank halten Beteiligungen im Wesentlichen aus strategischen Erwagungen, insbesondere um
Marktsegmente oder Wertschopfungsstufen abzudecken, in bethetesidisgbenossenschaftsbanken nicht tatig sind. Damit
unterstitzen diese Beteiligungen Vertriebsaktivitaten der Genossenschaftsbanken oder tragen durch Biindelung von Aufgabe
Kostenentlastung bei. Die Beteiligungsstrategie wird laufendundpibtisehen Bedurfnisse ausgerichtet.

Wesentliche EinflussgréfZen bei der Bestimmung des Beteiligungsrisikos sind die Branchenzugehorigkeiy dad%itz der Beteilic
nominale Héhe des Beteiligungsvolumens. Es ist nicht auszuschlielRginedaski@sttigen Werthaltigkeitsprifung der von den
Unternehmen des Sektors Bank gehaltenen Beteiligungen zu einer signifikanten Minderung der in der Bilanz sitzgewiesenen
der Beteiligungen komBeiMinderheitsbeteiligungen besteht dhanides die Gefahr, dass wesentliche Informationen aufgrund der
Minderheitenposition nicht zeitnah zur Verfligung stehen oder beschafft werden kénnen und somit Abschreimategen erforderlic

Das Beteiligungsrisiko maclBilpBezemb@0Z3 etwa%% de Gesamtrisiken im Sektor BanRexusintritt dieses Risikos kann
nachteilige Auswirkungen aiatimégensnd Ertragslage deBRIKiaben
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1.5 Risikofaktoren im Sektor Versicherung
1.5.1 Marktrisiko (Sektor Versicherung)

Marktrisnentstebnim Versicherungsgeschéaft der R+V durch die Kapitalanlagetatigkeit, die aus der zeitlichen Differenz zwiscl
Pramienzahlung durch den Versicherungsnehmer und die Zahlungen fur Schaden und Leistungen durch das Versicherungsu
sowie as Spaund Entspargeschéften in der Personenversicherung resultiert.

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hoéhe oder der Volatifiiav/dembtehktveite
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente edgibi\tBet der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens beeinflussen. I
spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten insbesondere in éltmitiek.auf deren Laufz

Im Falle enger Spreads der Kalgitegla konnen sich fir die R+V zusétzliche Herausforderungen im Hinblick auf den im
Lebensversicherungsgeschaft zu erwirtschaftenden Garantie@aringeyeb®preddsneninter anderem eine in der
Markteinschatzung hdhere Bonitat der Emitteitapitatanlagen widerspiegeln.

Sollten die Zinsen kurzfristig deutlich steigen oder sich die Risikoaufschlage fir Anleihen im Markt ausweitan, wirde dies zu
erheblichen Riuckgang der Marktwerte der Kapitalanlagen der R+V fuhren. Ausl@semigivdie Speads kdnnen
gesamtwirtschaftliche Risikofaktoren sein. Dabei handelt es sich aktuell einerseits um die Gefahren furridiéiglabsideionjunktu
internationalen Handelskonflikten, der militarischen Konfrontation zwischen &udg&hanteudeddurch kurzfristige
Zinssteigerungen oder Sgxaadeitungen ausgeldsten Marktwertriickgange kdnnen temporére oder, bei einer erforderlichen
VeraulRerung der Kapitalanlagen, dauerhafte Ergebnisbelastungen bei der R+V zur Folg@bab&anbDaligbeit einem

singuléaren Anstieg von Spreads verbundene negative Entwicklung der Marktwerte der Kapitalanlagen die Sohegjatsituation de
beeinflussen.

Aufgrund des Investments der R+V in italienischen Anleihen stéileaudadigoairtschaftlichen DivergenzeniRadurnm

Verbindung mit der expansiven Geldpolitik der EZB eine Gefahr fur die Werthaltigkeit dieser InvestmentEkdaufdiese belaufen
EUR,5Mrd. per B Dezemb@023 und sind aufgrund des risikieeghiden Effektes durch die Versicherungsnehmer der R+V nur zi
einem geringen Teil der DZ BANK zuzurBelsndayktrisiko machtijleDezemb@023etwad6% der Gesamtrisiken im Sektor
Versicherung aDer Eintritt dieses RidikaSektor Versichmgkann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Yermdégens
Ertragslage der BENK haben.

1.5.2 Versicherungstechnisches Risiko (Sektor Versicherung)

In der DBANK Gruppe entstehen versicherungstechnisdheeRistidahem Umfang den Geschéftsaktivitaten der R+V. Sie
resultieren aus dem selbst abgeschlosseneuricekesnskenversicherungsgeschéft, dem selbst abgeschlossamah Schaden
Unfallversicherungsgeschéaft und dem tbernommenen Riuckgessibbfrungs

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Geé&atingtlassch Zufall, Irrtum oder Andelemgtsichliche Aufwand fiir
Schéaden und Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Eslesrdugepii8chen Aufsichtsregfimencyi®in die
folgenden Kategorien unterteilt:

- versicherungstechnisches Risiko Leben
- versicherungstechnisches Risiko Gesundheit
- versicherungstechnisches Risikbdiieht

Imselbst abgeschlossenen Lebensversicherungsgesthbéisteht bei laiggfgen Produkten, die einen Grof3teil des Bestands
ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern die Gefahr negativer Abweichungen von den Kalkulationsannatenen tber d
Vertrage. Risikofaktoren sind dabei zum Beispiel die Anderungndeturehetissfunahme von Invalidisierungen sowie
Uberproportionale Kostensteigerungen. Weicht die tatsdchliche Entwicklung von Biometrie, Invalidisierung und Kosten von de
Kalkulationsannahmen ab, besteht Inttehgfristig die Gefahr, dass sietzigéte Rohiiberschuss in der Lebensversicherung
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reduziert.

ImKrankenversichesgeschatter R+V als wesentlichem Bestandteil des versicherungstechnischen Risikos Gesundheit besteht
Gefahr einer erhdhten Leistungsinanspruchnahme aufgrundreeveigshalbn Versicherten und Leistungsetimieggewissen
rechtlichen Voraussetzungen bestehRftivdie Moglichkeit, die Beitrage anzupassen, wobei samtliche Rechnungsgrundlagen
Uberprift und angepasst werden kdnnen. Starke Beitragsakgiassmgegative Auswirkungen auf das zukiinftige Neugeschéft
haben, wenn die Tarife aufgrund hoher Beitrédge an Attraktivitat verlieren. Ebenso kann es im Bestand zu vararehrtem Storno

Dasselbst abgeschlossene und Gibernommene @Guhatidallveicherungsgescliit R+V hat die Abdeckung von Katastrophen

zum Gegenstand. Dabei handelt es sich sowohl um Naturkatastrophen wie zum Beispiel Erdbeben, Sturm oder iterschwem
um durch menschliche Eingriffe verursachte UnglickenBsssifglaigvorhersehbar. Es besteht grundsatzlich die Gefahr des
Eintritts besonders grof3er Einzelschadenereignisse und auch die des Eintritts besonders vieler, nicht notwendigerweise grof3
Einzelschadenereignisse. Dadurch kann die tatséchliceiaSchgdmindHohe und Frequenz von Schaden eines Jahres die erwart
Belastung tbersteigen. Im Zusammenhang mit dem Auftreten von Naturkatastrophen stellt der Klimawandel lefettausatzliche
dar. Es ist damit zu rechnen, dass der Klimanagfndgglzu einem Anstieg wetterbedingter Naturkatastrophen fiihren wird.

Pe 31. Dezemb@023macht das versicherungstechnische Risiko Nicht L2R#nletv@esamtrisiken im Sektor Versicherung aus,
auf das versicherungstechnische Risiko Lebereend®o der Gesamtrisiken im Sektor Versicherung und das
versicherungstechnische Risiko Gesundheit belauft sidboaldraBeantrisiken im Sektor Versicherung.

Mittel bis langfristig konnte eine héhere Saiedsiung im Schaderd Unfallversicherungsgeschéft eine Reduzierung des erzielter
Rohlberschusses in der Lebensversicherurmyidoiégeimendes Neugeschéft in der Krankenvemichearigeghaben und damit
nachteilige Auswirkungerdeu¥/ermége und Ertragslage @2rBANKaben bzw. im Betedes Lebensversicherungsgeschafts
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Veomdgetragslage deBARIK haben.

1.5.3 Operationelles Risiko (Sektor Versicherung)

Das operationelle Risikeiblezet die Gefahr von Verlusten aufgrund von unzulénglichen oder fehlgeschlagenen internen Prozes
von mitarbeitevder systembedingten oder externen Vorfallen, Resihtbhig#kaneingeschlog®gerationelle Risiken kénnen in
allen Gesctigbereichen der R+V auftreten.

Operationelle Risiken bestehen bei der R+V insbesondere in der Gefahr von Fehlfunktionen oder Stérungessiet&atenverarb
oder der darauf genutzten Programme, einschlie3lich Angriffen auRerhalb dezUmt&eisprakedsrch Hacker oder
Schadsoftware. Derartige Ereignisse kdnnten sich nachteilig auf die Fahigkeit auswirken, die fur die Durtsifiitykeiteder Gesch:
notwendigen Prozesse effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Daten ausohidtEngesrControlling zu gewahrleisten oder
Angebote und Leistungen weiterzuentwickeln. Zudem kénnten solche Fehlfunktionen oder Stdérungen zum voriibergehenden
dauerhaften Verlust von Daten flihren. Die Realisierung derartiger operatiarafldtiRsieéinkungen der Geschaftstatigkeit nach
sich ziehen und negative Reputationseffekte zur Folge haben.

Das operationelle Risiko macBt fggezember 2028va9% der Gesamtrisiken im Sektor VersicherDeg Bumritt des
operationelldRisikskannnachteiligduswirkungen auf die Ertragdix®ZBANK haben

2. Risikofaktoren in Bezug auf di&Vertpapiere

In diesem Abschnitt werden die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken dargestellt. Der Erwerb der unter diesem Basispr
begebenen Wertpapiere ist fur den Anleger mit erheblichen Risikebiedburtddang der Wesentlichkeit der einz&kmen Ris
erfolgte durch dignittentin unter Beriicksichtigung der Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts und des Ausmalles der erwarteten nec
AuswirkungeBie nachfolgemdgargestellten Risiken in Bezug auf die Wertpapiere werden entsprechenehihedriBelsehaff
folgendefiinfKategorien (vgl. Abschnitte 2.1%isn2erteiltJede Kategorie ist zudem in verschiedene Unterkategorien (z.B. 2.1.1)
aufgeteilt. Diese Unterkategorien wiederum enthalten verschiedene Risikofaktoren (z.Bie2ztéi Wesaitbchsten

Risikofaktoren in jedaterktegorie zuerst dargestellt wesdérn mehrere Risikofaktoren vorhandBiesiiesh zwei
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wesentlichsten Risikofaktoren inJziterktegorie nachfolgenden Risikofaktoren sind nicht hinsgcMilieseintlichkeit geordnet.
Definitionen fiir verwendete Begriffe im Hinblick auf die Wertpapiere sind in den Zertifikatsbedingungen enthalten.

2.1 Risiko im Zusammenhang mit den Rickzahlungsprofilen dertpapiere

2.1.1 Rickzahlungsprofil 1 (Bonus niitap)

2.1.11 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disghargibeviZadiking vor
Ruckzahlungsart (bei Zertifikaeedenen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen (Sefeeudgzerfolgt

auch 2.1.1)pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifi
denen der Basistngne Aktie ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebiesskélnsgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kaptal nicht in allen Féllen in voller Hohe zuriickgezahlt wirdies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der
Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert und der Referenzpreis keine hinreichend positiy
Wertentwicklurfgerglichen mit dem anféanglichen Niveau des Basiswerts) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Méglic
Physischen Lieferung von Referenzaktien vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien. Das Rinispreéss der Beok
mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert, erhdht sich, je dfter bzw. langer der Beobadifidgs BaiséncBezug
festgestellt wird. Ferner erhohtisgdgsRisik@uch je ndher der aktuelle Kurs des Basiswerts an derofartibzw. je starker der

Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit dobwigakitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf annehmen, so dass ein
Totalverlustdes eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverlags eingesetzten Kapitélsle eitreten, falls der

Referenzpreis auf Null gesunk2adstn partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentwit
des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden} baw demBBiasiBak eines Kursindex
als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entspre
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.12 Risikaufgrund der Physischenungfam Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien kdnnen die gelieferten Referentaktienstandeimen sehr niedrigen oder

auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach EinbuchisideseRefporaktspriche

aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewartwmgstag und
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch nelgatiekmsviigklbei den zu liefernden
Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbitchung oder H
kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VeraufRerung der Referenuadttien readisiett durch etwaige
Transaktionskosten noch erhbkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal3 annehmen, so dass ein Totalvertled eingesetzten Kapitalgentstehen kann Ein Totalverluss
eingesetzten Kapitalsde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Berticksichtigung der Transaktionskoste
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.2 Ruckahlungsprofil 2 (Bonus ohne Cap)

2.1.21 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disghargibevadiking vor
Ruckzahlungsart (bei ZertifikaedeneneiRickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Li¢éebegladolgt

auch 2.1.2)pan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Méglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifi
denen der Basiswert eine isktiorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. -
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBliegek@lusgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht inallen Féllen in voller Héhe zuriickgezahlt wirdies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der
Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert und der Referenzpreis keine hinreichend positi\
Wertentwicklung (verglichér®m anfanglichen Niveau des Basiswerts) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichk
Physischen Lieferung von Referenzakiefolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien. Das Risiko, dass der Beobachtung:
mindestensnanal kleiner oder gleich der Barriere notiert, erhdht sich, je éfter bzw. langer der Beobachtungspreis er®&ezug auf
festgestellt wird. Ferner erhohtiegdn Risikauch je ndher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barrierejadiarkérzder

Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit dobwidakitalverlust kann ein erhebliches Ausmaf annehmen, so dass ein
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Totalverlustdes eingesetzten Kapitalgntstehen kann Ein Totalverluigs eingesetzten Kapitélslesintreten, falls der
Referenzpreis auf Null gesunk2adsin partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividende
dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswen 2iigrtpajgbegents gibt keine

Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.22 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdadreferenzaktien kdnnen diefgeen Referenzaktieter Umstandeimen sehr niedrigen oder

auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzakiigmein sein Dep
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gégebdw@erial. In der Zeit zwischen dem Bewertungstag und der Einbucht
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ entwickelt. Handierslsich bei den zu |
Referenzaktien um auslandische Wertpapie®ziarerzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbark
kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDkeiKapitalverlust des Alegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmalf annehmen, so dass ein Totalvertles eingesetzten Kapitalentstehen kann.Ein Totalverludsts
eingesetzten Kapitalsde eintreten, falls der Wert der geliRfefiteenzaktien unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so we
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.3 Rickzahlungsprofil 3 (Bonus Reverse mit Cap)

2.1.31 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags an die Wertentwicklungleie ssBd3iswerts ge
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Emganivwipkelies Anle
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller

Hohe zuriickgezahlt wirdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Beobachtungspreis mindestedsrajiera gro3er
der Barriere notiert und der Referenzpreis keine hinreichend negative Wertentwicklung (verglichen mit derb&ta&Ripilais) aufwei
dass der Beobachtungspreis mindestens einmal gréf3er oder gleich der Barriere notieterdrhahidicierjdeif

Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. FernéessHRisilacitigje naher der aktuelle Kurs des

Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wéahrend der Daufejiitadiaerdudt kann ein
erhebliches Ausmaf} annehmen, so dass ein Totalverllss eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverluaigts

eingesetzten Kapitalsde eintreten, falls sich der Referenzpreis im Vergleich zum Startpreis Ziedeéappelttizipiert der Anleger
aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen
Ausschuttungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines KursintdexdamBasisvest)

zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwantiogeimdes Anleg
wird

2.1.4 Ruckzahlungsprofi#t (Discountzertifikate)

2.1.4.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur deertifikate besteht darin, dass dieddgheickzahlungsbetflagjsZertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die
Ruckzahlungsart (bei Zertifike@edenen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physisetielyi{sefbeudgzu

auch 2.2.2) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebubieldilichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei
denen der Basiswert eine Aktie ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basideelts Kaitrsohvianken bzw. sich nicht
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBliegekélusgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wiidies kann insbesereddann der Fall sein, wenn der
Referenzpreis kleiner als der Gapdats der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien
erfolgt die Physische Lieferung der Referebaakilésiko, dassRleferenzpsdileiner als der Gstperhdht sich, je néher der

aktuelle Kurs des Basiswerts anot@apDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein
Totalverlustdes eingesetzten Kapitalgntstehen kann Ein Totalverlais eingesetzten Kapitélsle eintreten, falls der
Referenzpreis auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund des Cap nur begrenzt an eiiekiyogitieen Werter
Basiswerts und grundsatzlich nicht an néwnsatdnittungen (Didenden) aus dem Basibmert(z.B. im Fall eines Kursindex als
Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden WeEtpgjtickeine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird
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2.14.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien kénnen die gelieferten Referentaktienstandeimen sehr niedrigen oder

auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzakiigmein sein Dep
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeitenisgstegdemd Ber Einbuchung
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ entwickelt. Handkfiéesisich bei den zu |
Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen odertgndehiEinkuoheng oder Handelbarkeit
kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhbkeiapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferuleg Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal3 annehmen, so dass ein Totalvertisd eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverlusts
eingesetzten Kapitaisde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaé&sicksitehtigung der Transaktionskosten so weit
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.15 Riuckzahlungsprofiles bis 7 (Expresszertifikate, Expresszertifikate Easy und Expresszertifikate Plus)

2.1.5.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungshetiagsi(leé& ertifika
Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen die Ruckirehldaplimgardeeeiner Physischen
Lieferung erfolgt (siehe dazu aubi2p.an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischel
Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie ist, viDjesE#baerssiicklung des Basiswerts kann im Laufe
der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des AnleDéeseeAusgkstaltung beinhaltet fir den

Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in wvdiéhe zurtickgezahlt wirdDies kann

insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicldong (verglict
bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall unie Néiglimindeesin der Physischen Lieferung von
Referenzaktien vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien. Das Risiko, dass der Referenzpntidaihmgegative We
(verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreisesphusiotisiedinger die Laufzeit der Zertifikate ist bzw. je starke
der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit Behniapktalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein
Totalverlustdes eingesetzten Kapitalgentstehen kann Ein Talverlusies eingesetzten Kapitélsle eintreten, falls der
Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund déaSteitkéur nur beg
positiven Wertentwicklung des Basiselextant fir die Rickzahlungsprofile 6 und 7) und grundsétzlich nicht an normalen
Ausschuttungen (DBidenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert
zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keing ddasasiid der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwicl
wird.

2.1.5.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien kdnnen die gelieferten Referenzaktiementsebinmi¢éniden oder

auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzakiigmein sein Dep
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In den ZetzrsvidBbeerdengstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ entwisikeén Handelt es sich
liefernden Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégehnigémmgien Beisler Einbuchung oder
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien realisiert eteraiga und sich c
Transaktionskosten noch erhbkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischieieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalvertied eingesetzten Kapitalgentstehen kann.Ein Totalverlugss
eingesetzten Kapiteisde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien urtiégBegladesiTransaktionskosten so weit
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1 5.3 Risikaufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich derlDastmezitesla es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung der
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter, in dem Zertifikatsbeding
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel idvstiiieitet. Das Risiker Vorzeitigen Rickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.
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2.1.6 RuckzahlungsprofiB (RenditeChance

2.1.6.1 Risik@usder Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlungen und die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart (behketifikaten, bei dene
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (sieh2)jlarucketie2téntwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denektiddsBasiswert eine A
vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entgectend den E
Anlegers entwickddiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapitatk mcallen

Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wirdies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten
Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreisesjauinmdist. Ist ¢
liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien vor, erfolgt die Physische LietarubDgsiRisiaierenzak
dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmt&taPiratseshiaudesist, erhoht sich,

je langer die Laufzeit der Zertifikate ist bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend derDenizgitabreviskkann

ein erhebliches Ausmalfd annehmen, so dass ein Totalverties eingesetzten Kapdls entstehen kann Ein Totalverlagts
eingesetzten Kapitalsde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zudem partizipier
Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwickluegslesdgsiswsétzlich nicht an normalen
Ausschittungen (DBidenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert
zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert Entsptaogendddemnlegers entwickeln
wird.

2.1.6.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien kdnnen die gelieferten Referenzaktien unter Umsténdaseeinen sehr r
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktienan sein Dep
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letaten Bewertungst
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ entwhiekelerHandelt es s
liefernden Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbucht
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien ridlidigntiwetdaigend s
Transaktionskosten noch erhbkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal’d annehmen, so dass ein Totalvertles eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverluds
eingesetzten Kapitalgde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Beriicksichtigung der Transaktionskoste
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1 6.3 Risikaufgrund dé/orzeitigen Riickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusiyenbéstiifiketesbedingungen

definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschne#eV @asifjsikdr ickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpieismieid@ickzahlungslevel liegt.

2.16.4Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktublicher Verzinsung nicht erreiciagigisiko einer nicht markttiblichen Verzinsung und einer venlitgystéégt Reenn

der Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nigbitetneicht bzw. tb
somit eine oder mehrere Kuponzahlungen nicht@de&seRisiko erhodht sich, je hoher dendélijsoniZieser entspricht einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.7 Ruckzahlungsprofib (RenditeChance Continuouy

2.1.71 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruickzahlungstermin, deatdahlydgen und die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen |
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (sieh2)jlarudie te2téntwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen destBasiswert eine Ak
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vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwariitemtsweshend den Erwartungen des
Anlegers entwickddiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen
Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wirdies kann insbesondere dann der Fall seilerRefiarenzpreis am Letzten
Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Stadtpreisesjeaufweist
Beobachtungspreis mindestens einmadldali@®arriere notiert. Ist dies der Fall urmlitiegt die Mdglichkeit der Physischen
Lieferung von Referenzaktien vor, erfolgt die Physische Lieferung der RafeRiniaktiass Bleobachtungspreis mindestens
einmal kleiner als die Barriere netl&iht sich, jéter bzw. langer der Bebitungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird.
Ferner erhoht sich dieses Risiko auch, je naher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere noti@utddes je stéarker der
Basiswerts wahrend der Laufzeit sciidearikapitalverlust kann ein erhebliches Ausmalfd annehmen, so dass ein Totalverlust

des eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverlals eingesetzten Kapitélsle eintreten, falls der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag auf Null gesunkadast. partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwir
des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen AusschiRividenda aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursind
als Basiswert) den desisBeert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechenc
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.72 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferungrdez&dfen kbnnen die gelieferten Referenzaktien unter Umstanden einen sehr niedrigen
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzakiigmein sein Dep
aus den Referenzaktien geltenémauth diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letzten Bewertungstag und
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ entwiikedin Handelt es sich
liefernden Referenzaktierauslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung o
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien realisiert eteralga und sich ¢
Transaktionskosten rextidherDer Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalvertled eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverlusts
eingesetzten Kapitailsde eintretefalls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Berticksichtigung der Transaktionskosten
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.73 Risik@ufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Daruber hinabssteht flr den Anleger ein Risiko bezlglich der Dauer seines Investments, da es zu einer Vorzeitigen Rickzahl
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusierbéstiifikatesbedingungen
definierteBewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uiberschreitet. Doz &igikn Rickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Rickzahlungslevel liegt.

2.17.4 Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitvergleichbarer La
marktiiblicher Verzinsung nicht erreicitagiiRlisiko einer nicht marktiiblichen Verzinsung und einer vermliteystéegt Reenn

der Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagen einen bestimmten Prozentsatz des Startpreises nigbitetreicht bzw. tb
somit eine oder mehrere Kuponzahlungen nichtlzidségeRisiko erhdht sich, je hdher dentélspnzEieser entspricht einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.8 RuckzahlungsprofillO (Rendite Express)

2.1.8.1 Risikaus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, die Zahlung deutdidenizdtiepen
Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen |
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (sieh2)jlarudieitiehiwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen destBasiswert eine Ak
vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken beeheaicthdeénHE eraspmgen des
Anlegers entwickddiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen
Fallen in voller H6he zurtickgezahlt wirdies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn deriReferépzien

Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpraisesjadludwdist. ISt
liegt zudem die Moglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien vor, erfolgedim® besiReferkiefaktien. Das Risiko,
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dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz dese8tatpsibes) aufw
je langer die Laufzeit der Zertifikate ist bzw. je starker der Kurstdesdbasmmivder Laufzeit schwiaakiKapitalverlust kann

ein erhebliches Ausmal3 annehmen, sodass ein Totalverliess eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverlusts
eingesetzten Kapiteigde eintreten, falls der Referenzptaitzean Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert der
Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen
Ausschuttungen (DBidenden) aus dem Basiswert bzw. (alBeimed=Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert
zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwariogelmdes Anleg
wird.

2.1 8.2 RisikaufgrunderPhysischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien kénnen die gelieferten Referenzaktien unter Umstandadeeinen sehr r
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzsittimanén sein Dep
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letaten Bewertungst
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ sitfiniedieHandelt es
liefernden Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbucht
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien sédiisiertiverdaigend
Transaktionskosten noch erhDeeKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalvertles eingesetzten Kapitalentstehen kann.Ein Totalvesides
eingesetzten Kapitalgde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Beriicksichtigung der Transaktionskoste
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1 8.3 RisikaufgrunderVorzeitigen Riickzahlung

Daruber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko bezlglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusigerb2stitifikatsbedingungen

definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschne#eV @asifjsikdr lickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Rickzahlungslevel liegt.

2.18.4Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass ke Rapititenairktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Das Risiko einer nicht markttiblichen Verzinsung und einestegtingerten Rendite
der Referenzpreis an den relevanten Bewertungstagemaimen Bestientsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Giberschreitet u
somit eine oder mehrere Kuponzahlungen nicht erfolgen. Dieses Risiko erhdht sich, je hoher der KupordevelingnDieser entsp
bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.9 Ruckzahlungsprofil 1 (Renditezertifikate klassisch)

2.1.9.1 Risik@us deBtruktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlungdiéiudie gisveilige Perio
Hohe deRlickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart (bei Zitifikaten, be
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (sieh2)jlarucke tie2téntwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen déstBasiswert eine Ak
vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwatkemtspweshend den Erwartungen des
Anlegers entwickddiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen
Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt witdDies kann inshesondere dann der Fall saley Referenzpreis am Letzten

Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreisgs) aufweist und
Beobachtungspreis mindestens einmadldeli@arriere notiert. Ist dies der Fall urmliiegt die Mdglichkeit der Physischen
Lieferung von Referenzaktien vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien. Das Risiko, dassndieidBetavechtungspre
einmal kleinats didarriere notiert, erhoht sich, je 6fter bzw. langerasdrtiBegspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird.
Ferner erhoht sich dieses Risiko auch, je ndher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere noti@utddes je starker der
Basiswerts wahrend der Laufzeit sciidearikapitalverlust kaon ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalverlust

des eingesetzten Kapitalgentstehen kann Ein Totalverlulds eingesetzten Kapitélsle eintreten, falls der Referenzpreis am
Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zudem parAzijgiger geifgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklu
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des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswed Kevsifzl®« im Fall
als Basiswert) den dem Basiswert zugrurdiii®gertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend del
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.19.2 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktiey&lieiesiediReferenzaktien unter Umstanden einen sehr niedrigen ode
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzakiigmein sein Dep
aus den Referenzaktien geltend machen und diesefglgebdmarfen. In der Zeit zwischen dem Letzten Bewertungstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu lieferndenrieeferagatktientwickelt. Handelt es sich bei den zu
liefernden Referenzaktien um auslandischaédieitpap es zu Verzdgerungen oder Einschrédnkungen bei der Einbuchung oder
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien realisiert eteiga und sich ¢
Transaktionskosten noch erhDkeeiKapitalvelust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal3 annehmen, so dass ein Totalvertlsd eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverluists
eingesetzten Kapitmisde eintreten, falls der argelieferten Referenzaktien unter Berticksichtigung der Transaktionskosten so
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1 9.3 Risikaufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Dariiber hinaus besteht fir dergér ein Risiko bezlglich der Dauer seines Investments, da es zu einer Vorzeitigen Riickzahlun
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
definierter Bewertungstdge)relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Gberschreitatinea¥ &izgitigen Rickzalsheigy,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Rickzahlungslevel liegt.

2.19.4Risiko des Autdaler Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fadllseante&efatenepreis einen

bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. Uberschreitet und wenn der Beobachtungspreineraidestens einn
dieBarriere notietst dies der Fall erfolgt keine KuponZéhldiegestliche LaufdeiZertifikat Das Risiko einer nicht marktiblichen
Verzinsung und einer verringerten Rendite steigt, je 6fter bzw. langer der Beobachtungspreis in Bezug stefltieif@adere festge
je naher der aktuelle Kurs des Basiswerts an deoBentriere/nje starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufZeieschwankt
Barriere entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises.

2.1.10 Ruckzahlungsprofil 2 (Renditezertifikate mit periodischer Barrierebetrachtung)

2.1.101 Risik@us deBtruktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlungdiéiudie gisveilige Perio
Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) imgsadtidbtiderdifikaten, bei denen die
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (sielE2)aan diehv2itehtwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung &tem bei dentifikder Basiswert eine Aktie ist,
vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entged®nd den E
Anlegers entwickddiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risj dass das eingesetzte Kapital nicht in allen

Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt witdDies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten
Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpraises)adludndist. ISt
liegt zudem die Moglichkeit der éfersisieferung von Referenzaktien vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien. D
dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des8tattpsibes) aufw
je langer dieaufzeit der Zertifikate ist bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wéhrend der Ladr&apithivarligst kann

ein erhebliches Ausmafl annehmen, so dass ein Totalvertles eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverluakgs
eingesetateKapitalwirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zudem partizipier
Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen
Ausschuttgen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert
zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwaringelm des Anleg
wird.
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2.1.102 Risik@aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien kénnen die gelieferten Referenzaktien unter Umstaéndadeeinen sehr r
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Astiegen&dh&inbuchung der Referenzaktien in sein Depot Anspriich
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letaten Bewertungst
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurgngez Riééeenzaktien noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu
liefernden Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbucht
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kanndensVies&hi3erung der Referenzaktien realisiert werden und sich durch etwai
Transaktionskosten noch erhbkeiapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal3 annehmen, so dass ein Totalvertisd eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverlusts
eingesetzten Kapitalsde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Beriicksichtigung der Transaktionskoste
gesunken ist, dass der Anleger sein investicate®&ifitdig verlieren wirde.

2.1.103 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da es zu eingnd/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Refezenap dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den Zertifikatsbedingungen,
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschne#elV @asifjsikdr lickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.1104Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dassinie Repititenarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der relevamte Referenzpreis e
bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzwt libdragmeitker Beobachtungspreis mindestens einmdékleiner
gleichder Barriere notidst dies der Fall erfolgt keine Kuponzahlung fir die relevamadRisikieeiner nicht marktiblichen
Verzinsung und einer verringerten Rendite dteighze.déanger der Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgkstellt wird
je ndher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiert bzw. je starker der Kurs des BaBierietscivaiarddoieler
Barriere entspricht einerirbegen Prozentsatz des Startpreises.

2.1.11 Rickzahlungsprofill3 (Renditezertifikate variabel)

2.1.11.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlufiy dmenaelige Hohe
Periode und die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. digeRiifthkatainyngsart (
bei denen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung aufcho® (siERy dazlie

Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertfasiteredbei denen
eine Aktie ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im LaufketebZeitsschwwicht entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwibleda. Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wir@ies kann insbesondere dann deFiralVenn der Referenzpreis am

Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz desuBthmtgrises) aufwe
der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Batdediesalierfahd liegt zudem die Méglichkeit der Physischen
Lieferung von Referenzaktien vor, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien. Das Risiko, dassdgatReferenzpreis eir
Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatisisy Stdwnpist, erhoht sich, je langer die Laufzeit der Zertifikate
ist sowie je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufZearskhpisalierlust kann ein erhebliches Ausmal3

annehmen, so dass ein Totalverludes eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverlas eingesetzten Kapitélsie

eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert dertrnléger mufgrund d
begrenzt an einer positiven Wertentwicklung desi®8anidwrundsatzlich nicht an normalen Ausschuttungen (z.B. Dividenden) au
dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es git
Garantie, dass sich der Basiswert entsprechendrtémgen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.11.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien kénnen die gelieferten Referenzaktien unter Umsténdateeinen sehr r
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktiehen sein Dep
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letaten Bewertungst
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Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ eintwiekelerHandelt es s
liefernden Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbucht
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien ridlidigntiwendaigend s
Transaktionskosten noch erhDkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmalfd annehmen, so dass ein Totalvertles eingesetzten Kapitalentstehen kann.Ein Totalverludss
eingesetzten Kapitalsde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Beriicksichtigung der Transaktionskoste
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.11.3 Risik@aufgrundet Vorzeitigen Rickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exkinsien Zastifikatebedingungen,

definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. tiberschne#elV @asifjsikdr lickzalshengy,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je néher der relevante ReferenzpkeisbisrdBidickzahlungslevel liegt.

2.111.4Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nichhéméid. Dies kann insbesondere dann der Fall sdar, nelevante Referenzpreis einen

bestimmten Prozentsatz des Startpreises nicht erreicht bzw. liberschreitiidedéensesin Beobachtungspreis kleiner der Barriere
notiertlIst dies der Fatfolgt keine Kuponzahhiinglierelevante Periodas Risiko einer nicht marktiblichen Verzinsung und einer
verringerten Rendite flr die jeweilige Periode steigt, je 6fter bzw. l&nger der Beobachtungspreis in Beatigestié¢itievBarriere f
undje ndher der aktuelle Kurs des BasiswertsaamedemnBtiert bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit schv

2.1.12 Ruckzahlungsprofill4 (OneTouch)

2.1.12.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Rickzahtlieg&btanig deariableKuponzahlutigr dign den
ZertifikatsbedingungerygebenerPeriodeund die Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehe
bzw. die Riickzahlungsart (bei Zertjfilcatéanen die Riickzahlung in Form euney Bdbr einer Physischen Lieferundsetudgt

dazu auch 2.2.2)) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Méglichkeit einer Physischen Lieferung kann b
Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie ist, vorgesehentseitwiCkeiWgedes Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanke
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegeréagwidksipestaltung beinhaltet fir den Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Huelckgezahlt wird.Dies kann insbesondere dann der

Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mizeitsatzestimmte
des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudemkeie déddithysischen Lieferung von Referenzaktien vor, erfolgt die
Physische Lieferung der Referenzaktien. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwickharigestengtitdren mit e
Prozentsatz des Startpreises) aufweist, @vl@tdrsger die Laufzeit der Zertifikate ist sowie je starker der Kurs des Basiswerts wé
der Laufzeit schwaildr Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmafl annehmen, so dass ein Totalvediestingesetzten
Kapitalsentstehen kann Ein Totalvesitdes eingesetzten Kapitélsle eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag
auf Null gesunken &idem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des |
und grundsatzlichimian normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als
den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entspredaend den Erw
Anlegersntwickeln wird.

2.1.12.2 Risik@aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen Lieferdedreferenzaktien kénnen die gelieferten Referentaktienstandeimen sehr niedrigen oder

auch gar keinen Wert raeffiveisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktien in sein Depot Ar
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeirtessorentudgstag und der
Einbuchung bestehtR&sko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ entwickelt. Handelt es sich bei ¢
liefernden Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbucht
Handelbarkeit kommmEin etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Referenzaktien realisiert werden und sich durc
Transaktionskosten noch erhDkeeKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches AusmalR annehmen, so dass ein Totalverludes eingesetzten Kapitalgentstehen kann Ein Totalverludss
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eingesetzten Kapitaisde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Berticksichtigung der Transaktionskoste
gesunken istask der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.12.3 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments, da es zu eingnd/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive bestimmter in den ZertifikatsbedingL
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. liberschieéel @asiiRjsikdR lickrajsteigt,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevanten Riickzahlungslevel liegt.

2.112.4Risiko des Ausfalls\tmtiableKuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann dek&aBsebgcheuimmgspreésrelevanten
Periodéexklusive dBeriodébzw. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahlymydéolgter gleich der Barriere .rigtidies der

Fall erfolgt keidMariabl&uponzahlung fir die relevante P&axiRisiko einer nicht marktitbNeheinsung und einer verringerten
Rendite steigt,vieiteder aktuelle Kurs des BasisweerteBarrierentfernhotiert.

2.1.13 Ruckzahlungsprofil & (OneTouch mit Beobachtung am Laufzeitende)

2.1.13.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, diarzdiégpdezahlutigr die in den
Zertifikatsbedingungen gdgenen Periodend die Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehe
bzw. die Riickzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer ibigsisiblea Lieferun
dazu auch 2.B.2)) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Méglichkeit einer PlyysésthbeiLieferun
Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswer# kahwankesufe der
bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegerégwidksipestaltung beinhaltet fir en Anleger das

Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt vidids kann insbesondere dann der

Fall seirwenn der Beobachtungspreis wahrend der Letzten Periode nicht mindestens einmal groRebbextenigitgoh einem
Prozentsatz des Startpreises nstidies der Fall und liegt zudem die Moglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien v
erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien. Das Ristkeobasistuagspreis wahrend deemlBezriode mindestens einmal
grolRer oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpeisébtreitierije weiter entfernt der aktuelle Kurs des Basiswerts
von dembestimmten Prozentsatz des Startpreise®apt@pitalverlust kann ein érebliches Ausmall annehmen, so dass ein
Totalverlustdes eingesetzten Kapitalgntstehen kannEin Totalverluits eingesetzten Kapitélsle eintreten, falls der
Beobachtungspreis wéahrend der Letzten Periode nicht mindestens einmal gréiEndukstighertbn Prozentsatz des Startpreises
notiert und der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gedenkpartitipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur
begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und gamdsétmichalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus
dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gik
Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungsredésiékdgéyeiird.

2.1.13.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien kénnen die gelieferten Referenzaktien unter Umsténdaseeinen sehr r
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktiehdn sein Dep
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letaten Bewertungst
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ entwhigkelerHandelt es s
liefernden Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbucht
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verdul3erung der Referenzaktien rigdlidient wendaigend s
Transaktionskosten noch erhbkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalvertles eingesetzten Kapitalgntstehen kann Ein Totalverludss
eingesetzten Kapitaigde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Berticksichtigung der Transaktionskoste
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.13.3 Risika@ufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung
Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz

34



Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertundstagrieri¢usiven Zertifikatsbedingungen
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. liberschiegel @asiRisikdr lickzalshangg,
je ofter eine Bewertung stattfimtibfe naher der relevante Referghepdsm relevanten Rickzahlungslevel liegt.

2.113.4Risiko des Ausfalls\thatiableKuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Diessb&aondere dann der FalksamnkeinBeobachtungspreés relevanten
Periodéexklusive dBeriodéozw. Perioden, in denen eine Fixe Kuponzahl)ugddtéslgter gleich der Barrieret.nistidies der

Fall erfolgt keine Variable Kuponzahlung fur die relevanBaR&isitte einer nicht marktublichen Verzinsung und einer verringerte
Rendite steigt,vieiteder aktuelle Kurs des BasiswertdeBarrierentfernnotiertDie Baiere entspricht einem bestimmten
Prozentsatz des Startpreises.

2.1.14 Ruckzahlungsprofil & (DuoRendite sHx Expres}

2.1.14.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der RickzahlungstermirR dekzédthendsbetradgbei Zertifikaten, die nur eine
Barzahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart (bei, beitifiksasendie Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physische
Lieferung erfolgiehe dazu auch 2412)) an die Wertentwiclduhes Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen
Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie ist, vorgesehen sein. Die WertentwitldongrlesBi@siswerts
der Zeit schwanken bzw. sich nicht entspreckewadidiengen des Anlegers entwidleda. Ausgestaltung beinhaltet fir den

Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe zuriickgezahlt @ied kann

insbesondere dann der Fall sein, ev&efatenzpreis am eetBewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einerr
bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit dew@mysischen Lieferung
Referenzaktien vor, erfolgt die Physische Liefeetargmizakiiien. Das Risiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklu
(verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufwejstlérhpéhtgidraufzeit der Zertifikbrwigs starker

der Kurs des Basiswerts watleethufzeit schwalldr Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein
Teilkapitalverlustdes eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Teilkapitalverldiss eingesetzten Kapitélsle eintreten, falls

der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null g@suiekepéstizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Aus&ividgndgahgaBdem Basiswert bzw.
(z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gilittkelae Garantie, das
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.14.2 Risik@ufgund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zBhysischen LieferdedReferenzaktien kdnnen die gelieferten Referentaktienstandeimen sehr niedrigen oder

auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frifiebigctsungotier Referenzaktien in sein Depot Anspriche
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der EeittaBsotentutgstag und der
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefepattéarRedeh negativ entwickelt. Handelt es sich bei den zu
liefernden Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbucht
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nachrdag\derdRBterenzaktien realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhbkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass €#ilkapitalverlust des éngesetzten Kapitalsentstehen kann Ein

Teilkapitalverlusts eingesetzten Kapitélsle eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Beriicksichtigung der
Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein invetgibreisd&paestn wirde.

2.1.143 Risikaufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Dariiber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziglich der Dauer seines Investments, da einerseits Hiergghlung des R
betragd bereits an einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Zahlungstermin erfolgt und es andezeitsg#s zu einer Vor
Ruckzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive f&atsnmter, in den
bedingungen definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. UbersrlereitetzBitigdrisiko
Ruckzahlursgeigt, je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevantengRiickzahlun
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2.1.15 Ruckzahlungsprofill7 (DuoRendite ZinsFiontinuous Expregs

2.1.5.1Risiko aus dstruktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin, die Héhe dge Kapbrxasdaestaltungd die Hohe

des Ruckzahlungsbetagei Zertifikaten, die nur eine Barzahlung vorsehen) bzw. die Rickz&diitsden(deei denen die
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (siefe2jaan diehv2iehtwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei ZeriiflleatBastssvel®eine Aktie ist,
vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entgectend den E
Anlegers entwickddiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass e@asyesetzte Kapital nicht in allen

Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt witdies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten
Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozestss){adigcBtavpdeivenn der
Beobachtungspreis mindestens einmahldali@®arriere notiert. Ist dies der Fall und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen
Lieferung von Referenzakbiererfolgt die Physische Lieferung der Refer®wmaiign dass der Beobachtungspreis mindestens
einmal kleinafsdie Barriere notiert, erhdht sich, je 6fter bzw. langer der Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestel
Ferner erhoht sich dieses Risiko auch, je naher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere noti@utbdes je stéarker der
Basiswerts wahrend der Laufzeit schidanKtapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein
Teilkapitalverlustdes eingesetzten Kapitalentstehen kannEin Teilkapitalverldiss eingesetzten Kapitélgle eintreten, falls

der Referenes am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht a
positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Aus&itiditunoigen) &us8dem Basiswert bzw.
(zB. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keiee Garantie, das
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.15.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung zeitérzieé

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien kénnen die gelieferten Referenzaktien unter Umst@&ndasheeinen sehr r
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Rxdpmnzagtigichresein

aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letaten Bewertungst
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch nedeltivsisialickeltdeta zu
liefernden Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbucht
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenmitiemdesithieltnvle etwaige
Transaktionskosten noch erhbDkeeKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal3 annehmen, so dass ein Teilkapitalvertlest eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein

Teilkapitalverld#s eingesetzten Kapitélsle eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Berucksichtigung der
Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital teilweise verlieren wiirde.

2.1.15.3 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung

Daruber hinaus besteht flr den Anleger ein Risiko bezlglich der Dauer seines Investments, da einerseitadierdshlung des R
betragd bereits an einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Zahlungstermin erfolgt und es andezeitgén zu einer Vo
Ruckzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag (exklusive fikatsnmter, in den
bedingungen definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. UberdclereitetzBitigerisiko
Ruckzahlursgeigt, je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Referenzpreis bei dem relevantendRiickzahlur

2.1.16 Ruckzahlungsprofill8 (ZinsFix)

2.1.16.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertiéikzesteht darin, dass die Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehel
Ruickzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen die Riickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physisdkbr befarung erfolgt
auch 21.16.2)) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Ze
denen der Basiswert eine Aktie ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe deicheaiicthwanken
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBliegekélusgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wifdies kann insbesondere dann der Faksailer
Referenzpreis eine negative Wertentwigkiginthén mit einem bestimmten Prozentsatz des ptarfpeistiss dies der Fall und

liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Refereedfaldiatie Physische LieferuRgfdegnzaktien. Das Risiko,
dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des8tattpsiibes) aufw
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je langer die Laufzeit der Zertifikate ist bzw. je starker der Kurs des Basistegrtsaufkieschwabler Kapitalverlust kann

ein erhebliches Ausmalf} annehmen, so dass ein Totalvertles eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverlagts
eingesetzten Kapitaisde eintreten, falls der Referenzpreis auf Null geZiudesn sartizipiert der Anleger aufgrund der Struktur
nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen Alssictaittlem)eruézdeém
Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als BasiswerigdeeeugBadeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie,
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.16.2 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen LieferungréezBRdfen kdnnen die gelieferten Referenzaktien unter Umsténden einen sehr niedrigen
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzakiigmein sein Dep
aus den Referenzaktien geltenémamth diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewertungstag und der Einl
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ entwickelt. Handieeslsich bei den zu |
Referenzaktien um awdktihe Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Hande!
kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerdauRerung der Referenzaktien realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhDkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal annehmen, so dass ein Totalvertled eingesetzten Kapitalgentstehen kann Ein Totalverlusts
eingesetzten Kapitalsdeeintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Berticksichtigung der Transaktionskoster
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.17 Ruckzahlungsprofill9 (ZinsFix Continuous)

2.117.1 Risiko aus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disghargibevadiking vor
Rickzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen die Riickzahlung in Form einer 2aRhygjsatiendineferung erfolgt (siehe dazu

auch 2.17.2)) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Moglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Ze
denen der Basiswert eine Aktie ist, vorgesehen sein. Die WentiestBiiswugrts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicl
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBiegkdlnsgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zurlickgezawitrd. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der
Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere notiert und der Referenzpreis einainggative Wertentwi
(verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreisesiertitezifedbachtungspreis mindestens einmal kleiner oder
gleich der Barriere und liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzaktien vor, eféoigigidgePhysische Li
Referenzaktien. Das Risiko, dass der Beobachtungsgtesis eiimdal kleiner oder gleich der Barriere notiert, erhoht sich, je ofter b
langer der Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestellt wird. Ferner erhdht sich dieses Risikiuallelkyesnéher der
des Basiswerts an der Barrigeet haw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der LaufzBi¢isklapaakieriust kann

ein erhebliches Ausmafl annehmen, so dass ein Totalverliest eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverluaigs
eingesetzten Kapitalsde eintten, falls der Referenzpreis auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der St
nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Alssictsittiem)euézdem
Basiswert bzw.Bzim Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine (
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.17.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung zeitérzieé

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien kdnnen die gelieferten Referenzaktien unter Umsténdeaeeinen sehr r
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Rxdpmnxagtigichresein

aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewgrtwmgstag und
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ ensivikedi. d¢amzieliefernden
Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbitchung oder H:
kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerauRerung der Referenzaktien reaiskedurerdswaige

Transaktionskosten noch erhDkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmalfd annehmen, so dass ein Totalvertles eingesetzten Kapitalentstehen kann.Ein Totalvesides
eingesetzten Kapitalgde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Beriicksichtigung der Transaktionskoste
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.
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2.1.18 Ruckzahlungsprofik0 (ZinsFix Express)

2.1.18.1 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Ruckzahlungstermin, die Héhe dge Kapbrxasdaestaltungd die Hohe

des Ruckzahlungsbetrags (bei Zertifikatem ailhve Zahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen die
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (siel&2)aan diehV2ientwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die MogéatdkePhysischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie ist,
vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entgectend den E
Anlegers entwickddiese Augestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen

Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt witdies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten
Bewertungstag eine negative Wertentwfekhgfighen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der
liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Refereedfaldtatie Physische Lieferung der Referenzaktien. Das Risi
dass der Referepipeine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist,
je langer die Laufzeit der Zertifikate ist bzw. je starker der Kurs des Basiswerts wahrend derDenitzgitabreviskiam

ein erhebliches Ausmalf} annehmen, so dass ein Totalverties eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverlagts
eingesetzten Kapitalsde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zudem partizipier
Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsétzlich nicht an normalen
Ausschittungen (DBidenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert
zugrundelieggen Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers
wird.

2.1.18.2 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien kdnnen die gelieferten Referenzaktien unter Umsténdaseeinen sehr r
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzaktienan sein Dep
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letaten Bewertungst
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs bzw. der Wert der zu liefernden Referenzaktien nddandibés sictwickelt
bei den zu liefernden Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschchokgngen bei de
oder Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Verauf3erung der Refensrzektiendeidisidurch

etwaige Transaktionskosten noch efbéh&mpitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien
kann ein erhebliches Ausmal} annehmen, so dass ein Totalvertiest eingesetzten Kapitalentstehen kann.En Totalverlust

des eingesetzten Kapitélsle eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Beriicksichtigung der Transaktionsk
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstéandig verlieren wirde.

2.1.18.3 Risgkoaufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertivebtesti(exitiers in den Zertifikatsbedingungen
definierter Bewertungstage) den relevanten Rickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschne#eV @asifjsikdr ickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevanieeRdieralem relevanten Rickzahlungslevel liegt.

2.1.19 RickzahlungsprofiRl (ZinsFix Continuous Express)

2.119.1 Risiko aus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, die Hohe dge Kap#usidstajtungind die Hohe

des Rickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Riickzahlungsart (lei diertifikaten, bei de
Ruckzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physischen Lieferung erfolgt (siet@X)jpan dieckvartentwicklung des

Basiswerts gebunden sind. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen dastBasiswert eine Al
vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit sichwactieentgwechend den Erwartungen des
Anlegers entwickddiese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen
Fallen in voller H6he zurtickgezahlt witdies kann insbesondere dann der Fall sederiRaferenzpreis am Letzten
Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreisgs) aufweist und
Beobachtungspreis mindestens einmadldali@arriere notiert. Ist dies der Fall urmlitiegn die Méglichkeit der Physischen
Lieferung von Referenzaktiererfolgt die Physische Lieferung der Refer®waRisiko, dass der Beobachtungspreis mindestens
einmal kleinafs diBarriere notiert, erhdht sich, je 6fter bzw. langer der Beobachtungspreis in Bezug auf die Barriere festgestel
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Ferner erhdht sich dieses Risiko auch, je néher der aktuelle Kurs des Basiswerts an der Barriere notiutddes je starker der
Basiswerts wahrend der Laufzeit schidanKtapitalverlust kann ein erhebliches Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust

des eingesetzten Kapitalgntstehen kann Ein Totalverlals eingesetzten Kapitélsle eintreten, falls der Referenzpreis am

Letz¢n Bewertungstag auf Null gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nicht an ewerkhasitiven We
des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen AusschiBundendaiB aus dem Basiswert bzw. (z.Binasalrsindex

als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Bagiswert entspre
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.19.2 Risik@ufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien kdnnen die gelieferten Referenzaktien unter Umstamdedeginen sehr n
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzakiieinein sein Dep
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Letaten Bewertungst
Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ entwigkelerHandelt es si
liefernden Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbucht
Handelbarkeit kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der Veraul3erung der Referenzaktien redlidigntwerdaigend si
Transaktionskosten noch erhDkeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal’d annehmen, so dass ein Totalvertles eingesetzten Kapitalentstehen kann.Ein Totalverluds
eingesetzten Kapitalgde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Beriicksichtigung der Transaktionskoste
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.1.19.3 Risik@aufgrund der Vorzeitigen Rickzahlung

Daruber hinaus besteht fur den Anleger ein Risiko bezuglich der Dauer seines Investments, da es zu einend/dezeitigen Riickz
Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertundstariertéusinalen Zertifikatsbedingungen
definierter Bewertungstage) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschne#eV @asifjsikdr lickzalshengs,

je ofter eine Bewertung stattfindet und je naher der relevante Rb&drdaapreievanten Riickzahlungslevel liegt.

2.1.20 RiuickzahlungsprofiR2 (ZinsFix Plus)

2.1.201 Risik@us der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darlieddébe der Variablen Kuponzaimdrmtie Hohe des Rickzahlungsbetrags (bei
Zertilkaten, die nur eine Zahlung vorsehen) bzw. die Ruckzahlungsart (bei Zertifikaten, bei denen die Ruckzatlumgy in Form eil
oder einer Physischen Lieferung erfolgt (siehe dazwa)rhar di Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Méglichk
einer Physischen Lieferung kann bei Zertifikaten, bei denen der Basiswert eine Aktie ist, vorgesehen sejnddie Wertentwicklur
Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwankeh biohit gintsprechend den Erwartungen des Anlegers Bregéckeln.

Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Héhe
zurtckgezahlt wird Dies kann insbesondere dann der Faksailer Referenzpreis eine negative Wertentwiekdlinoggn mit

einem bestimmten Prozentsatz des Startistaiées der Fall und liegt zudem die Méglichkeit der Physischen Lieferung von
Referenzaktien vor, erfolgt die Physische Lieferung détigefBr@nRisiko, dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklun
(verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist, erhéht sich, je langer die Liatibzit jesiEektidikate
der Kurs des Basiswerts wahrendfdeit sahwankDer Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein
Totalverlustdes eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverlulgs eingesetzten Kapitélsle eintreten, falls der
Referenzpreis auf Null gesunken ist. Zadguepader Anleger aufgrund der Struktur @viaht fiét die Variable Kuponzahlung)

nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Alssictgittiem)eutzdem
Basiswert bzw. (z.B. im Fab &arsindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Ga
dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.202 Risikaufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Komrhes zur Physischen Lieferung der Referenzaktien kdnnen die gelieferten Referenzaktien unter Umsténdedeginen sehr ni
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzakiigie in sein Dep
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewartwmgstag und
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ entwickelt. Handiefleesdsoh bei den
Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbitchung oder H:
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kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerdauRerung der Referenzaktien realisiert werderigend sich durch et
Transaktionskosten noch erhbkeiapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal3 annehmen, so dass ein Totalvertlss eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverluists
eingesetzten Kapitalsde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Beriicksichtigung der Transaktionskoste
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.120.4 Risiko des Ausfalls WariableKuponzahlung

Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlageufaitivergleichbarer La
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Diessb&aondere dater Fall seiwennderReferenzpreis eine negative
Wertentwicklung (verglicherimeéim bestimmtem Prozentsatz des Std@dpfeisist. Ist dies der Fall, erfolgt keine Variable
KuponzahlunBas Risiko einer nicht markttblichen Verzinsung anthgentev Rendite stgggéinger die Laufzeit der Zertifikate

ist sowie je starker der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit schwankt

2.1.21 Rickzahlungsprofik3 (ExtraChance)

2.1.21.1 Risiko aus der Struktur

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags (bei Zertifikaten, disghargibeviZadiking vor
Rickzahlungsései Zertifikatgloei denen die Rickzahlung in Form einer Zahlung oder einer Physisatielyi{sefbeudgzu

auch 2.122) an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Mdglichkeit einer Physischen Lieferung kann bei Zerti
denen der Basiswert eine Aktie ist, vorgesehen sein. Die Wertentwicklung des Basisigatts Kaitrsichwanken bzw. sich nicht
entsprechend den Erwartungen des Anlegers ebBiegekdlnsgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht in allen Féllen in voller Hohe zurlickgezahlt wildies kann insbedere dann der Fall sein, wenn der
Referenzpreis eine negative Wertentwiekigiichén mit einem bestimmten Prozentsatz des prarfpreitesst dies der Fall und

liegt zudem die Mdglichkeit der Physischen Lieferung von Referenzakiigs Rhysestblg Lieferung der RefererzaktRisiko,

dass der Referenzpreis eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des8tattpsigbes) aufw
je langer die Laufzeit der Zertifikateljetstarkered Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit Sidmikgagbitalverlust kann

ein erhebliches Ausmald annehmen, so dass ein Totalverties eingesetzten Kapitalentstehen kann Ein Totalverluigs
eingesetzten Kapitailsde eintreten, falls der Refeeazauf Null gesunken ist. Zudem partizipiert der Anleger aufgrund der Struktt
nur begrenzt an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich niché@nittangate(eBisdenden) aus

dem Basiswert bzw. (z.B. im Falkairgndex als Basiswert) den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine
Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

2.1.212Risiko aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende

Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien kénnen die gelieferten Referenzaktien unter Umsténdaaeeinen sehr r
auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anleger frihestens nach Einbuchung der Referenzaktiehdn sein Dep
aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls verkaufen. In der Zeit zwischen dem Bewartwmgstag und «
besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden Referenzaktien noch negativ entwickeltlddandbdfemsieh bei
Referenzaktien um auslandische Wertpapiere, kann es zu Verzégerungen oder Einschrédnkungen bei der Einbitchung oder H
kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerduRerung der Referenzaktien realisiert meztieaiged sich durc
Transaktionskosten noch erhbkeeiKapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzaktien kann

ein erhebliches Ausmal3 annehmen, so dass ein Totalvertles eingesetzten Kapitalgentstehen kann Ein Totalverlusts
eingesetzten Kapitalgde eintreten, falls der Wert der gelieferten Referenzaktien unter Berticksichtigung der Transaktionskoste
gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

2.2 Risiken in Bezug auf die Basiswerte
Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, wenn (a) deiri@asistiety. ein aktienvertretendes Wertfserer 2.2.1), (b) der

Basiswert ein Index (siehe D2a2(c) der BasiswertRohstoff, eine Ware Edelmetall, ein Rohstofffuture, ein Wardfuture
ein Edelmetallfutyseehe 2.2.3t.
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2.2.1 Risiko im Fall von Aktien bzwaktienvertretenden Wertpapieten als Basiswert

22.1.1Risiko in Bezug auf die Aktie

Wertpapierbei denen der Basiswert eineigtktiaben verschiedene Risiken, die sich auRerhalb des Einflussbereichs der Emitten
befinden. Darunter fallen z.B. der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft, die Eroffnung dedibesallesnzverfahren
Vermdgen der Gesellschaft, die Erdffnung eines vergleichbaren Verfahrens nach dem fiir die Gesellschaft aamndargbaren Rec
vergleichbare Ereignisse im Zusammenhang mit der Gesellschaft. Diese Ereignisse kdnnen zu einem TenaKeaglteds dés investi
den Anleger fuhrdrei Wertpapieren, die nicht mit einem Mindestbetrag ausgestattet sind)

Ferner beeinflussen insbesondere die Entwicklungen an den Kapitalmérkten, welche wiederum von der allgenteiremn globalen
spezifischenrgchaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden, die Wertentwicklungveées Basissbets

Aktiesinkt bzwsteig (im Falle d®uckzahlungspes)| kann diesegative Auswirkungen aukKades der Wertpapiere. den
Ruckzahlungsbetrag haben

Hat die Gesellschaft ihnren Geschaftssitz oder ihre mafR3gebliche Betriebstétigkeit in Landern, in denen aineegarargecRechtssicl
kdnnen Risiken, wie z.B. die Verstaatlichung odebarrdeiignisse, eintreten. Die Realisierung solcher Risiken kann somit fur d
Anleger zum Tetadler Teilverlust des investierten Kapitals fuhren.

22.1.2Risiko aus Namensaktien

Werden bei der Physischen Lieferung geman den Zertifikatsbedenpakgiemidoche in detertifikatsbedingungésBasiswert
benannt sindn den Anleger geliefert, ist die Wahrnehmung von Rechten aus diesen Aktien (z.B. die Teilnahme an der Hauptv
und die Auslibung des Stimmrechts) grundsatzlich anafé@rmadglich, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren offiziellen
Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine Verpflichtung der Emittentin zur Physischen Isigtiefinig siein Aktien be
grundsatzlich nur auf die Zurverfligungstetidkgien in bérsenmafiig lieferbarer Form und Ausstattung und umfasst nicht die
Eintragung in das Aktienbuch. Dies hat zur Folge, dass der Anleger Rechte aus den gelieferten Aktien nichtaahiitelbar geltel
kann ohne zuvor eine Eintragung iktgasach zu erwirken. Ein Anspruch wegen Nichterfiillung, insbesondere auf Rickabwicklt
oder Schadensersatz, des Anlegers gegen die Emittentin ist in einem solchen Fall ausgeschlossen.

2.2.13 Risiko in Bezug alfienvertretende Wertpapiere

Wertpapiere, bei denen der Basisvadti@ivertretendesnifapierst, haben spezielle, Gber die in Ziffer 2.2.1.1 hinausgehende
Risikeniktienvertretende Wertpasiere Amerikanische Hinterlegungsscheine, solyeveaivate Depositary Receipts (ADRs), und
Globalhinterlegungsscheine, sogenannte Global Depositary Receipts (GDRs). Beide Arten von HinterlegungdRebbiren repréas
an Aktien einer auslandischen GeselBiehadtbriefen einen bestimmtehakntiein zugrundliegenden auslandischen Aktien, d.h.
z.B. ein ADR kann sich auf eine, mehrere oder nur auf einen Bruchteil emenraAd@ez (gmgnenge) beziehen.

Rechtlicher Eigentimer des durch die Hintsdegimegzugrundeliegenden Aldiants ist eine Depotstelle, die zugleich
Ausgabestelle der Hinterlegthgjae ist. Dies hat zur Folge, dass die Hinterlegungsscheine insbesondere im Fall einer Insolven:
Depotstelle oder bei ZwangsvollstreckungsmalRnahmen gegen die Degtitpialsibeisdfednkungen belegt oder verwertet werden
kénnenln dem sehr seltenen Fall einer InsohN@epddtrleoder von Zwangsvollstreckungsmaflinahmen gegen die Depotstelle wiir
derWert des Hinterlegssufpeis sinkennd fur alle Ruckzahlungsgrafier flmdRiuckzahlungsprafitlie einen

Hinterlegusschein als Basiswert hategative Auswirkungen auf den Kurs der Wertpapiere bzw. den Riuckzahlungsbetrag habe
zu einem Totalder Teilverlust des investierten Kapifaitedess fuhren.

2.2.2 Risiko im Fall von Indizes als Basiswert

22.2.1Risiko in Bezug auf den Index

Der Kurs eines als Basiswert dienenden Index wird auf Grundlage der Kurse der dem Basiswert zugrundeliegéazeen Indexbas
Indexbasisproduktzechnet. Veranderungen der Kurse der IndexbdsispajeelaedexbasisproduldeZusammensetzung des
Basiswerts sowie andere Faktoren mit Auswirkung auf die IndeXizasispa pretexbasisprododé&influssen den Kurs des
Basiswerts. Veranugen des Kurses des Basiswerts wirken sich wiederum unmittelbar auf den Kurs der Wertpapiere aus.
Kursschwankungen eines Indexbasiszapierses Indexbasispro#tthktsen durch Kursschwankungen anderer Indexbasispapiere
bzw.Indexbasisprodulezsirkt werden. Dadurch kann z.B. ein Sinken des Kurses des Basisvarth uas seritpapiers

ausgeltst oder verstarkt weBlerEmittentin hat keinen EinfludermdgnWertpapiereugrundeliegenden Basiswert. Digser
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von dem IndexsponsaiedBerucksichtigung der Interessen der Emittentin oder der Anleger zusammengesgtzhudieberechnet
Emittentin hat keinen Einfluss auf die Berechnungsmethode, Feststellung und Verodffentlichung des Basisaleremuwtehwirkt auct
Entscheidungéber eine Veréanderung des Basiswerts oder auf die Einstellung seiner. Bdecebriffentiidhte

Zusammensetzung des Basiswerts, die in der Regel auf der Internetseite des Indexsponsors oder in sonstigen, in den Endgu
Bedingungen genanmiadien erfolgt, entspricht nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des Basiswerts, da die Aktualisie
Umstanden mit einer erheblichen Verzégerung von bis zu mehreren Monaten erfolgt. Der relevante Indexsponsor tibernimmt
Verpflichtung odéaftung in Bezug auf die Ausgabe, den Verkauf bzw. denWaripapigEs kann der Fall eintreten, dass der
Basiswert nicht fir die gesamte Lauf¥edrtiapiermur Verfigung steht oder nicht mehr als Basiswert verwendet werden darf und
mdglicarweise ausgetauscht wird. In diesen oder ande#griifildggabedingungemannten Fallen kénneligpapienson der
Emittentin gekiindigiw. das Rickzahlungsprofil abgeweerdigifsieche dazu auch 2.3,2p zu einRuckzahlung der

Wertpapiere zu einem von der Emittentin bestimmten Marktpedihiéiilgeringer als der Erwerbspreis seindemrkann der
Basiswert moglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermégenswerten bestimmter Lander ocleeivesinifcheteriaarftir

den Anleger zu einem Konzentrationsrisiko fuhren kann. Sollte eine ungunstige wirtschaftliche Entwicklurig Bezingaufand ode
eine bestimmte Branche eintreten, kann sich diese Entwicklung nachteilig auf dig \destBasisakduts und somit auch nachteilig
auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Sind mehrere Lander oder Branchen in dem Basiswert vertreteneset eigimoglich, da:
gleich gewichtet werden. Dies kann zur Folge haben, dass im FaligémeEntvgthkking in einem Land oder in einer Branche mit
einer hohen Gewichtung der Kurs des Basiswerts nachteilig beeinflusst wird und sactiteilighretfiefiluss auf den Kurs der
Wertpapieteat. Gegebenenfalls werden die Indexbasiszapiladexbasisprodulktanderen Wahrungen notiert, als die Wahrung, in
der der Basiswert selbst berechnet wird und unterliegen somit unterschiedlichen WéahrungseinfassedafecA eiegen

impliziten Wéahrungsrisiko ausgesetzt sein, welerlzhsitpapidiawn. Indexbasisprodirkigie fur die Indexberechnung

maRgebliche Wahrung umgerechnet werden. Eine ungiinstige Entwicklung der Wechselkurse einer Wahrung kaawuf sich dabei
das Indexbasispapier. das Indexbasisproaugivirke, das in dieser Wahrung notiert wird. Damit kann sich die negative Entwickit
dieses Wechselkurses auch negativ auf den BasiswerRaadisiekesich das Risiko eines Wertverlusts der Wertpapiere kann dies
einem Totabder Teilverlust desstiggen Kapitals des Anlegers fuhren.

2.2.2.2 Risiko in Beaud Indizes mit einB@remeniMerkmal

Im Fall von Indizes mit eDemementMerkmadls Basiswerird die Wertentwicklung desx(idirsentwicklung pigsvestierte
Nettodividenden) um einen pauschalen Abschlag reduziert, der durch den Indexsponsor festgelegt wird. |sthdigser pauschale
groRer als dignvestierte Nettodividende, liegt die Wertentwicklung eheseshintiter der KursentwigkiRies kann einen
nachteiligen Einfluss auf den Kurs der Welipapigea Rickzahlungsbbirag je nach Ausgestaltunie Kuponzahlungben.

2.2.2 3 Risiko in Bezagfnichtrolloptimierte Rohstoffindizes

In Fall von nidlailoptimierten Rohstoffindizes als Basiswert besteht das Risiko, dass Rollverluste entstehen, die dazu flhren, o
positive Wertentwicklung des Kassapreises des dem (entsprechenden) Indexbasisprodukt zugrundeliegendémeGrundstoffs nic
posiiven Wertentwicklung des Basiswer{Rfidkzahlungsprofile 1, 24dnisl B). Rollverluste kénnen entstehen, wenn der/die dem
Basiswert zugrundeliegenden HRuatotrakt(e) in einen folgenden fduateakt gerollt werden. Da sich die Preise von Future
Kontrakten mit unterschiedlichen Falligkeiten in der Regel untersatieitterestiiom in den neuen Fiamieakt Einfluss auf die
Wertentwicklung des Basiswerts haben. Ist der Preis fur den +kaardrakttaceer als der Gegenwert deskieuntnadts, in den

aktuell investiert ist, kann dieser Gegenwert beimiRRioliEne kleinere Menge des neuerKieutinadts reinvestiert werden,

wodurch Rollverluste entstehen kdiesa Rollverluste beeinflussen dele$\Rasiswensgativ und kénnen somit decKurs

der Wertpapiere bzw. den Riickzahlungsleatfagsen.

2.2.2.4Risiko in Bezug agtie oder nicht anerkannte Indizes

Bei nicht allgemein anerkannten Indizes oder auch bei Indizes, die nuitalsiB&sistirarhtes Wertpapier dienen, ist folgendes zu
beachten: Es besteht méglicherweigergigere Transparenz in Bezug auf die Zusammensetzung und Berechnung als bei allger
anerkannten und etablierten Indizes. Unter Umstanden sind auch weniger Informationen Uber den Index verflglbai. AulZerden
der Zusammensetzung eines solihesulijektive Kriterien ein erheblich groReres Gewicht haben. DiéBdwamn zu gr
Kursschwankungen des fatleenWenn der Kurs des Basissiektdzw., im Falles Béickzahlungspesjlsteigtkann dies

negative Auswirkungen auf den Kursrtfaapiéee bzw. den Rickzahlungsbmirage nach Ausgestaltuidige Kuponzahlung
habenFurden Anlegéann diesumTotal oder Teilverlugss investierten Kapitals fuihren.
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2.2.3 Risiko im Fall von Rohstoffen und Waren, Edelmetall&ghstoft und Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als

Basiswert

22.3.1Risiko in Bezug auf reqgulatorische Anderungen undr Readigiaden Basiswert

Es gibt Unternehmen oder Lénder, die in der Gewinnung von Rohstoffen bzw. EdelrnethiéhtatigOsipahisationen
zusammengeschlossen haben, um das Angebot und die Nachfrage zu regulieren. Es kann somit zur Beeinflusshmg der Kurse
Organisationen kommen. Andererseits unterliegt der Handel mit den o0.g. Basiswerteméutticlzerisithitstieriften oder
Marktusancen, deren Anwendung sich ebenfalls auf die Kursentwicklung des betroffenen Basiswerts auswirkei &acoin. Ferner
die allgemeine Preisentwicklung stark auf die Kursentwicklung der o0.g. Basiswarteausinukarder Regel viele Rdistoff
Edelmetallmérkte nicht besonders liquide und somit gegebenenfalls nicht in der Lage in ausreichendenuMhile auf Angebots
Nachfrageverénderungen zu reagieren, was im Fall einer zu geringen Licprizitéitingd?réigren kakiann deurdes
Basiswertsnkt bzwim Falle ddRiickzahlungspeSjlsteigt kann diesegative Auswirkungen aukdes der Wertpapiezar. den
Ruckzahlungsbetrag haben

2.2.3.2Risiko in Bezug didf begrenzteaufzeit von FutitentraktennddemRollen von Futifentrakten

Erwirbt der Anleger Wertpapiere, bei denen der BasiswesKeintraktuse kann ein Riddeaus resultierelassFuturéontrakte

jeweils eineegrenzte LaufzeibenVordemEnde dieser Laufait diegrvon der Emittentin durch den in den Zertifikatsbedingungen
festgelegten Futitentrakt mgleicheAusstattungsmerkmalen, @ibem spatereaufze#nde ersetzt (Rollen). Insbesondere in

einem samannted B n ms-Makf, brei@em der Preis des in den Zertifikatsbedingungen festgiagienagontrakts, in den

gerollt wirchoher als d@reis desktuellefruturekontraktst kanrder aktuelle Futi€entrakt beim Rollen nur durch eine kleinere
Menge deseuen RureKontrakts ersetzt werden, was dazu fihren kann, dass der Anleger an der Wertentwickiurey des neuen F
Kontakts mit einem kleineren Anteil partifigeverringerte Partizipatiomeuen Futtkentrakt beeinflusst die Wertentwicklung

der Zertifikate ukdnnsomit auch déturs der Wertpapiere bzwRdekzahlungsbetnagativbeeinflugh Anleger sollten dariber
hinaus beachten, dass um den Zeiggrud&tn die Rolle durchgefihrt wird, im Sekundarmarkt zeitweise keimeAortladfende
Verkaufskurse fur die Wertpapiere gestellt werden kdnnen, d.h. die Wertpapiere kdnnen wahrend der Durchfitlodeg einer Rol
nur erschwert erworben oder veréuf3ert werden. Sollte beim Rolleiidenalk@xisteeren, dessen zugrliegknden Bedingungen

oder malR3geblichen Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetkendeakliareinstimmen, etwa weil die MalRgebliche

Bdrse Anpassungen auf den{Kuatnieakt vorgenommen hat die Emittentin das Recht gemdBrtiiatdedingungen

Anpassungen vorzunehmen.

2.2.3.3Politisches Risiko

Rohstoffe und Waren bzw. Edelmetalle werden in den meisten Fallen in Schwellenlandern, den sogenannten Emenging Mark
und von Industrienationen nachgefragt. Meist ist jedoch die politische und wirtschaftliche Situation in dissemigénctabilveitau
als in den Industriestaaten, da sie eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und konjunkturefietzR&iricschlage aus
Der Eintritt von diversen Ereignissen (z.B. politische Krisen, Kriege, Embargos, etagrkaaon Aatgertraerschittern, zu

Konflikten bei Angebot und Nachfrage fliihren oder den Export und Import von Rohstoffen und Waren bzw. Edelmetallen erscl
Kaufer, di¢/ertpapier@uf einen der 0.g. Basiswerte erwerben, kénnen erheblichen lSgesietikieseiny da der Kurs der 0.g.
Basiswerte in der Regel groReren SchwankungenSwiterldsgiurcerkKurdes Basiswestislenbzw, im Falle de
RuckzahlungspeSjlsteign, kann dieegative Auswirkungen aukdes der Wertpapiers.den Riickzahlungsbetrag haben

2.3 Weitere Risikenim Zusammenhang mit den Wertpapieren

2.3.1 Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen, Kiindigungen und Abwandlungen

2.3.1.1 RisikausAnpassungen

Die Wertpapiere enthaftepassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt von in den Zertifikatsbedingung
beschriebenen Ereignissen, Anpassungen etwa in Bezug auf den Basiswert vorzunehmen. Die Anpassung kaung.a. in Form
des Basiswertfotgen. Ebenfalls kommt die Bestimmung eines Faktors, um den der Startpreis oder sonstige Parameter von
Ruckzahlungsformeln veréandert werden, in Betracht. Féerfemiidemtid, wenn der Basiswert ein aktienvertretendes Wertpapier is
insbesondereiteiner Insolvenz der Depotstelle oder bei ZwangsvollstreckungsmaRnahmen gegen die Depotstelle oder einer E
des Angebots der aktienvertretenden Wertpapiere durch die Depotstelle oder die EinstetienmdeteBaideamnvertretenden
Wetpapiere die Zertifikatsbedingungen anpesdenEmittentin bei ihrer Ermessensentscheidung tiber eine Anpassung immer nu
im Anpassungszeitpunkt bekannten Umsténde bertcksichtigen kann, besteht das Risiko, dass sich der Kurseder Wertpapiere
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Wahrung des wirtschaftlichen Werts der Wertpapiere im Anpassungszeitpunkt im weiteren Verlauf der Wertpapiere infolge de
Anpassungsmafnahme negativ entwickeln kann. Somit kdnnen sich Anpassungen wirtschaftlich nachteilig agedie Position de
awswirken. Im Fall der Ersetzung des Basiswerts kann es zur Festsetzung von fiir die Rickzahlung relevanten @ezugsgrof3en
dieser Ersatzbasiswert oder die Ersatzreferenzaktie noch nicht erreicht hat. Ob diese BezugsgrélRen wahmuid eiedeerbleibenc
Wertpapiere erreicht werden, ist nicht sichergestellt. Dies ist der Tatsache geschuldet, dass eine Ersgtaiagsjgweils so erfol
Ersetzungszeitpunkt der wirtschaftliche Wert der Wertpapiere im Vergleich zur Situation olictesEnseitt ooig mmig|

geringflgig verandert werden soll. Die aus einer Anpassung resultierenden Folgen kénnen sich negativ auieden Kurs der Wer
auswirken.

2.3.1.2 RisikausKiundigungen bzw. Abwandlungen

In bestimmten Fallen kann die EmitteMterthapiere auch kiindigen (bei Wertpajiggrieht mit einem Mindestbetrag ausgestattet
sind) bzw. das Rickzahlungsprofil abwandeln (bei Wedipagtesgrem Mindestbetrag ausgestattet sind). Diese Mdéglichkeiten
bestehen insbesondere im Ratl den Zertifikatsbedingungen naher definierten Anderungen der Rechtsgrundlage oder in Fallen
denen andere geeignete Anpassungsmafnahmen aus Sicht der Emittentin nicht in BdttacBasiswadrein

aktienvertretendes Wertpapier karmittienEn insbesondere bei einer Insolvenz der Depotstelle oder bei Zwangsvellstreckungsn
nahmen gegen die Depotstelle oder einer Einstellung des Angebots der aktienvertretenden Wertpapiere durcliedie Depotstelle
Einstellung der Borstierung dr aktienvertretenden Wertpapiere die Wertpapiere vorzeithpiiintdigdriickzahlungsprofil
abwandelie Mdoglichkeit die Wertpapiere zu kiindigen (bei Werdgparemit einem Mindestbetrag ausgestattet sind) bzw. das
Ruckzahlungsprofil amdeln (bei Wertpapiedéamit einem Mindestbetrag ausgestattet sind) besteht auch dann, wenn der Basis
(im Fall eines Index als Basiswert) auf Dauer nicht mehr berechnet oder veroffentlicht wird oder nicht metonioereemébdexspc
oderverdffentlicht wird und nach Bestimmung der Emittentin kein Nachfolgeindexsponsor oder Nachfolgebasiswettein Betrach
wenn die Verwendung des Basiswerts durch die Emittentin gegen gesetzliche Vorschriften oder behdrdlicheskargaben verstd
beispielsweise dann der Fall sein, wenn ein den Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Index nicht den Anforderunge
udgngcmtmf " DT( 1/05.0/00 cdr Dt gn oBehchng\emrdmong(k ~d nd8@mesodg h bt
BenchmaiKerordnung stellt bestimmte Anforderungen an die Bereitstellung, Berechnung und Verwendurigeson Benchmarks.
Emittentidarfeinen Index als Basiswert grundséatzlich nur dann verwenden, wenn der Index oder dessen Administrator im Reg
Administratoren und Referenzwerte, das gemaR Artikel 36 deiBemcimaagkvon der Européischen Wertpapier
Marktaufsichtsbehdrde eingerichtet und gefiihrt wird, eingetragen ist oder der Administrator innerhalb elegtegeBdizlich festge
eine Zulassung oder Registrierung beantragt und diese nicht abgelehnt wird. Zum jetzigen Zeitpunkt stett dalesn miech nicht fe
Wertpapieren als Basiswert zugrundeliegender Index kiinftig weiter berechnet, verdffentlicht undreoneateteE miteletindarf.
Kommt es zu einer Kiindigung der Wertpapiere, kann der danrkiindajlegdbetréapi Wertpapierahienicht mit einem
Mindestbetrag ausgestattet sitidlicherweise unter demerbsprdisgen. Kommt esetmer Abwandlung des Rickzahlungsprofils
(bei Wertpapiereliemit einem Mdestbetrag ausgestattet sind), erhalt der Anleger einen Abwandlungsbetrag, weldbear mindeste
Mindestbetrag entspricht. Dieser Abwandlungsbetrag kann méglicherwdiseenttepréesriegen.

2.3.2 Fremdwahrungsrisiko

23.2.1 Zuséatzliches Verlustpotenzildrgpapierédszw.einem Basiswert in Fremdwéahrung

Erwirbt der Anley®ertpapierdei denen der Basisent. die Wertpapiere selbseinauslandische Wahrung oder eine
Rechnungseinheit |aLitgt er einem zuséatzlichen Risiko ausgesetzt. Wechselkurse an Devisenmérkten werden durch Angebot L
Nachfrage bestimmt und unterliegen etwa aufgrund volkswirtschaftlicher oder politiseheeiBpliisieai$¢e spekulative

Geschéfte und Mallnahmen von Zentralbanken und Staaten) Schwankungen. Diese Entwicklungen sind unkalkutierbar. Weni
daher Wertpapiere erwirbt, deren Babmwettte Wertpapiere selbseine auslandische Wghsder eine Rechnungseinheit,laute
kann der Wert seiner Wertpapiereeine Rendiierch sinkende Wechselkurse vermindert werden.

2.4 Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit und der Preisbildung der WertpapRigken aus
maglichen Interessenkonflikterund Absicherungsgeschéaftesowie Risiko aus dem Verlustpotenzial bei
Kreditaufnahme des Anlegers

2.4.1 Marktpreisrisiko
2.4.11 Risiko von Kursschwankungen
Sofern di¢/ertpapieiiea den Handel an einer Bémbezigen werden, hat der Anleger grundsatzlich die Mogli¢bktpibpitee

a4



wahrend der Laufzeit Uber die Borse zu veraufRern. Hierbei ist zu beachten, dass eine bestimmte Kursentvigkbliripieicht garar
Kursentwicklung d¢ertpapielie deVergangenheit stelkbesondekeine Garantie fur eine zukinftige Kursentwicklung dar. Bei eine
VeraulRerung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit kann der erzielte Verkaufspreis je nach Wertpapier dahspreitaalb des |
bzw.des Mindestbays bzw. nach Zahlung des Rickzahlungsheiiergdem Rickzahlungsh2iRigekzahlungspeofd und T)

liegen.

24.1.2Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat der Wertpapiéngt von detatséchlich verkauften Emissionsvolumen ab. Sollte das platzierte Volumen gering ausf
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat der Wertpapiere haben. Dies kann dazu fihren, daspajgerenleger die W
nicht jederzeit oder nichtrjgsiezu angemessenen Marktpreisen verauf3ern kann.

2.4.2 Risiko in Bezug auf Amund Verkaufskurse

2.42.1 Risikan Bezug auf Aund Verkaufskutses einer Einbeziehung in einen nicht regulierten Markt

Bei den Zertifikaten handelt es sich um nendo¥geteapiere. Vor Valuta der Wertpapiere gibt es gegefeenacialls
Ausgestaltundeinen offentlichen Markt fur sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des 6dffentlitizen AinglenotSataer

Einbeziehung in den Hajelebch Ausgestaltustellitdie Emittentin untgwdohnlichévarktbedingungen, borsentéglich zu den
Ublichen HandelszeiteruAd Verkaufskurse (Qeid Briefkurse) fir die Wertpapiere. Die Efilittenimmjedoctkeine

Verpflichtung gegenuber (potenziellen) Aplgeanentén und Verkaufskurse fur die Wertpapiere zodgelthase Tatigkeit fur

die gesamte Laufzeit der Wertpapiere zudrbeliterDie Emittentirehélt sich vor, jederzeit und ohne vorherige Mitteilung in eigenel
Ermessen die Quotierund\wamd Verkaufskursen temporéar oder dauerhaft einzustellen und auch wieder aufzunehmen. Hinter
kénnen unter anderem besondere Marktsituationen, wie etwa stark volatile Méarkte, ein Handel der WertpapieheauRerhalb de
Handelszeiten der Mdftighen Bérse des Basiswerts, das Ubersteigen der OrdergréRRe der bestimmten durch die Emittentin ang
Stiickzahl, gar keine oder nur unter erscBaginigungen stehende Mdglichkeit von Sicherungsgeschaften durch die Emittentin,
Stérungen im Hahdeéer in der Preisfeststellung des Basiswerts oder damit vergleichbare Ereignisse sowie besondere Umstan
technische Stérungen, Informationsiibertragungsprobleme zwischen Marktteilnehmern oder auch héhere Gewalt sein. Daher
(potenzielldnleger berlcksichtigen, dass sie die Wertipehiesendere in den genannten Situatiatjederzeit kaufen oder
verkaufen konnen. Die Emitteesgiimmt die Annd Verkaufskurse mittels marktiblicher Preisbildungsmodelle unter Beriicksichtig
einer Vielzahl vonrktiareisbestimmenden FaktBesonders die Bonitatseinstufung der Emittentin, das allgemeine Zinsniveau, die
Kursentwicklung des®earts, die Dividendemartungen) und Wertpapierleihekosten (im Fall von Aktien oder Aktienindizes als
Basiswert), die Lieferd Lagerkosten fir Edelmetalle, Rohstoffe uffidni#aiewon Edelmetallen, Rohstoffen oder Waren oder
EdelmetallRohstft oder Warenfuture als Basiswerfliedd#ufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen des Basiswerts (Volati
kénnen sich auf den Wert der Wertpapiere auswiridere Marktfaktoren konnen jeder fir sich wirken oder sich gegereseitig versté
oder aufhebeler Wert der Wertpapiere kann aufgrund der marktpreisbestimmenden Faktoren sinken und auch deutlich unter
Erwerbsprdisgen(Potenzielle) Anleger sollten beachten, dass die gestetté&ferkaufskurse bestimmidAuf Abstdge

beinhalten. Bei besonderen Marktsituationen kann es durch die Berticksichtigung einer erhdhten Risikopréimizwau zusatzlichel
Abschlagen bei den Wertpapieren kommen. Zwischen den gaatéNterkaufskursen liegt in der Regel einedSpashere,
Ankaufskurs liegt regelméafig unter dem Verkaufskurs. Diese Spanne kann sich insbesondere durch die OtdiegréRen, die Liq
Basiswertsder die Handelbarkeit benétigter Absicherungsinstrumente verandern und kann digdinmklzesbaelevéertpapiere
aul3erhalb der Ublichen HandelstitetaRgeblichen Borse des Basiswerts Eehgitnekeine Gewissheit dahingehend, dass sich ein
aktiver offentlicher Markt fur die Wertpapiere entwickeln wird oder dass die Einbeziehite airftedateriter der Hess
Basiswertsnki(Ruckzahlungsprofile 1, 24urid 3) bzw. steigRlickzahlungsprofiiBd somigegebenenfalls der lders
Wertpapienktundbderandere negative Faktoren zum Tragen kommen, ddsinstéudkegels Nachfrage die Handelbarkeit der
Wertpapiemngeschrankt sein.

2.422 Risikén Bezug auf Aund Verkaufskutset Nichteinbeziehung in einen nicht regulierten Markt

Bei deZertifikatehandelt es sich um neu begebene Wertpapierda\dar Weartpapiere gibt es gegebengefalish
Ausgestaltundeinen offentlichen Markt fur sie. Ab Valuta bzw. ab dem Beginn des 6ffentliefenaaigébetestaltung
beabsichtigt die Emittentin ge@dhnlichéviarktbedingungen, aufrdgé unverbindliche &md Verkaufskurse (Qeid

Briefkurse) fur die Wertpapiere zu &@l&mittentitbernimmt jedoch keine Verpflichtung gegenilzazligotémlegern,

tatsachlicAn und Verkaufskurse fur die Wertpapiere zu stellesendétigkeit fir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere
aufrechtzuhalteddieEmittentibehdlt sich vgederzeit und ohne vorherige Mitteilung in eigenem Ermessen die Quotigndng von An
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Verkaufskursen temporar oder dauerhaft einzustellen uddraaudtzuviehméfintergriinde kdnnen unter anderem besondere
Marktsituationen, wie etwa stark volatile Mar&tKursstellung fliiliertpapiere auf3erhalb der Giblichen Handelszeiten der
MaRgeblichen Bédes Basiswertas Ubersteigen @edergrofaerbestimmtedurch die Emittentin angebat8tieckzdhgar

keine oder nur unter erschwerten Bedingungen stehende MdglitlekeitgegeSahaften durch die Emitiastehende
beziehungsweise in Umsetzung befindliche Kapitalverdnderungen deBRaxiswentstHandel oder in der Preisfeststellung des
Basiswerts oder damit vergleichbare Ereignisse sowie besondemeldtwsidiedbnische Stérungen, Informationsiibertragungs
probleme zwischen Marktteilnehmern oder auch héhere Gaahatt sditen (poreile) Anleger berlcksichtigen, dass sie die
Wertpapierdnsbesondere in den genannten Situatia@ihtfedeeit kaufen oder verkaufen kobBaeEmittentin bestimmt die An

und Verkaufskurse mittels madkiéibPreisbildungsmodelier Berlicksichtigung einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktc
Besonders die Bonitéatseinstufung der Emitteaitgerdame Zinsniveau, die Kursentwicklung des Basiswerts, die Dividenden(
erwartungen) und Wertpapierleihekosten (im Fall von Aktien oder Aktienindizes als Basisvietgdikdstderffisielmetalle
RohstoffendWaren(im Fall voBdelmetigin, Rohstoffen oder Waren oder EdelRehsliofbder Warenfuture als Basiswert) oder

die Haufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen des BasiswelitSifWefaslitbtauf den Wert der Wertpapiere auswirken
Einzelne Marktfaktoren kénmien fér sich wirken oder sich gegenseitig verstarken odeDaufvereder Wertpapiere kann

aufgrund der marktpreisbestimmenden Faktoren sinken und auch deutkicivertsprdésgen(Potenzielle) Anleger sollten
beachten, dass die gesteMrund Verkaufskurse moglicherweise bestimbre .AAlhschldge beinhaBenbesonderen
Marktsituationen kann es durch die Berlcksichtigung einer erhdhten Risikopramie zulzwatdichiégéubei den

Wertpapieren komménischen deestellten Aand Verkaufskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. der Ankaufskurs liegt
regelmaRig unter dem Verkaufskurs. Diese Spanne kann sich insbesondere durch die OrdergréRen, die Limigdité des Basisw
Handelbarkeit bendtigter Abringsinstrumente verandern und kann sich insbesoHdedke! der Wertpapiere aul3erhalb der
Ublichen HandelszettenMaf3geblichen Borse des Basiswerts Ethid@lemAnleger kann das Risiko besteheei, dass
Nichteinbeziehung in einen rd@ghtierten Markt (z.B. FreiveRethijquider Markt vorhanden ist und dass dadurch der Handel in de
Wertpapieren sowie die VeraulRerbarkeit wahrend der Laufzeit eventuell eingesai@itetkisinddes Basiswesigkt
(Ruckzahlungsprdfil@ undt bis B) bzw. steigRuckzahlungsprofii8d somijegebenenfalls der dergVertpapiesnkt

undbderandere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Wertp:
eingeschréankt sein.

2.4.3 Risiko eines Interessenkonflikts unRlisiko ausAbsicherungsgeschéften

24.31 Risiko eines Interessenkonflikts

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fur eigene als auch fir fremde Rechnung Geschéfte in déendeasiBasitvoeit.
zugrundeliegenden Wertpapieren bzw. Prodink®rundstofferu tatigen. Das Gleiche gilt fir Geschéfte in Derivaten auf de
Basiswert bzw. die dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapiere bzw. Broadstefid/eiterhin kann sie als Market Maker

fur die Wertpapiere auftreten. Im Zusammenhang mit solchen Geschaften kann die Emittentin ZahlungenAufRgitdarbzw. leiste
kann die Emittentin Bamd andere Dienstleistungen solchen Personen gegenuber erbringen, die entsprechende Wertpapiere e
haben oder betreuen. Ferner kann die Emittentin der Struktur der Wertpapiere entgagentaeiferfde dBasiswelizw. die
zugrundeliegenden Wertpapiere oder Poddukieundstotiasgesprochen haben. Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rech
und/oder Pflichten der Emittentin, die sich auf die Berechnung von zahlbaren Betrdgen bzw/eondgelsfeantam(im Fall der
Physischen Lieferlnegjehen, konnen Interessenkonflikte auftreten. Die vorgenannten Aktivitaten der Emittentin kbnnen dazu fi
dass der Marktwert des Basiswerts fallt odevadtesigh je nach Ausgestaltung deapiéestpegativ auf den Kurs der Wertpapiere
auswirken kann.

24.3.2 Risiko ausbsicherungsschéfteder Emittentin

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel in derndd&3alsiswRasimwerigrundeliegenden
Werpapieren bzw. Produkten. Dariiber hinaus sichert sich die Emittentin geg&fedi@pidrdmrbundenen finanziellen Risiken
durch sogenannte He@gschéafte (Absicherungsgeschéfte) in den betreffenden Wertpapieren, Produkten bzw. in entsprechend
Derivaten ab. Diese Aktivitaten der Emittentin kdnnen Einfluss auf den Kurs des Basiswerts bzw. die Kurse der dem Basiswe
zugrundeliegenden Wertpapiere bzw. Produkte haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingetemg oder Aufl
HedieGeschéfte einen nachteiligen Einfluss auf deMkatpajserteat.

“relevant bei Futitentrakten als BasisweittGrundstofét eirRohstofeineWarender eifedelmetagiemeint, das einem Fefimetrakt zugrunde liegt
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2.4.33 Risiko aus Absicherungsgeschéffemetgers

Der Anleger der Wertpapiere kann nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit der WertpapieregbsehniieR&esahiftaen,
durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit den von ihm gehaltenen Wertp&ieren auszus
dies jederzeit moglich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweiligeddliegendiz Brdingungen ab.

Unter Umstanden kénnen solche Geschafte Giberhaupt nicht oder nur zu einem ungilinstigen Marktpreis getatgievearden, so d:
entsprechender Verlust entstehen kann.

24.3.4Risiko aus dem zusétzlichen Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme des Anlegers

Finanziert der Anleger den Erwerb der Wertpapiere mit einem Kredit, so hat der Anleger beim Nichteintritiiskimerr Elevartunger
eingetretenen Verlust hinzunehmeerrsandh den Kredit zu verzinsen und zurlickzuzahlen und sein Verlustrisiko erhéht sich ert
Vor Erwerb der Wertpapiere und der Aufnahme des Kredits muss der Anleger seine wirtschaftlichen Verhaltolsse daraufhin p
Verzinsung und gegelgalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann tber ausreichende Mittel verfiigt, wenn Verluste eintr

2.5 Risiko in Bezug auf das Badit-Instrument, Benchmarkrisi sowie Steuerliche Risiken nach US
amerikanischen Regelungen

2.5.1 Risiko in Bezg auf das Batin-Instrument sowie Benchmarkrisiko

25.1.1 Risiko in Bezug auf dagnBadtrument und andere Abwicklungsinstrumente

Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und dediiagdivam Aéstlegung einhedtli¢orschriften

und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten WertpapierfirmerhgitiRaémen eine
@avhbj ktmfrl dbg mhrl tr t mc SRMVenatdnung®lin ey gvhedslgiitb Fassasei®@anteh b j k t n
anderem flur den Ausschuss fur die einheitliche Abwicklung (Single RestiR@n(Boatddh md Qdhgd unm @avh
Abwicklungsbefugnissen vor. Dazu gehdrt die Bafagrigegchaftsbetrieb oder einzetéfBereiche zu verauf3ern oder mit

einer anderen Bank zusammenzulegen (Instrument der Unternehmensveraidiemrighkedérdiijut zu grinden, das wichtige
Funktionen, Rechte oder Verbindlichkeiten Gibernehmen soll (Instrument des)BRek&Meittiten z&hlt hierzu unter anderem die
Befugnis (iijerthaltige von wertgeminderten oder ausfallgeféahrdeten Vermdgenswerten (Instrument der Ausgliederung von Ve
werten) zu trennen oded{@/)nderSRM/erordnungn der jeweils gigjen Fassudgfinierteson einem B4t potenziell
betroffeneXerbindlichkeiten der Emittentin, einschlie3lich jener Verbindlichkeiten unter den prospektgegenstandlictien Wertpa
mdoglicherweise dauerhaft, herabzuschreiben oder in Eigenkapital der Emittentin oder eines anderen Recht$Badens umzuwan
Instrument® (  n dielEmissiomgbedingungen der prospektgegenstandigen Wertpapiere zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittentin setzt die deutsche Abwicklungsbehédrde alle die an sie gerichtetebatreffdied&bwicklun
Beschlisse d&RB um. Fir diese Zwecke bt die deutsche Abwickluagslbeabnden der SRMordnungdie ihr nach dem

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppeemb@Qlldl, in der jeweils glltigen Fassung,
zustehenden Befgggriim Einklang mit den im deutschen Recht vorgesehenen Bedingungen aus. Hierbei ist die deutsche Abwi
behorde u.a. befugt, Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auszusetzen oder die Bedingungen der prospekigmgerestandliche
zu andern.

In diesem Zusammenhang wurde durch Umsetzung einer EU B&kH)bis(if) RWG, eine neue Kategorie nicht bevorrechtigter
nicht nachrangiger SchuldtitetNitat BevorrechtigtenNicht NachrangigerSchuldtitel§) geschaffen. Diese Kategorie von
Schuldtitel wird in der Insolvenzrangfolge vor Eigenkapitalinstrumenten und anderen nachrangigen Verbiridlarkeiten des zus
Kernkapitals sowie des Erganzungskapitals, aber nach anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschrifterhieitamgigen Verk
berlicksichtigt. Zu diesen vorrangigen Verbindlichkeiten zahlen unter anderem die prospektgegenstandlichiim\Wiendpapiere. Ei
auf die prospektgegensténdlichen Wertpapiere folglich erst zur Anwendung kommen, naemndede edgesteliten
Insolvenzreihenfadge die Nicht Bevorrechtilfieht Nachrangigechuldtitel angewendet wurde.

Nach den anwendbaren gesetzlichen Regelungen kaindrdsiruBaght auf alle unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strukturierte wi
struktirierte Schuldtitel, zu denen die prospektgegenstandlichen Wertpapiere zahlen, zudem erst angewendet werden, nachde
Verluste auf Anteile an der Emittentin und andere Eigenkapitalinstrumente zugewiesen wurden.

Es gibt jedoch keine Gewissheitlid&wittentin jederzeit Giber ausreichende Eigenkapitalinstrumente oder andere vorrangig

a7



heranzuziehende Schuldtitel verfugt, um zu verhindern, dasksiaarBailt auf die prospektgegenstandlichen Wertpapiere
angewendet wird.

Die beschriebenen l@guschen MalRnahmen und die Rangstellung der prospektgegenstandlichen Wertpapiere kénnen die Rec
Glaubiger der prospektgegenstandlichen Wertpapiere erheblich negativ beeinflussen, einschlie3lich des \dmtestedes gesamt
wesentlichenilBahres Investments, und nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der prospektgegenstandlichen Wertpapie
und zwar auch bereits im Vorfeld einer Abwicklung duksslegreverfahrens.

25.12 Risikaufgrund d&enchmai¥erordnung

Bencharks im Sinne d@d&@nchmaikerordnung sind Gegenstand von neuen nationalen, internationalen regulatorischen Leitlinien,
Benchmaikerordnung. Aufgrund dessen kdnnte es bei solchen Benchmarks im Vergleich zur Vergangenheit zu Veranderunge
Wertetwicklung (in Folge einer Anderung der Methodik oder auf andere Weise), zu inrer kompletten Einstellung oder zu ande
nicht vorhersehbaren Konsequenzen kommen. Diese Konsequenzen kénnen eine wesentlich nachteilige Auswiikung auf Weil
mt einer solchen Benchmark verknilipft sind oder sich auf eine solche Benchmark beziehen, bis hirflai @ieerpidjedigung
dienicht mit einem Mindestbetrag ausgestajtbrgingu einer Abwandlung des Rickzahlungsprofils (bei Weepaipieirssmdi
Mindestbetrag ausgestattet saltBnDie vorgenannten Aktivitaten der Emittentin, resultieegndadweitdigen Anpassungen,
Kindigungészw. AbwandlungierBezug auf die Benchrvaordnung, konnen sich auf den Kurs der Wertpapiere negativ auswirke

2.5.2 Risiko eines Steuereinbehalts nach den {d8erikanischen Regelungen

25.2.1 Risiko eines Steuereinbehalts nach FATCA

Im Rahmen der Umsetzung deelBvorschriften fir Auslandskoateig(FAccount T@mpliance Aktirz.¢FATCA) kann es zu
einem USteuereinbehalt in Hohe von 30% auf alle oder einen Teil ded&&mittgetiand mit ihr verbundener Unternehmen auf
dieWertpapielommesoweit es sich um Ertrage a@eln handelt oder nacBted&errecht anzunehmen ist, dass es sich um
Ertrage aus \@iiellen handeieWertpapiemgerden in globaler Form von dem CLEEARINEM verwahrt, sodass der in Rede
stehend&/SSteuereinbehalt auf Zahlungen an das CAEARINK unwahrscheinlich ist. FATCARgiraiédie nachfolgende
Zahlungskette anzuwenden sein.

Sollte infolge von FATCA ein Betrag in Hinblicqualieb&euern von Zirsapitalbetragen oder sonstigen Zahlungen auf die
Wertpapiezuziehen odgnzubehalten sein, wéare weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder gerstiffed@arson
Zertifikatsbedingungen verpflichtet, infolge des Abzugs oder EatrimBetrage an die Anleger zu zahlen. Dementsprechend
erhalten dignleger mdglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet.

Fir Zahlungsempfanger aus Staaten mit einem Intergovernmental Agrednieau($GAxnist der FAT@¥zy in der Regel

nicht gegeben, weil aufgrund des betreffenden IGA anstelleSteadtAbZiys Meldungen Uber die Zahlungsempfanger Gber das
Bundeszentralamt fir Steuern an den Internal Revenue Service abgegeben werden und die in ditseRiStatiestintelvier
grundsatzlich einen FFk@#ormen Status haben.

25.2.2 Risiko eines Steuereinbehalt§ 8atim) des tBfindessteuergesetzes

§871(m) des UBRindessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlasseneervuesblesftemgeh
Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steuereinbehalt (von bis zu 30% je nach ArSienisdilesitevmmungs
abkommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanziid¢noeerde si@ste [2a

bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diegersti8iften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) ul
bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrubguitgrinked Instruménidie UBktien bzw. bestinenihdizes, die amerikanische

Aktien beinhalten, als Basiswert abbilden, als Aquivalente zu Divitdemdemaguivalgtiehandelt und unterliegen der
USQuellensteuer in Héhe von 30% (oder einem niedrigeaien)M8BARZ BANK ist kein QudliBegatives Dealer (QDD) und hat

auch nicht vor, ein solcher zu werden.

Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der Weligiapiere keine tats
dividendenbezogene Zahlung geleistet oder einagdnpaEnommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den
Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fur Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.
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Bei Abfiihrung derQ&ellensteuer n&di’1(m) durch die Emittentin wird diese regelmdljgrdeiman Steuersatz in Hohe von

30% auf die nach-M&rschriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage) anwenden, nicht einen eventu
niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwendbaren DoppelbesteuerurigegliiuitiereaehdsungDen Steuerabzug wird die

Emittentin zum Zeitpunkt der Dividendenzahlung des Basiswerts durchfiihren. Dabei wird die ES@fterti) lsstehackle
Steuerabzugspflicht, sofern méglich, in der urspriinglichen und fortlaufenden Preisstghapigféibdigiisichtigen und die
Steuerpflicht aus entsprechend vorgenommenen internen Rickstellungen erfillen. Bei Wertpapieren, bei ders¢nuktirrund ihi
erwartete Dividendenzahlungen nicht in der urspringlichen PreisfestsetrighgvbeténKsicimen, dafiir aber eine fortlaufende
Anpassung von Betrdgen wie dem Basispreis an gezahlte Dividenden und andere Faktoren erfolgt, bringt gieEmeitigatin eine
Steuerbzuggsflicht regelméafig bei der Anpassung mit zum AnsatzolAategeachten, dass bei einer Erfullung der Steuerpflicht auf
diese Weise eine Ausstellung von Steuerbescheinigungen Uber geleistete Steuerzahlungeictinzeigesehisbgedsomit

eine nach den maf3geblicharotsshriften gegebenenfalls mdgliche Steuererstattung nicht in Anspruch genommen werden kanr
wird hierbei wegen der zwingend einheitlichen Festsetzung des Abzugs fur alle Anleger in allen genannten Féllen, auch bei e
Beriicksichtigung der Steuerpflicht tiber die fortlaufende Anpassung von Betrdgen, regelmafiig ein Steuersatz von 30% zum /
gebracht.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fir die Webetphpierin fedeerfor

chd TR Atmcdrrsdt dgadB®.Pe Regelungsh EAL(NK erf@rdemn dkamiplelxe Becechounderdin Bezug
auf die Wertpapiere, die sich alikligh beziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte iEkvisdiospieren kann ungewiss

sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die Emittentin zunachst vorkdieren Nichtan
ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhabemm&thaeiglichetiat unterlddgiigeblich

fur den USteuereinbehalt ist dabei insbesondere die Korrelation des Wertpapiers zu Preisverichelyyingp@etda® ( - Ahr
Ende 2024 gilt Uber verschiedene Verwaltungsregelungen fir die Zanhtsefiddakbodb 1Janua2025 soll das malgebliche

Delta auf 0,8 abgesenkt werden.

Zudem besteht das Risiko @& m) auch auf Wertpapiere angewandt werden muss, die dem Steuereinbehalt zunachst nicht
unterlagen. Dies kann insbesondere dalhsean, Fvenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so andern, dass die
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen Wertpapiere temittiert und verkauf

Die Emittentin ist nicht verpflichtet) eventuellen Steuereinbeha 8Za&m) auf Zinsen, Kapitalbetrdge oder sonstigen Zahlungen
gegeniiber dem Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zuséatzlichen Betrages auszugleichen. Daher erhaltefiidideWertpapie
Fall, dass die Wertpapgegebenenfalls deQusllensteuer gen8d@¥ 1(m) des WBiindessteugesetzes unterliegen eine geringere
Zahlung als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hatten.
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1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung

Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung, Ort der RegistrieruRegistrierungsnummer und Rechtstragerkennung (LEI)

Die gesetzliche Bezeichnung der EmittenfZBAMKK AG Deutsche ZeBabssenschaftsbank, Frankfurt anbMain
kommerzielle BezeichnumZBANKDie DBANHst im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 45651
eingetrage Die Rechtstréagerkennung (LEI)329820HNOAA1KXQJIUQ27

Historie, Datum der Griindung

Die Urspriinge derBNK und ihrer Vorgangerinstitute gehen ins 19. Jahrhundert zurtick. In dieser Zeit waren angesichts der
Finanzierungsprobleme von Landwitiadhdandwerk in Deutschland die ersten Genossenschaften entstanden. Zu den Initiatore
Genossenschaftswesens zahlen Friedrich Wilhelm Raifie888) (h@ll8ermann ScHétdzsch (18A883). Ende des
19.Jahrhunderts breitet sich mit UWntensg von Wilhelm Haas (18383) neben der Raiffeisenorganisation ein zweiter landlicher
Genossenschaftsverbund aus. Haas ist es auch, der 1883 die Griindung der Landwirtschaftlichen Genossensatiaftsbank AG |
anstoit. Die regionale Zentratbank ¢ hd p k s dBANKI Im daVire $895dekts@ehtand der ReeBischen
Genossenschaftskasse in Badindenkagse d h md y v d h BANKdnY degAufdadbe® das @eqosgenséchaftswesen zu forder

1975wurdeausdéii bgenkf dhmrshsts ¢Cdtsrbgd Fdmnrrdmrbg esrj rrog
vt gcd chd @eSempur Untwandland dler Bieutschen GenossenschaftsbdiiiaGdBargsges®tz)h m  d h md
Aktiengesellschaft umgewar2®1 wurde die regionalB&akAG auf die DG BANK AG verschmolzerDzBAlNKU bilden

als genossenschaftliches Spitzeninstitut und Zentralbank fur die ihr angeschlossenen Genddiatesckeftstiankérung der

WGZ BANK auf die DMK Jahr 20dbirde die DEFANK Rechtsnachfolgerin fur alle Rechte und Pflichten der WGZ BANK.

Mit ihrer konsequenten Ausrichtung &ehdiesenschaftliche FinanzQuupgej r a ™ mj d m QGenbssemsthaftlichena ™ mj ¢
FinanzGrupp® baut die DBEANKlie Zusammenarbeit mit den Genossenschakshtnkalichukunftsorientiert aus und bietet
modernste Produkte und Dienstleistungen aus eamer Hand

Sitz, Anschrift, Telefonnummer, Internetseite, Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und HauptverwaltdagDBANK befinden sichPlatz der Republik3BBFrankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
(Telefon: + 49 (69) 7411).

Die Internetseite der Emittentin ist www.dzbank.de. Die Angaloéeraetfseééamit Ausnahme der Angaben, die itmAbsc
¢Ctgbg Udqgvdhr nitelnSeatweis ih diesah Ba@ispioSpekd aimddedogjad nicht Teil des Basisprospekts.

Die DBANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesell&hsi daef BAnkgeschafte und Finaleigiengen
nach den Vorschriften des Gesetzes Uber das Kreditwesen betreiben bzw. eBBiigesovidéedizfenigen ihrer deutschen
Tochtergesellschaften, die- Badkinanzdienstleistungsgeschéfte betreiben, und diejenigen, die mit Bamkgeschéften
Finanzdienstleistungen verbundene Geschafte betreiben, unterliegen der umfadseciereAdsagriische Zentralbank in
Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

2. Unternehmensgegenstand

Gegenstand der BXNK gemal ihrer Satmindass sie als Zentralkreditinstitut der Férderung des gesamten Genossenschaftswe
dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer gesetzlichen Férderaufgabe ist die Forderung diehgarfdsenstifaftDie
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genossenschaftliche Primarstufe besteht aus den Genossenschaftsbanken in Deutschland (Volksbanken undaRaiffeisenbank
Banken, PSD Banken und genossenschaftliche Spezialinst#AfdK WiekDizei der Forderung dessgarschaftlichen
Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschéftspolitik ist die wirtschaftliche Forderung denmitialbételbaren und
Aktiondre. Dem entspricht die Verpflichtung der Aktion@8aNKemder Erfullung diesereusgaunterstiitzen. Fusionen zwischen
genossenschaftlichen Kreditinstituten der Priméarstufe BAdN#esiD& nicht zula g DBANK ist ein Unternehmen in
genossenschaftlicher Tradition. Sie betreibt als Zentralkreditinstitut den Licjuiflitédsaasgeschlossenen Genossenschafts
banken und die Institute in der Genossenschaftlichen FinairzOBIAPEK betreibt bankubliche Geschéfte aller Art und ergénzends
Geschéfte einschlieRlich der Ubernahme von Beteiligungen. Sie kastaitileauGegsttelbar verwirklithéusnahmefallen

kann die DBANK zum Zweck der Férderung des Genossenschaftswesens und der genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft
Kreditgewahrung von den blichen bankmafigen Grundséatzen abweicheril&ay der Bertretbarkeit der Kredite kann die
genossenschaftliche Haftpflicht angemessen beriicksichtigt werden.

3. Geschaftstiberblick

Die DBANK fungiert als Zentralbank, Geschéftsbank und oberste Holdingges@&ikhikaftdeydeZDieBANK @ppe ist Teil

der Genossenschaftlichen FinanzGruppe /@i@Gendssenschaftsbaisksvie weitere Spezialunternebmi@sst und, gemessen

an der Bilanzsumme, eine der gréf3ten FinanzdienstleistungsorganisationetaBéelitliel @eschaftsaktten der

DZBANKGruppe umfassen die vier Geschéftsfelder Privatkundengeschéft, Firmenkundengeschéft, Kapitalmarktgeschéaft und
Banking.

Die DBANK richtet sich als Zentralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigentimer unttigsiehzeitigledie
Genossenschaftsbanleers. Ziel der BANK ist es, durch ein bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorientierte
Marktbearbeitung eine nachhaltige Starkung der Wettbewerbsféahigkeit der Genossenschaftsbavikekemithtiifachrer
Ansicht der Emittentilthrenden Marktpositionen sicherzustellen. Dariiber hinaus éfiNtkdieZentralbankfunktion fur alle
Genossenschaftsbanken in Deutschland und verantwortet das Liquiditatsmanagement innesbh#ittiehebdriosse Gruppe.

Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen tiberregionalen Bankpartner benétigen. Sie
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere eueop&isEnagistiautds an. Darlber hinaus

ermdglicht die BANK ihren Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den internationalen Finanzmarkten.

Privatkundengeschéaft

Basierend auf einem Allfinanzkonzept stellddAKDind ihre Gruppenunternetleméeidossenschaftsbamkemnmfassendes
Produktund Dienstleistungsangebot fiir das Privatkundengeschaft zur Verfigung. Das Privatkundengeschaft ist auf eine subsi
Zusammenarbeit BEBANK und ihrer Gruppenunternehmen mit den €eneksanschaftsbamkegerichtet und setzt auf
differenzierte Kooperationsformen. Dabei wird das A@etadsierschaftsbankeoh individuelle Dienstleistungen und Produkte
erganzt und unterstitzt.

Zu den wesentlichen Eckpfeilern im Privatischdérmgghlen das PrivatkuWatpapiergeschéft, die private Vorsorge, Konsumenten
kredite (insbesondere unter der Marke easyCredit) und das Private Banking.

Das Privatkundéfertpapiergeschéft wird insbesondere yortedezertifikaten deHARK und damit einhergehenden-Service
angeboten sowie den Investmentfondddieedtimmt.

ImBereich private Vorsorge sind die auBdddOBruppe stammenden FHestieikte, Lebensversicherungen und Bausparangebote
zusammeefasst. Riest@rodukte werden von ddH(UniProfiRente), der R+V-fRedterRente) und d&Buchs WohnRente)
angeboten. Der LebensversichBenegsh wird von der R+V abgedeckt. Der Bausparbereich 8Hliegt der B

Private Banking Aktivitated ksei der DZ PRIVATBANK Gruppe als TBRAN& GZippe angesiedelt. Die DZ PRIVATBANK Gruppe,
bestehend aus der DZ PRIVATBAN& DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, ist in ihrem Dienstleistungsangebot subsidiar zur

Genossenschaftlichen FinanzGruppgetufas Dienstleistungsangebot richtet sich an vermdgende Privatkunden. Die
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DZPRIVATBAIBuUppe agiert in den Kerngeschéftsfeldern Private Banking, Kredit und Fondsdienstleistungen.

Firmenkundengeschéft

Die DZ BAN#terstiltzt im Firmenkundengekhittéafhehmen des deutschen Mittelstands sowied@noRinationale Konzerne bei
ihren nationalen und internationalen Aktivitaten. Das Leistungsspektrum reicht dabei von kiassikelpéalFingaprodukten
Uber Anlagemanagement, ImpaitExgrtfinanzierung, Mers & Acquisitions (M&A), strukturierte Finanmigrsiitipnsfinan
zierungZahlungsverkdbissingen bis zu Zimsd Wahrungsmanagement.

Der Marktberei€frmenkundengeschaft dBADNK umfasst vier regidsaakicheind einen zentralen flunften Bereich fur das
Uberregionale Geschétft.

Inlandisches Firmenkundengeschéaft

Die DBANK bietet inlandischen Firmenkunden direkt oder subsidiar mit deogstiokehaBsbank das gesamte Leistungs
spektrum einer Firmenkundenbank. Das ganzheitliche Betreuungskonzept ist auf die Bedirfnisse des Kundentabgestimmt un
neben den Angeboten zur Unternehmensfinanzierung auch die Produkte und IB¥NKgemuppe DZa. R+V, VR Smart Finanz,

DZ HYP MH VR Equitypartner).

Dieinlandische Firmenkundenbetratdegtschlandweit an insgesamt vierzehn StandenteeriRegionen Nord und Ost,

WestMitte BadeiWirttemberg und BayemreterDariibehinaus sind Spezialistentebgispielsweise aus dem Bereich
Agrarwirtschafbundesweit vertretAmsgenommen von diesem Regionalprinzip sind die Betreuung multinationaler Konzerne mi
Hauptsitz in Deutschland sowie die Betreuung der Kunderhdits Gesded Filmbranche.

Bei der Betreuung wird unterschieden zwischen dem Gemeinschaftsgeschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken fur tber
mittelstéandisch gepragte Unternehmen (i.d.R. Jahresumsatz EUR 5 bis 50 Mio.) und demdttiraktklmderejasem des
gehobenen Mittelstands (Jahresumsatz ab EUR 50 Mio.) sowie Grol3kunden (JahresumsatzuitteMEHRB0ODAE0.)

ImGemeinschaftsgeschafiteht die Partnerschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken mit ihren mittelstandischen Firmenku
Vordergrund. Dabei orientiert sich die Betreuung strikt und konsequent am Prinzip der Subsidiaritat. Die Mdrktivearbeitung un
Kundenbetreuuobliegt den Genossenschaftsbanken vorGmeinschaftsgeschaft spielt nach wie vor das Kreditgeschéft eine
maf3gebliche Rolée Bearbeitung von Firmenkundenengagements im Bereich Kreslihésbatgtingen mit Standoitten

Hannover, Framikf Stuttgart, Dusseldorf, Mlnster und MinchienADa¢yseabteilungen, die nach Branchen und Regionen
aufgestellt sind, werden durch eine Abteilung fir die Sicherheitenbearbeitung und -cimel fkiresigdetretiung komplettiert.

Die Bearliaing erfolgt branchend groRenorientiert entweder in eingrarBeigionalkompetenzcenter oder einem Branchen
kompetenzcenter. Die Bearbeitung und Betreuung von Krediten mit einem Volumen von ber EUR 10 Mio. sowie besonderer
Segmenten, wiBZ5esundheitsweserd Agrar, erfolgt wegen der dort erforderlichen besonderemniBitdRisiierexpertise in den
speziellen Branchenkompetenzcentern.

Fir kleinere Engagements stehen den Volksbanken Raiffeisenbanken weitgehend standssdisienierta & wdakte zum
Risikotransfer zur Verfughtam¢{lardMeta 3.0

ImDirektkundengeschaftietet die DEANK den Unternehmen des gehobenen Mittelstands und Gro3kunden individuelle
mafgeschneiderte Finanzierdmigsgeund Risikomanagementl@uagDas Spektrum der von d&ADNK angebotenen Finanz
und Kapitalmarktinstrumente fir ihre Direktkunden reicht von klassischambh@=ttittismittelkrediten tber strukturierte
Finanzierungen bis hin zu Kapitalmarktprodukten. Das fjilt diewakmals auch fur die Eigenkapitalfinanzierung sowie das
Risikomanagement.

Zudem bietet die BENK diesen Kunden wie auch den mittelstandischen Firmenkunden der Volksbanken Raiffeisenbanken de
internationalen (Fingltarkten. Dabenterstiitzen die German Desks in London, New York, Hongkong und Singapur sowie
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Reprasentanzen vor Ort.

Investitionsférderung

Das Kreditgeschaft des Bereiches Investitionsférderung bedient Vorhaben im deutschenH&iddemiitedtiadekte revieilen

sich in die Segmente Wohnungsbau, Gewerbe und Landwirtschaft. Hiermit unterstiitzt die DZ BANK im Wesensichen private
und Modernisierungsvorhaben sowie im Segment Gewerbe vor allem Existenzgrindungen und Finanzisuorbaebern Investitio
Strukturierte Finanzierung

Der Bereich Strukturierte Finanzierung umfasst die Produktfelder Dokumentares AuslandsgescahidtEApBefihanzielsing,
Akquisitionsfinanzierung, Projektfinanzierung inkl. Erneuerbasy dieigyieniKredite und Verbriefungen im nordamerikanischen
Raum. Ferner obliegt dem Bereich die Kundenzustandigkeit fir alle auslandischen Firmenkunden auf3erhalbRiesyesitschspre

sowie fur institutionelle Kunden in den Emerging Markets.

Kapitalmarktgeschaft

Die DBANK fihrt in ihren Funktionen als Zentralbarkdtiosenschaftliche FinanzGmghpés Geschéaftsbank fir Kunden
auBRerhalb d&enossenschaftlichen FinanzGlapgelstatigkeiten durch. Fir die Genossenschaftsbanken ermBgidKt dide DZ
Zugang zum Kapitalmarkt, indem sie einerseitsFmdagerungsid Risikomanagementprodukte, andererseits aber auch
Plattformen (zum Beispiel fur Beratung, Mar&tiofien und Kundenhandel) sowie Research zur Verfugung stellt sowie fir den
Risikotransfer (zum Beispiel durch Hedgegeschaf@grassdeschaftlichen Finanz@ngpgen Liquiditatsausgleich innerhalb der
Genossenschaftlichen FinanzGangpe

Das Angebot der BEANK an Kapitalmarktprodukten, Plattformen sowie-Bertsegsceleistungen ist auf den Bedarf der
Genossenschaftsbanken und ihrersBrivatFirmenkunden sowie die Unternehmen der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
ausgerichtdDariiber hinaus werden Kapitalmarktprodukiienstibistungen auch fur FirmenkunderBdéti)Banken und
institutionelle Kunden auerhalbeterssenschaftlichen Finanz@nggimten.

Transaction Banking

Die DBANK starkt im Geschaftsfeld Tram&snking die Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftlichen FinanzGruppe mit
leistungsstarken und effizienten Plattformen. Ziel ist es, als Kompetenzcenter Transaction Banking die Geowsselieschaftsbank
DZBANKGruppe und externe Kunden b&udechdpfung von Marktpotenzialen effizient zu unterstutzen. Hierfir werden Produkte
Dienstleistungen in den Beref@idnngsverkehr, BezahlsesuiwasWertpapierabwicklung, Verwahrstelle und Abwicklung von
Kapitalmarktprodukten angeboten.

Holding und Verbund und Geschaftsbank

Die DBANK erfillt eine Holdingfunktion fur dieBANRZruppe gehdrenden Unternehmebdanadsenschaftlichen FinanzGruppe
und koordiniert deren Aktivitaten innerhalb der Gruppe. Zu den der Holding zugemitimetend&frBANK Gruppe zéhlen die

BSH die R+V, die TeamBamddie UIMH Die der Verbunohd Geschaftsbank zugeordneten SteuerungseinheBaNdeGRppe

sind di®Z BANK, diz HYP, die DZ PRIVATBANK un8m@tMRnanz. Die oben gemabnternehmen derB2N\K Gruppe
gehoren damit zu den Eckpfeilern des Allfinanzangstuds skxrschaftlichen FinanzGruppe

Wichtigste Méarkte

Die Aktivitaten der BXNK und der Unternehmen d2ARER Gruppe sind hauptsachlich @dstdeiftsgebiet der
Genossenschaftsbanken in Deutschland fokussiert. GegenwaBigN$t debB ihrem Hauptsitz in Frankfurt am Main in
Deutschland an den folgenden Standorten vertreten: Berlin, Dresden, Disseldorf, Hamburg, Hanlemzen, éprisruhe, Kob
Munchen, Minster, Nirnberg, Oldenburg und Stuttgart.
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Die DBANK betreut als Geschéaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen tGiberregionalen Bankpartner benétigen. Sie
komplette Leistungsspektrum eines internationditetesga@nsbesondere europaisch agierenden, Finanzinstitutes an. Um diese
Funktionen gewahrleisten zu kdnnen, unterh&ANK:lialen in London, New York, Hongkong und Singapur und Reprasentan:
den weltweit wichtigsten Finamz Wirtschaftastorten sowie in defB2AK Gruppe Uber die Gesellschaftel?BéY ATBANK.

4. Organisationsstruktur

Beschreibung des Konzerns

In den Konzernabschluss zum 31. Dezefbied2@hen der DZ BANK als Mutterunterb@hownierunternehmen (Vod&hr:
und5 Teilkonzerne (Vorj@hmit insgesa®d Tochterunternehmen (Vo§&heinbezogen.

Die folgenden Ubersichten weisen die wes&etlaligangen der BXNK zulil. Dezember 202%s:

Banken
Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
Bausparkasse Schwabisch Hall AktiengesellschaBausparkasse der

Volksbanken und Raiffeisenbanken Schwabisch Hall ’ 976
Fundamentaakaskassza Zrt., Budapesti ° 52,6
Prvéa stavebné spornited.s., Bratislava 32,5
Zhong DEuh Fang Chu Xu Yin HangG8maesBausparkasse) Ltd., Tianjin 24,9
Schwabisch Hall Kreditservice AG, Schwabisch Hall ° 100,0
DZ HYPAG, Hamburg ° 96,4
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main 50,0
DZ PRIVATBANK S.AuxembourgStrassen ° 918
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich ° 100,0
Reisdank AG, Frankfurt am Main (indirek) ° 100,0
TeamBank AG Nurnberg, Niirnberg ° 92,6

In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gBgeiit dewDderveiligen Muttergesellschaft
Quoten nach IFRS aus Sicht der jeweiligen Teilkonzernmutter

2 D Beteiligung wurde zum\2r2024 verkauft

3 Patronierung durchB3NK

Sonstige Spezialdienstleister

Name/Sitz Konzerngesellschatt Anteil am Kapital

i.v. H.
VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
VR Factoring GmbH, Eschborn ° 100,0
VRSmart FinanZktiengesellschaft, Eschborn ° 100,0
VRSmarEFinanBanksmbH, Eschborn ° 100,0

1 In den Konzern einbezogen gem. IFkitaienteile gesamt deBANMK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

Quoten nach IFRS aus Sicht der jeweiligen Teilkonzernmutter
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Kapitalanlagegesellschaften

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
Union Asset Managemenitlolding AG, Frankfurt am Main ° 96,6
Quoniam Asset Management GmbH, Frankfurt am Main ° 100,6
Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Institutional Property GmbH, Hamburg ° 90,0
Union Investménixembourg S.A., Luxembourg ° 100,0
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Service Bank AG, Frankfurt am Main ° 100,0
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg ° 94,3

1 In den Konzern einbezogen gem. IFitaidnteile gesamt deBANK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

Quoten nach IFRS aus Sicht der jeweiligen Teilkonzernmutter
Stimmrechtsquote
% InK. direkter DEANK Anteil

2

Versicherungen

Name/Sitz Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv.H.
R+V Versicherung AG, Wiesbaden ° 92,3
Assimoco S.p.A., Milano ° 69,1
Assimoco Vita S.p.A., Milano (indirekt) ° 66,3
Condor Allgemeine Versichefltigagesellschaft, Hamburg ° 100,0
Condotebensversicherufiggengesellschaft, Hamburg ° 95,0
KRAVAg@Ilgemeine Versichersxdengesellschaft, Hamburg ° 76,0
KRAVAGOGISTIC Versichemskiisngesellschaft, Hamburg ° 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden ° 95,0
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden ° 100,0
R+V Pensionskasse AG, Wiesbaden ° 100,0

1 In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteil®gBgexit bew. der jeweiligen Muttergesellschaft

Quoten nach IFRS aus Sicht der jeweiligen Teilkonzernmutter
5. Trendinformationenund Ratings
Trendinformationen
Die voraussichtliche Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungatiagelfieidie @nuBeschaftsjahr 2024
erwartete Entwicklung der VermagehErtragslage sowie die erwartete Liguidité&apitaladdquanz dar, die im Rahmen des
jahrlichen Planungsprozesses festgelegt wird.
Entwicklung Weltwirtschaft

Die vonRRusslandkrainérieg ausgeltste Energiekrise ist noch nicht tiberwunden, hat aber etwas an Intensitat verloren.

Die kréftig und vor allem schnell gestiegenen Zinsen erschweren die Investitionen. Gleichzeitig dampfenist@ihagieeProblem
zumBeispiel im Immobiliensektor, das Wachstum des Landes und damit den Welthandel.

Zu den Risiken fir die globale Konjunktur zahlt die Gefahr neuer protektionistischer MaRhahmen zwischerede@Maeeinigten S
und Europa.

Auch geopolitische Konfkifitenten zu einer weiteren Eskalation der Handelsstreitigkeiten fliihren. Das hétte negative Folgen fur
globale Konjunktur und wiirde die in hohem MaRe exportabhangige deutsche Wirtschaft besonders belasten. héeferkettenprol
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neue hohe Ausschlégjadbn Energiepreisen kdnnten die Phase hoher Inflationsraten weiter verlangern.

Die sehr hohen Inflationsraten, die in vielen Regionen der Welt bereits Ende 2022 ihren Zenit erreichtenedeTgspliBR3 zwar w
zurlick, blieben insgesamt aberbgeitdlén Zielmarken wichtiger Zentralbanken. Es dauert bei vielen Produkten langer, bis die ex
hohen Energiepreise aus der Energiekrise tber die verschiedenen Produktionsstufen beim Endkunden ankonetem. Zudem sc
Landern kraftige Lohnsteigem, die zum Ausgleich der inflationsbedingten Kaufkrafteinbuf3en gedacht sind, im Dienstleistungs
und anderen Branchen fur Preisanhebungen, die wiederum den Riickgang der Inflation verzégern. Daher diifiechdie Inflation:
2024 tendenziellar weiter sinken, die Zielwerte der westlichen Notenbanken aber weiterhin Ubertreffen.

Entwicklung EureRaum

Im Jahresverlauf 2024 dirfte deRRuno seine Schwéchephase allméhlich tberwinden. Der Preisdruck auf der Verbraucherebe
weiter nachdaen und zusammen mit einer weiter anziehenden Lohnentwicklung verbessern sich die Ausgabenspielrdume der
Haushalte. Das Erreichen des Zinsgipfels und die Aussicht auf erste Zinssenkungen in der zweiten Jahreshatftacdaién den £
die Investitionen mindern. Anhaltend hohe oder sogar weiter steigende Zinsen stellen jedoch ein Risiko da, das sich auch au
Fiskalpolitik belastend auswirken konnte. Insbesondere die hochverschuldetenRauder wesdenrdurch die steigenden
Znslasten unter Druck gesetzt. Die Inflationsrate dirfte weiter sinken.

Entwicklung Deutschland

Die Perspektive fur 2024 bleibt getriibt. Energie ist weiterhin teurer als vorldiaaiikgsiguoeid bleibt damit ein
Wettbewerbsnachteil fir die deutsdustrie. Die angespannte Weltkonjunktur spricht zudem gegen ein starkes Exportgeschaft
CorondNiveau. AuRerdem lassen sich burokratische Hemmnisse fir Investitionen nicht so schnell abbauen. Dennoch kann vo
zaghaften Erholung der Kkhjufilr das Jahr 2024 ausgegangen werden. Vor allem der deutlich reduzierte Inflationsdruck ist eir
Zeichen. Im Jahr 2024 rechnet die DZ BANK mit einem langsamen Riickgang der Inflation.

Der steile Zinsanstieg hat die Nachfragmabilienmarkt erheblich verringert. Durch die neben den Zinsen ebenfalls kraftig gestie
Baukosten wurden viele Bauprojekte eingefroren, weil der Mietwohnungsbau unwirtschaftlich geworden ist. Amaiiohnungsme
fur 2024 trotz eines hohen Walamtsewesentlich weniger Fertigstellungen erwartet, die Anspannung dirfte noch zunehmen.

Das Umfeld fir Investitionen bleibt schwierig. Insbesondere die Bauwirtschaft leidet unter den gestiegeneBaiikestennd hohert
Allerdings entlastet der Rifakger Inflation bei gleichzeitig deutlich steigenden Léhnen die privaten Haushalte. Aul3erdem beste
Aussicht, dass dieBBb der zweiten Jahreshélfte erste Zinssenkungen vornehmen wird. Der Gegenwind fiir die Exportwirtschaf
durch eine Auflumg des aul3enwirtschaftlichen Umfelds im zweiten Halbjahr 2024 nachlassen.

Entwicklung Finanzsektor

Angesichts der starker als zunachst erwartet sinkenden Inflationsrate wirRauohimtdBuroveiten Jahreshélfte 2024 von ersten
Reduktionen destzinses ausgegangen. Dem entsprechend hatte das zinsinduzierte Geschéft seinen Hochpunkt im Jahr 2023
erreicht.

Trotz der Bremswirkung der geopolitischen Spannungen und damit einhergehenden Handelsstreitigkeiten ddieWeltwirtschaft,
DZBANK von einem leichten Wirtschaftswachstum fiir Deutschland aus.

Angesichts des synchronen Auftretens der Unsicherheitsfaktoren und ihrer Relevanz fiir die groRelVevaisiciaffigabiste
Europa und Chirsind unerwartete nachteiligegega auf Unternehmen und private Haushalte mit entsprechend negativen
Implikationen fur die Finand Ertragslage des Finanzsektors im Jahr 2024 nicht auszuschlieRen.

Insgesamt steht der Finanzsektor demnach voraussichtlich vor einem herdwsfogdenddabl#ngig von den beschriebenen
gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen besteht seit einigen Jahren zudem ein erhehlictétosterdsiaigsier sowohl

durch den Strukturwandel, aber auch durch regulatorische Anforderungem likedoigtiest Preisdruck sowie eine mogliche Lohn
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PreisSpirale beschleunigt werden kdnnte. Das Umfeld stellt den Finanzsektor vor die Herausforderung, bestehende Geschafts
hinterfragen und bei Bedarf anzupassen sowie die Effizienz dalistediadpiir Geschaftsprozesse deutlich zu steigern.

Das den Finanzsektor auf lange Sicht pragende Thema durften die Umsetzung de&taistfittigdreESBungsweise deren
Implikationen fiir die Geschaftsmodelle des Finanzsektors bleihsforBéeudgrfiir den Finanzsektor besteht aktuell primar darin,
die entsprechenden Anforderungen in der kompletten Wertschopfungskette inklusivenddRi€iksstéifesung sowie im internen
und externen Berichtswesen zu operationalisierenk§lhgriig von EB®men auf den Finanz Kapitalméarkten eréffnet dem
Finanzsektor einerseits neue Marktopportunitaten. Zugleich gilt es andererseits, Ereigelissdemen deR@egorien als

Risiken zu begreifen und entsprechendrau steue

Erwartete Entwicklung Vermégensund Ertragslage DZ BANK und DZ BANK Gruppe

Die erwartete Entwicklung der operativendertia@ANKann durch eine etwaige Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen ur
geopolitischétahmenbedingungen sowie geldpolitische Entscheidungen der EZB belastet werden.

Die DZ BANK Gruppe wird auch im Geschéftsjahr 2024 in einem nach wie vor heraustorddfndkaridadamfeld die
konsequente Nutzung von Geschéaftspotenzialen inmghisamingen Genossenschaftsbanken sowie die planmafige Weiterflhru
verschiedener Initiativen zur Digitalisierung Uber die gesamte Wertschopfungskette hinweg vorantreiben. $jaHrasfd@t Gesct
kénnen maglicherweise auftretende Abweislomngdem unterstellten Planungsszenario die Vvarntbgetnagslage im Sinne von
Chancen und Risiken beeinflussen. Insbesondere bleibt die Unsicherheit angesichts der geopolitischen Sparinangen hoch. D
zéhlen die Preisentwicklung, die &érdebalen Rezession sowie die Entwicklungen an den Immobilienmarkten und am Zinsma
weiteren Faktoren, die die einzelnen Geschéaftsmodelle der DZ BANK Gruppe herausfordern. Diese Faktoreanamistiegen eine
Beobachtung und werden im &atler Planung, des Berichtswesens und der SteueBAldanipge bertcksichtigt.

Aufgrund des nachhaltigen GeschéaftsmodelBAdK Dier Struktur der Genossenschaftlichen FinanzGruppe und der Stellung als
Zentralbank verfugt dieBBRIK Uber eimusreichende Liquiditat und Kapitalausstattung.

Abgesehen von diesen Entwicklungen:

- Gbt es keine jungsten Ereignisse, die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in hohenuiMpRe fur eine
der Solvenz der Emittentin relévant s

- Gbt es keine wesentlichen Veréanderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem 31. Dezember 2023 (Datum des zule
verfigbaren und testierten Jahmeé&onzernabschlusses).

- Gt es keine wesentlichen Anderungen deuRmh&niragslagesdDZ BANK Konzerns seit dem 31. Dezember 2023 (Datum des
zuletzt verfigbaren und testierten-dattdé&nzernabschlusses).

Ratings
Die DBANK wird in ihrem AuftragS&nMoody's urfdtcigeratet.
Die Ratings fur die DZ BANK lauten wie folgt

von S&P:

Emittentenrating: A+*

kurzfristiges Rating: Al*

* gemeinsames Rating der Genossenschatftlichen FinanzGruppe

S&P definiert:
A: Dhm Rbgtkcmdg | hs cdarkdFaigkeihzorErfillu@ seinerdinaazielies Vetbiadiichkeitkmishaber etw
anfalliger fur nachteilige Auswirkungen von Anderungen der Umstande und wirtschaftlichen Bedingungen als Schuldne
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Ratingkategorien.

A-1:  Ein Schuldner mit dem Rati@y v d $tarkd=ahikeitredif, seine finanziellen Verpflichtungen zu erfillen. Dieses Rating
dmsroghbgs cdg gbbgrsdm Q shmfj > sdfnghd u#ZertheRessehat * qc
werden. Es gibt an, dasEélgkeit des Schuldners zur Erfullung seiner finanziellen Veapfiehgemgémlich siatk

Anmerkungen:
Plus (+) oderMings® Chd Q shmfr unm @@- a h oder MBUE®&cheng ribdifimidrimverden,quim g C
die gweilige Position des Ratings innerhalb einer bestimmten Kategorie darzustellen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:
Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rafifigséhlechties Rating: D

unm Lnncx-r29
Emittentenrating: A&2
kurzfristiges Rating: PL

Lnncx-r cdehmhdqgs?9
Aa  Aageratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitat und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

P-1: Emittenten (oder sie unterstiitzende Drittdf) Pdliené bewertet werden, verfiigen in herausragender Weise Uber die Fahigk
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Anmerkungen:

Lnncx-r udgvdmcds hm cdm Q shmfj sdfnghd® @dcahrs dB+" cytrn
dmsrogdbgdmc advdqgqsdsd Udgahmckhbgjdhs hm ¢ r n2a® gcd rCqh s
mittlere bzw. untere Drittel anzeigen.

Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:
Enittentenrating: Bestes Rating: Aaa, schlechtestes Rating: C
Kurzfristiges Rating: Bestes RatirfBritd), schlechtestes Rating: NP (Not Prime)

von Fitch:

Emittentenrating: AA*

kurzfristiges Rating: F1%

* gemeinsames Rating@larossenschatftlichen FinanzGruppe

Fitch definiert:

AA:. Sehr hohe Kreditqualitat
CAABRatings bezeichnen die Erwartung eines sehr geringen Ausfallrisikos und weisen auf eine sehr hohe Fahigkeit zul
von Finanzverbindlichkeiten hin. Diese tHahig&ket besonders anfallig fur vorhersehbare Ereignisse.

F1  Hochste kurzfristige Kreditqudigtit fur die starkste Kapazitat zur zeitgerechten Bedienung finanzieller Verpflichtungen;
"tudqgqfdvbgmkhbgd Epghfj dheidhmtr hmec ctgbg cdm @mg mf ¢*

Anmerkungen:
Chd Lnchehyh®qf Bfinchohm¢ Q®shméig Tt mfdeEfs vdgcdm+ t | cdm qdk
trytcqgEbjdm- Rnkbgd -l@nyfrigRatings und miohtdid Landietings gssd qegE &k a¢ @@@® ¢ A ®
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Im Hinblick auf das beste und das schlechteste Rating gilt:
Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, schlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rating: F1+, schlechtestes Rating: D

6. Schulden und Finanzierungsstruktur

Seit derBl. Dezember Bxind keine wesentlichen Veranderungen in der 8otWileanzierungsstruktur der Emittentin
eingetreten.

Im Rahmen der Liquiditatssteuerung unterscheidet die DZ BANK Gruppe zwischen détabeiquidiatl iguiaufzeitenband bis
zu einem Jahr) und der strukturellen Liquiditat (Liquiditét im Laufzeitenband von tber einem Jahr).

Operative Liquiditat:

Hieran haben die Geldmarktaktivitaten mit den Genossenschaftsbanken einen maligeticenkéntedn Genossenschafts
banken, die uber freie Liquiditat verfigen, diese bei der DZ BANK anlegen, sowie Genossenschaftshankéeddid einen Liquidit
haben, diesen Uber die DZ BANK decken. Hieraus resultiert traditionell ein dnguédiitévesbatliche Basis fur die kurzfristige
Refinanzierung. Firmenkunden und institutionelle Kunden bilden eine weitere wichtige RefinanzierungsquetipdiatiierBedarfe
Liquiditat.

Strukturelle Liquiditat:

Im Bereich der strukturellemditi@iuwird die Refinanzierung Uber strukturierte und nicht strukturierte Kapitalmarktprodukte sicherg
die hauptsachlich fur das Eigengeschéft und das Kundengeschéft der Genossenschaftshanken genutzt sovderan institutionell
vertrieben werte

7. Management und Aufsichtsorgane

Die Organe der BENK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe sin
Aktiengesetz und in der Satzung B&N)zZgeregelt.

Vorstand

Der Vorstand bestgdinal Satzung deBBRIK aus mindestens drei Mitgliedern. Die Zahl der Vorstandsmitglieder bestimmt der
Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann bis zu zwei Vorstandsvorsitzende und einen stellvertretenden Vorsitzenden bestimmen.

Der Vorstand setzt sich geirigvaus den folgenden Personen zusammen:

Zustandigkeiten in deBBRIK Wichtigste Tétigkeiten auf3erhalb 8&NKZ
(Konzerngesellschaften sind durch (*) kenntlich gemacht)
Uwe Frohlich Nach Bereichen: DZ HYP AG, Hamlound) Miinster)
CoVorsitzender des Vorstands ~ GenoBanken/Verbund - Vorsitzender des Aufsichtsrats
KommunikatidaMarketing
Uwe Frohlich wird Wirkung zum  Research und Volkswirtschaft  pz PRIVATBANK S.A., Stfgssen
30.Jun2024 aus dem Vorstand ¢ Strategi& Konzernentwickluiikl. - \/orsitzender des Aufsichtsrats
DZ BANK ausscheiden. Koordination Nachhaltigkeit)
Strukturierte Finanzierung VRSmart Finanz A&schboi(t)
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Nach Regionen:
Bayern

Ausland
New York
London
Singapur
Hongkong
Dr. Cornelius Riese Nach Bereichen: Bausparkasse SchwabischGH&ithwabisch H&)I

CaoVorsitzender des Vorstands  KonzerRevision - Vorsitzender des Aufsichtsrats
Recht
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Dr. Cornelius Riegel mit Wirkung Strategi€& Konzernentwickluikl.

zum 1Juli2024 demlleinigen
Vorstandsvorsitz der DZ BANK

Ubernehmen.

Koordination Nachhaltigkeit)

Nach Regionen:
BadesWurttemberg

R+V Versicherung AG, Wiesfigden
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

TeamBank AG Nirnberg, Niriberg
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt(dm Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Solad Benkredda
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:

Kapitalméarkte Institutionelle Kuni
Kapitalmérkte Privatkunden
Kapitalméarkte Handel
Konzerireasury

Nach Regionen:
Hessen
Thiringen
Sachsen

R+V Lebensversicherung AG, Wiegpaden
- Mitglied des Aufsichtsrats

Uwe Berghaus
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Investitionsforderung
Firmenkundengeschéft Nord unc
Firmenkundengeschaft West/Mit
Firmenkundengeschaft Bayern
Firmenkundengeschaft Baden
Wirttemberg

Zentralbereich Firmenkunden

Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen Il
Nordrhekwestfalen IV

DZ HYP AG, Hamiumay Miinste)
- Mitglied des Aufsichtsrats

EDEKABANK, Alamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats

Dr. Christian Brauckmann

Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
IT
Services @rganisation

Nach Regionen:
Nordrhekwestfalen |
Nordrhekwestfalen 11|
WeseEms

AtruviaAG Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Vorsitzenddes Aufsichtsrats

DZ PRIVATBANK Stfasseft)
- StellvertretendéorsitzendelesAufsichtsrats

Ulrike Brouzi
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
BankFinanzen
Compliance
KonzeHrinanzen
KonzeHrinanServices

Nach Regionen:
Niedersachsen
Bremen

Bausparkasse SchwabischGH&thwabisch H)I
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Allgemeine VersicherGh@\Aesbad¢r)
- Mitglied des Aufsichsra

R+V LebensversicherigWiesbadén)
- Mitglied des Aufsihts

Salzgitter AG, Salzgitter
- Mitglied des Aufsichtsrats

Union Asseétanagement Holding AG, Frankfurt aiff)Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

Johannes Koch
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
KonzerPersonal

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Mitglieddes Aufsichtsrats

Michael Speth
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
KonzerRisikocontrolling

Kredit

KonzerRisikosteuerung & Servic

Nach Regionen:
Nordrheiwestfalen V
RheinlanBfalz
Saarland

BAG Bankaktiengesellschaft, Hamm
- Mitglied des Aufsichtsrats

DZ HYP ABamburgnd Minst€r)
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Versicherung AG, Wieskigden
- Mitglied des Aufsihts

VR Smart Finarg Eschbor()
- StellverttendeiVorsitzenddes Aufsichtsrats

Thomas Ullrich
Mitglied des Vorstands

NachBereichen:
Transaction Management
Operations

Payment & Accounts

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- MitglieddesAufsichtsrats

TeamBank AG Niirnberg, Nurgiberg
- Stellvertretendéorsitzendees Aufsichtsrats
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Nach Regionen: VR Payment GmbH, Frankfurt arffMain
Berlin - Vorsitzender des Aufsichtsrats
Brandenburg

Hamburg

Mecklenbuigorpommern

SachseAnhalt

Schleswigolstein

1Ohne Region WeSers
2Gleichzeitig Arbeitsdirektor

Die DBANK wirdesetzlich durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuriste

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht geméaf SatzungAbikDalis 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptretsammlung
zehn Mitglieder von den Arbeitnehmern gemaf den Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes gewéhlt. Der Bundesverba
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entse
DerAufsichtsrat setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Name Wichtigste Tatigkeiten

Henning Deneb@&hrens
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank eG HildesHashrtdPattensen

Ulrich Birkenstock
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Allgemeine Versicherung AG

Dr. Gerhard Walther
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VRBank Mittelfranken Mitte eG

Uwe Barth
Mitglieddes Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Freiburg eG

Pia Erning
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AG Deutsche ZeBgabssenschaftsbank

Timm Héberle
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VRBank_udwigsbues

Dr. Peter Hanker
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Mittelhessen eG

Andrea Hartmann
Mitglied des Aufsichtsrates

Angestellte
Bausparkasse Schwabisch Hall AG

Pilar Herreterma
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZBANK AG Deutsche Ze@aabssenschaftsbank

Dr. Dierk Hirschel
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Wirtschaftspolitik
ver.di Bundesverwaltung

Josef Hodrus
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Allg&berschwaben eG

Marija Kolak
Mitglied des Aufsichtsrats

Prasidentin
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e

Sascha Monschauer
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
R Bink RheinAhrEifel eG

Dr. Florian Miller
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstands
Volksbank Sauerland eG

Wolfgang Nett
Mitglied des Aufsichtsrats

Vertriebsdirektor
Union Investment Privatfonds GmbH

RolDieter Pogacar
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Michael Sauer
Mitglied des Aufsichtsrats

Leiter Kundem. Vertriebsdirektion Nord
R+V Allgemeine Versicherung AG

Stephan Schack
Mitglied de&ufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank RaiffeisenbanikzeGoe

Sigrid Stenzel
Mitglied des Aufsichtsrats

Freiberufliche Mitarbeiterin
ver.di NiedersachBzeamen
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Kevin Vol Gewerkschaftssekretar Fachgruppe Bankgewerbe
Mitglied des Aufsichtsrats ver.di Bundesverwaltung

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet gemaf § 102 Abs. 1 Aktiengesetz spatestens mit Beendiglumgyder Haupty
die Uber die Entlastung fir das vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlief3t. Das Geéchisitsiahr, in dem die
beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Uber die Vergitung des Aufsichtsrates beschlieR3t die Hauptversammlung. Aufsichtsratsmitglieder, die nuesvahrend eines Teil
Geschéaftsjahres dem Aufsichtsrat angehdrt haben, erhalten eine entspestiezgdtanteilps Weiteren werden Auslagen
erstattet.

Adresse des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind tber die Geschéaftsaddédskk €3 DEutsche Ze@fabssenschaftsbank,
FrankfumMain, Platz dBepublik, @25Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung d&ADIK findet am Sitz deBAXK odemnach Entscheidung des Aufsichena®aten in der
Bundesrepublik Deutschland, an deneBAlKORiederlassungen oder Filialen unterhélt, oder am Sitz einB8\Ni#t der DZ
verbundenen inlandischen Unternehmens statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durc
Bekanntacthung im Bundesanzeiger einberufen; die Einberufung muss mindestens 30 Tage vor dem letzten fur die Anmeldun
Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolghseing Bei der Fr
werden deer Tag und der Tag der Veréffentlichung nicht mitgerechnet. Sind die ARbN&reaeebDZich bekannt, so kann die
Hauptversammlung neben der in 8 121 Abs. 4 Aktiengesetz erwahnten Form auch in Textform oder mit Hilfe strisiger geeigr
Telekommunikation einberufen werden. Alle sonstigen gesetzlich zulassigen Formen der Einberufung einer Hauptversammlu
statthaft.

Die Hauptversammlung, die Uber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gewinrsemeit rdioeglichdiber die
Feststellung des Jahresabschlusses beschliel3t (ordentliche Hauptversammlung), findet innerhalb der ergegesechs Monate el
Geschéftsjahres statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berddigigeglistemeigetragen und rechtzeitig
angemeldet sind.

Die Anmeldung hat in Textform oder auf einem v&Adit Baher zu bestimmenden elektronischen Weg zu erfolgen und muss de
DZBANK unter der in der Einberufung hierflr mitgeteilten Adstess drieidKalendertage vor der Hauptversammlung zugehen.

Die Vertretung in der Hauptversammlung ist nur durch Aktionéare, die selbst zur Teilnahme an der Hauptveisamoaleing berech
durch einen oder mehrere von @&NIZ als Stimmrechtsvertreter benannte MitarbeiBXNKrADAssig. Bei juristis Personen
kénnen ein Organmitglied oder ein Mitarbeiter der eigenen Gesellschaft oder eines anderen Aktionars zumMerttatdeag der eige
fremden Aktien bevollmachtigt werden. Die Erteilung der Vollmacht bedarf der TRAffd¢rkaDidnB2 Einzelheiten festsetzen,

die mit der Einberufung bekannt gegeben werden.

Der Vorstanst erméachtigt, vorzusehen, dass die Aktionare an der Hauptversammlung auch ohne Anwesenheit an deren Ort ul
einen Bevollméachtigten teilnehmen und sadelieiezelne ihrer Rechte ganz oder teilweise im Wege elektronischer Kommunikat
austben kénnen. Der Vorstand ist des Weiteren erméachtigt vorzusehen, dass die Aktionare ihre Stimmen, auch ohne an der
Hauptversarhmgteilzunehmen, schriftlich oder ira @iiggronischer Kommunikation abgeben durfen (Briefwahl). Der Vorstand ist
ferner erméchtigt festzulegen, dass die Hauptversammlung ganz oder teilweise in Bild und/oder Ton tUber&agés wird. Die daz
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getroffenen Regelungen sind unter Beachtiamy deitenden gesetzlichen Bestimmungen mit der Einberufung der Hauptversamr
bekannt zu geben.

Der Vorstand ist bis zum Ablauf des 31. Mai 2028 erméchtigt, vorzusehen, dass die Hauptversammlung in digsesohgeitraum ¢
Prasenz der Aktiongder ihrer Bevollméachtigten am Ort der Hauptversammlung abgehalten wird (virtuelle Hauptversammlung).
getroffenen Regelungen sind unter Beachtung der dann geltenden gesetzlichen Bestimmungen mit der Einberufung der Haug
bekannt zu gahe

Daruber hinaus sind auch Gesellschafter von genossenschaftlichen Holdinggesellschaften als Gaste zur Hesgrtyersammlung
sofern die genossenschaftliche Holdinggesellschaft ihrerseits AlBibN& ider\faussetzung hierflr ist dieiBgdehin der
Satzung geregelten Verfahrensvorschrift zur Anmeldung durch die Gaste.

Jede voll eingezahlte Stuckaktie gewéhrt eine Stimme.
Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungdesigoksigliddemd des Aufsichtsrats
gegenuber der BANK und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

8. Hauptaktionare / Beherrschungsverhéltnisse

Das gezeichnete Kapital dBADK betragt EMR26.198.081,75 und ist eingeteilf@11344.757 Stlickaktien (Aktien ohne
Nennbetrag) mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapi7d joStHtkaktizie Aktien lauten auf den Namen und

sind voll eingezahlt. Jede Ubertragung von Namensaktien und von aus den Naongsisaktien Bezugsrechten bedarf der
vorherigen Zustimmung nach dem in der SatzuB&N& f@gtgelegten Verfahren (Vinkulierung). Uber die Erteilung der Zustimmu
beschliel3t der Aufsichtsrat. Verweigert der Aufsichtsrat die Zustimmung,isdHaegpthéesztrdmliung abschlieRend Uber die
Zustimmung zur UbertragDiggiktien sind weder an einer inlandischen noch auslandiszhenHBiitdeligelassen.

Der Aktionarskreis stellt sictBiudezember 202 folgt dar:

° Genossenschaftsbankiezk{dind indirekt) 946%%
° Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 480%
° Sonstige 051%

Die direkte und indirekte Beteiligung der Genossenschaftsbanken stellt sich wie folgt dar.
Beteiligung von Aktionéaren uber Hbuldings

NordMitteStdDZ Beteiligungs GmbH & CaNéBenburg 3753%
DZ Beteiligun@nbH & Co.lBadeWirttemberdtuttgart 27,22%
WGZ Beteiligungs GmbH & C@usSeldorf 26,/%%

Von der Gesamtsumme der Beteiligung der Holdings i@ Hs#% waind der Beteiligungsbesitz deGRigigsenschaftsbanken
innerhalb der Holdings abgezogen, so dass sich eine indirekte Beteiligung der Genossenschaftsbanken tbeomnlie Holdings
91,00% ergibt. Zuzuglich der von Genossenschaftshagedraltdneen Beteiligung von 3,68% ergibt sich die oben genannte
Beteiligungsquote gemunde®4,0%.

INur Holdings mit einer Beteiligung von mehr als ein Prozent

Es bestehen keine BeherrschungsverhaltnisseBsN#erz BANK sind auch keiaeeWibarungen bekannt, deren Ausiibung zu
einem spéateren Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der KonBAINKdEHhDeh kdnnte.
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9. Finanzielle Informationen tUber die Vermégend-inanz und Ertragslage der DZ BANK

Historische Finanzinformationen

Die ftgenden Angaben sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Jahr2023

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBAlK Biénzerns, dem JahresabschlugsAd¢K DL sowie dem jeweiligen
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers fli2@23wkiden durch Verweis in diesen Basisprospekt e{sistmngbanfalls
Setien 67 und 68

Jahr 22

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Blidnzerns sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprif@@2fir das Jahr
werden durch Verweis in diesen Basisprospekt e{pigdengbanfallst&as).

Prifung der historisben jahrlichen Finanzinformationen

Abschlussprufer deBBERIK flrielGeschaftsja2023 und 202%ar didPricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesell
schaft, FriedriEberAnlage 387, 60327 Frankfurt am Main, Bundesr&mutitikhland

DieKonzernabsibde fir deam 31Dezemb@023 und am 31Dezemb@022endendeGeschéftsjaund dedahresabschluss fir
das am 3Dezemb&023 endende Geschéftsjahr sind von der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftest ifepigggesellsc
und jeweils miheingeschranktBestatigungsvermerk versehen worden.

De AbschlussprifsrMitglied des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. und der Wirtschaftspriferkammer.
10. Gerichts und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibkeine staatlichen Interventionen, GedentSchiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten zwdlf Monate bestanden oc
abgeschlossen wurden und an denen eine Gesells@aNIidgBDgpe beteiligt war und die sich erheblich aufadje &dteardie
Rentabilitat der BANK oder der BXNK Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt hab&NKDhatikéine Kenntnis, dass
solche Interventionen oder Verfahren anhéngig sind oder eingeleitet werden kénnten.

Gleichwohl kénnen irhiRan ihres Geschafts diBANK und die zurBEXINKGruppgehdrenden Gesellschaftetaatiiche

Interventionen, Geriobtier SchiedsgerichtsverfahmeazogenerdenFir potenzielle Verluste aus ungewissen Verbindlichkeiten
beziglich solcher Verfahren werden irBaddM&Euppgemall den malRgeblichen Rechnungslegungsvorschriften Rickstellungen
gebildet, soweit ein potenzieller Verlust wahrscheinlich undtsdigtepalgiiltige Verbindlichkeit kann von den aufgrund Prognose
Uber den wahrscheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Rickstellungen abweichen.

11. Wesentliche Vertrage
Die DZ BANK hat fur ihre Tochterunternehmen DZ PRNIBVBAXKatroatserklarungen abgegeben. Die DZ BANK tragt damit
jeweils, abgesehen vom Fall des politischen Risikos und im Rahmen ihrer Beteiligungsquote, dafiir Sorgétetaibsaliese Gesells

vertraglichen Verpflichtungen erfullen kénnen.

Dariiber hinabsstehen folgende Patronatserklarungen:
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Patronierte Gesellschaft

Ausstattungsverpflichtung fur

Alchemy Parts (Malta) Ltd.,
Floriana, Malta

Verbindlichkeiten, die bis zum Liquidationstag fallig sind

DC Il Malta Ltd., Floriana,
Malta

Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit dem Jahresabschluss 2022 und fur Verbind
240.000 USD, die bis zum Liquidationstag fallig sind, wenn ein negatives Eigenkapita

Delfo Leasing (Malta) Ltd.,
Floriana, Malta

VerbindlichkeitenZmsammenhang mit dem Jahresabschluss 2022 und fir Verbindlich
280.000 USD, die bis zum Liquidationstag fallig sind, wenn ein negatives Eigenkapita

FPAC (Malta) Ltd., i.L., Flor
Malta

Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit dsabdahluss 2022 und fiir Verbindlichkeiten
210.000 USD, die bis zum Liquidationstag féllig sind, wenn ein negatives Eigenkapita

Lodestone Parts (Malta) Ltd
i.L., Floriana, Malta

Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit dem JahresalZ&sonhldi$gr202rbindlichkeiten bis
220.000 USD, die bis zum Liquidationstag fallig sind, wenn ein negatives Eigenkapita

PW 4168 Solutions (Malta)

Floriana, Malta

Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit dem Jahresabschluss 2022 wrikéitevidrtsind
210.000 USD, die bis zum Liquidationstag féllig sind, wenn ein negatives Eigenkapita

12. Verfugbare Dokumente

Die Satzung kann wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Basisprospektes und die nachfétgamainjemaatiteiednnen
mindestens zehn Jahredahdetnternetseitder Emittentin www.dzbankidgesehen werden:

- Satzung in der Fasggemgal Bddoss der Hauptversammlung4:dvtaR203, eingetragen in das Handelsregister am

13.Jun2023

- Konzernabschluss bestehend aus-Gadiverlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrech

Kapitalflussrechnung und Anhang sowistétguesvermerk des Wirtschaftsprifers jeweils flr Diezem!3dr. endenden

Geschéftsjaz@23 und 2@2,

- Jahresabschluss bestehend aus Bilanz,u@dwlariustrechnung und Anhang sowie der Besgiitiggrkgses Wirtschaftsprifers

fur das am 3Dezember endende Geschags8@ahr

Dievorstehend genannten Dokumente sinthohfelgenden Limkghrend der oben genanbDsarer erreichbar:

- Satzung

https://dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/informationen_fuer-G&pitalgeber/2023

13_Satzung_deutsch_FINAL.pdf

- Konzerrsschluss 2023

https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/DZ_BANK h@etigpe 2023 (

richt.pdf

- Konzernabschluss202

https://www.dzbank.de/content/daaniidokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/archiv/i2022/DZ_BANK_GB_Konze

22.pdf

- Jahresabschluss302

https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/DZ_BANK_AG_2023_Gesc

-pdf
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https://dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/informationen_fuer_kapitalgeber/2023-06-13_Satzung_deutsch_FINAL.pdf
https://dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/informationen_fuer_kapitalgeber/2023-06-13_Satzung_deutsch_FINAL.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/DZ_BANK_Gruppe_2023_Geschaeftsbericht.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/DZ_BANK_Gruppe_2023_Geschaeftsbericht.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/archiv/2022/DZ_BANK_GB_Konzern_2022.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/archiv/2022/DZ_BANK_GB_Konzern_2022.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/DZ_BANK_AG_2023_Geschaeftsbericht.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/DZ_BANK_AG_2023_Geschaeftsbericht.pdf
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1. Verantwortung fir den Basisprospekt

Die DA @MJ ‘'Gestllbcgaf®¢ n 8ahkp ¢ dm™> mms ( | hs dhmfdsq fdmdl Fdrbgpesr
Artikel 11 Absatz 1 Prospektverordviim@ 8 WpP@Glie Verantwortung fur den Inhalt diessprBspekts. Die Emittentin erklart,

dass die Angaben im Basisprospekt ihresnatitisensgsindunddass der BasisprosgekteAuslassungen enthélt, die die Aussage
verzerren kénnten

2. Hinweise zur Billigung des Basisprospekts
Die DZ BANK erklart, dass

(a) der Basisprospekt durcBaligrals zustandige Behdrde gemaeardnung (E2017/1129 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom Jdnil / 0 6 Ptospéktverotdnun® @ebilligt wurde,

(b) die BaFin diesen Bassgmkt nur beziglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemal der
Prospektverordnuniltjgt,

(c) eine solche Billigung nicht als eine Beflrwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Sasibrogpekitnish ||

(d) eine solche Billigumight als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die GegenBasispiltesgesiad erachtet werden
sollte, und

(e) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlagitenornehmen

3. Ausgestaltung deWertpapieredurch die Endgultigen Bedingungen

Bestimmte Angaben zulertpapieredie in dem Basisprospekt (einschliel3lich der Zertifikatsbedingungen) als Optionen bzw. al
Platzhalter dargestellt sind, sind den EndBélfiggnngen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den Endgliltigen
Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgultigen Bedingungen ausgefillt.

4. Art der Veroffentlichung

Der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrégeawkder Internetseitew.dzbanwertpapiere.qR@ubrik INFOSERVICE,
Basisprospekteertffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen werden auf der imtemnerseitduertpapiere.Rubrik RODUKYE
veroffentlicht. Sollte sich die vorgenannte Internetseite d&ndern, wird die Emittentin diese Anderung mit 8@roffentlichung auf
Internetsatmitteilen. Kopien der vorgenannten Unterlagen in gedruckter Form sind aul3erdem auf Verlangen Bad&nlos bei de
AG Deutsche ZenBahossenschaftsba®FS, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland erhaltlich.

Im Fall eines offaiten Angebots in Osterreich oder in Luxemburg oderMitglel@seaaten des Europaischen Wirtschaftsraums,
die die Prospektverordnung umdesmrt, werden der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage und die Endgultigen Bedingunge
gemal den jeviggin Gesetzesvorschriften des entsprechenden Mitgliedstaats veroffentlicht.

5. Verkaufsbeschrankungen
5.1 Allgemeines

Die Emittentin hat versichert und sich verpflichtet, alle gultigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungepapigféioliick auf Wel
jedem Land, in dem sié\tBetpapiererwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Basisprospekt oder atslerzAmgein
versendet, zu beachten und sie wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fir den Erviéelkalds Angebc
oder den Vertrieb Wéertpapienenter den gultigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen desaielzetdeffevder des

Landes, in dem sie solche Kéaufe, Angebote, Verkaufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.

5 aktuelle Bezeichnung zum Datum der Billigung
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http://www.dzbank-wertpapiere.de/
http://www.dzbank-wertpapiere.de/

5.2 Bundesrepublik Deutschland

DieWertpapiemirfen direkt oder indirekt, aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland nur unter Beacihuemglladlezrdort
Gesetze, Verordnungen und Bestimmungen angeboten und verkauft werden.

5.3 Européischer Wirtschaftsraum

Hm Adytf " te idcdm Lhsfkhdcr s  ° selevantar Mifliedpstaa® h+ bg dsn &/hhdy sDIb
versichert und sich verpflichtet, kein 6ffentliches Anyebipageerelie Gegenstand des Angebots aufgrund dieses Basisprospekts
undgegebenenfalls etwaiger Naclaugenmen mit den jeweiligen Endgultigen Bedinguimdiesémd, Mitgliedstaat gemacht zu
haben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in dem relevanten Mitgliedstaat ein 6ffentliches Andebot mit Wirkun
relevanten Umsetzungsdatum unter den nachfolgenden Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jeviliyen Endgiltigen Bedingungen bezigiédrgepiensorsehen, dass ein Angebot Wesgrapier@ufgrund
"mcdqgqdg Adrshlltmfdm “kr @gshjdk 0 @ar s yNicBtbelreites Ognr od
Angebot® ( f d Irdeb karn, nacth dem Datum der Verodffentlichung eines Basisprospekts in Béatjgppidrdies@on
der zustandigen Behdrde in dem relevanten Mitgliedstaat gebilligt worden ist oder, falls anwendbar, durchidbeeinesandige |
anderen Miighlstaates gebilligt worden ist und der zustandigen Behorde des relevanten Mitgliedstaates notifiziert worden i
der Voraussetzung, dass ein solcher Basisprospekt danach in dem im Basisprospekt oder den jeweiligen Endgultigen Bed
angegebeneeitraum durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen hinsichtlich einebefo&teanMighbots geman der
Prospektverordnung erganzt wurde und die Emittentin der \tersBasisprospekts oder der jeweiligen Endgultigen
Bedingungen fir saiches Nichefreites Angebot schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit an Rechtstrager, die qualifizierte Anleger (wie in der Prospektverordnung definiert) sind;

(c) jederzeit an weniger als 150 naturliche oder juristische Personen, die keine lggeifiziéetenden Prospektverordnung
definiert) sind; oder

(d) jederzeit unter den sonstigen Umstanden gemanR Artikel 1 Absatz 4 der Prospektverordnung,

nach der Mal3gabe, dass ein aufgrund der Abséatze (b) bis (d) oben gemachi®edpgeieodiei ntientin nicht verpflichtet,
einen Prospekt gemalf Artikel 1 der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zum Prospekt gemal Artikel 23ydar Prospektve
verdffentlichen.

Hl Rhmmd cdr ifenticresiAngebo®d iml f Gk sna kide\Wertgapidarean emeahrrelefanten Mitgliedstaat

eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen uber die Angetigtsbedingunger
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage siah/éiseizeiKauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zl
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstaat durch eine Malinahme der Umsetzung der Resspektverordr
Lhsfkhdcrrs® s f dp mcPdogpektverarchung®l Big thhbgpondedghAdfUdhegc it mf
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 und schlief3t darin alle relevanten Umsetzungsmalfinahmen in jdstaat relevantet
ein.

6. DurchVerweiseinbezogene Angabn
a) Finanzangaben
- Die Angaben aus déomzernabschluss deBANK Konzerns fiir das2l#t®(bestehend aus Gewimd Verlustrechnung,

Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechmitig stédiumgeavgy merk
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/DZ_BANKcEefigee 2023 (

richt.pdf
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https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/DZ_BANK_Gruppe_2023_Geschaeftsbericht.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/DZ_BANK_Gruppe_2023_Geschaeftsbericht.pdf

(einbezogen werden die Angaben defl S@ltisd34 die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses si
den Anleger nicht relevant)
einbezogen auf Sé#talieses Basisprdsge

Die Angaben aus dem KonzernabschlusBANK Bidnzerns fir das2i##(bestehend aus Gewimu Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverédnderungsrechnung, Kapitalflussrechmitig stédigurigsvgy merk

https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/archiv/2022/B BBNK_GB

22.pdf
(einbezogen werden die Angaben ded S@fiisd 15 die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sir

den Anleger nicht relevant)
einbezogen auf Sé#talieses Basisprospekts.

De Angaben aus dem JahresabschlusBARKDXG fur das Z4B mit Bestatigungsvermerk
https://www.dzbank.deitent/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/DZ BANK_AG_2023 Geschae
pdf

nur Jahresabschluss ohne Lageleiribbzogen werden die Angaben defl B2fitis@31; die nicht per Verweis einbezogenen
Angaben ddahresabschlusses sind fur den Anleger nicht relevant)

einbezogeaauf Seité4 dieses Basisprospekts.

Die Angaben aus den vorgenannten Dokumenteragle/ttikei9 Absat{1l) Prospektverordnung per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen.

Die vorgenannten Dokumente werden in elektronischer Form auf der Internetseitevderdzbatikrd@roffentlicht. Kopien sind
aulBerdem auf Verlangenemdhder (iblichen Geschéftszeiten kostenlos RANBABDeutsche ZenBahossenschaftsbank,
Platz der RepubliR325Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland erhaltlich.

b) Angaben fir die Fortfiihrung von offentlichen Angeboten

Fur die Fortfiung des offentlichen Angebotes der Betreffenden Wertpapiere werden die folgenden raajdbkyeads de
genannteBasisprospekinach Artikel 19 Absatz (1) Prospektverordnung per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Basisprospeldm 2Februa2022

der Abschnitt XlIZertifikatsbedingung@nBonufiReversélw. Discountzertifikate auf AlSieite98-181,

der Abschnitt VII.2. Zertifikatsbedingungen fi{iRBeensdw. Discountzertifikate auf Indizes18&i297,

der Abschnitt VIII. Muster der Endgultigen Bedingungen;3&ten 353

bereits parerweis einbezogen in den BasisprospektNowe2bhet022 unter dem Abschnitt IV. 6. b)7Seite

Basisprospeldm 25Novembet022

der Abschnitt VIIZertifikatsbedingungen fur Bonus [Reverse] bzw. Discountzertifikate aufo&KtiehH, Seiten

der Abschnitt VII.2. Zertifikatsbedingungen fur Bonus [Reverse] bzw. Discountzertifikate A18-Bfdizes, Seiten
der Abschnitt VIII. Muster der Endgtiltigen BediBgitegg4372

bereits per Verweis einbezogen in den BasisprospekilizZ@@38nter dem Abschnitt IV. 6. b)78eite

Basisprospeldm 28Juli2023

der Abschnitt VII.1. Zertifikatsbedingungen fur Bonus [Reverse] bzw. Discountzertifikate @511 Aktien, Seiten
der Abschnitt VII.2. Zertifikatsbedingungen fur Bonus [Reverse] bzw. Discountzertifikate Av8-Bfdizes, Seiten
derAbschnitt VIII. Muster der Endgultigen Bedingungga3Seiten
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https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/archiv/2022/DZ_BANK_GB_Konzern_2022.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/archiv/2022/DZ_BANK_GB_Konzern_2022.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/DZ_BANK_AG_2023_Geschaeftsbericht.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/berichte/DZ_BANK_AG_2023_Geschaeftsbericht.pdf

Die oben genannten Basisprospekte sind unter folgenden Links abrufbar:

- Basisprospekt vorkr@brua2022
https://www.dzbank
wertpapiere.de/filedb/deliver/xuuid/I001fdcc3729099c468caec9eb98c4a8f71c/name/DZBANK_214BP_FINAL 02022022t

- Basisprospekt vomI2&veméx2022
https://www.dzbank

wertpapiere.de/filedb/deliver/xuuid/I0016849c5dddea540a498ec30505d940f5a/r2t8eBZ BFANKL 25112022.pdf

- Basisprospekt vom28i2023
https://www.dzhk&
wertpapiere.de/filedb/deliver/xuuid/|001d326d3c2418f43709cdce642c5360e6e/name/DZBANK_226_BP_Final _28072023.

Die nicht per Verweis einbezogenen Adgaberstehend genannten Basispraspekie den Anleger nicht relevant

Dievorstehend genannBasisprospeldowie etwaige Nachtréigel auf der Internetseite der Emittenirdzbanwertpapiere.de
(Rubik INFOSERVICE, Basisprogpektetlicht.
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https://www.dzbank-wertpapiere.de/filedb/deliver/xuuid/l001fdcc3729099c468caec9eb98c4a8f71c/name/DZBANK_214BP_FINAL_02022022.pdf
https://www.dzbank-wertpapiere.de/filedb/deliver/xuuid/l001fdcc3729099c468caec9eb98c4a8f71c/name/DZBANK_214BP_FINAL_02022022.pdf
https://www.dzbank-wertpapiere.de/filedb/deliver/xuuid/l0016849c5dddea540a498ec30505d940f5a/name/DZBANK_218_BP_FINAL_25112022.pdf
https://www.dzbank-wertpapiere.de/filedb/deliver/xuuid/l0016849c5dddea540a498ec30505d940f5a/name/DZBANK_218_BP_FINAL_25112022.pdf
https://www.dzbank-wertpapiere.de/filedb/deliver/xuuid/l001d326d3c2418f43709cdce642c5360e6e/name/DZBANK_226_BP_Final_28072023.pdf
https://www.dzbank-wertpapiere.de/filedb/deliver/xuuid/l001d326d3c2418f43709cdce642c5360e6e/name/DZBANK_226_BP_Final_28072023.pdf
http://www.dzbank-wertpapiere.de/
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1. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgultigen Bedingungen

DieEmittentistimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugel
Endgultigen Bedingurfijer®ine spatere Weiterverau3erung oder endgultige Platzierung der Wertpdpieaazintemadidiare

zu solange der Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit Artikel 23 delegiert®/g8frdnung (
der Kommission vomM&tzl / 0 8 Delagierte Vdrordnun@® glltig sinfhenerelle Zustimmung)

Die Emittentin GbernirdmatHaftung fir den Inhalt des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgi
Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren Weiterverauf3erung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiedédeyrch Finan:
die die Zustimnguzur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Beding
erhalten haben.

Die spatere Weiterveraufierung und endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wahrend der Dalt
Glultigeit des Basisprospektden@ndgiiltigen BedinguggemalR Artikel Zielegierte Verordneniglgen.

Finanzintermediare durfen den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigenf¢eliagungen fir
Weiterveraul3erwtdger endglltige Platzierung der Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschland und in den Mitgliedsstaaten
verwenden, in die der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage notifiziert (zum Datum desi@&#3sspraspkkts sind ¢
und Luxembusgypwie die Endgultigen Bedingungen Ubermittelt worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endpiiltigen Bedi
unter den Bedingungen, dadie {{i¥ertpapiere durch einen Kitexnzediar im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen
offentlich angeboten werden unlie(i@ustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
der Endgultigen Bedingungen von der Emittentin nicht widgerufen wur

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen B
liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die AnlegerZeitpunkt
der Angebotsvorlage tber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgultigen Bedingungen verwendende
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospektgagtbenenfalls etwaige
Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

2. Angebotund Bdrsennotierungler Wertpapiere

Die Endgultigen Bedingungen legen die Detailsauf Bagugngehartd die BérsennotierdagNertpapiear, insbesondere im
Hinblick auf:

- Produktklassifizierung,

- ISIN,

- Zeichnung und Emissionspreis bzw. Beginn des 6ffentlichen Angebots und anfénglicher Emissionspreis,
- Angebotnde

- Verfahren untkitpunkt fir die Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots

- Valutgentspricht dem Emissionstermin)
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- Vertriebsvergutung

- Platzierung bzw. Ubernahme,

- Bdrsennotierung

- Informationen zum Basisuvett

- sonstige Ausstattungsmerkmalatguapiere

Bei allen in diesem Basisprospekt enttRiltekeahlungspemafibesteht die MoglichéteiAufstockunigir Emissionen unter diesem
Basisprospekiine Aufstockung von Emissionen, fur die das offentliche Angebot unter dieseforBesigmospekist nicht
vorgeseheBie im vorliegenden Basisprospekt aufg@iitifteatseedingungen gelten im Fall emermehrer@ufstockurign)

3. Preisbildung

Sowohl der (anfangliche) Emissionspiégstdapierss auch die wahreed daufzeit von der Emittentin gesteHiemdAn
Verkaufspreise basieren auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen sind gruntsitdieidosten enth
die Kosten der Emittentin fur die StrukturieMviegtplepieréir die Risikoabsicherung der Emittentin und fur den Vertrieb abdecken
Insbesondere zu Beginn der Kursstellung wird sich dieser Umstand negativ séntieapiamsisigirken.

4. Typ und Kategorie deWertpapiereund weitere Klassifikationsmerkrale

Chd Vdgqso ohdgd rsdkkdm Hmg adqgr bgt kcudBBERYgaqdlhmat nddkknd HId !
Pflichten im Zusammenhang mit den Wertpapieren bestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den unter dem Basisprospek
gegebenenfalls etwaigen Nachtragen sowie den Endgiiltigen Bedingungen anzubietenden Wertpapieren handelt es sich um
Nichtdividendenwerte im Sinne des2(d)katr Prospektverordnung, die im Rahmen eines Angebotsprogramrsitesdh Artikel

der Prospelerordnung begeben werden.

DieWertpapierngerderentwedegjeweilgi)in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei Clearstream Banking AG,
Ldgf dmsg ™ kdgqg kk dcCkharsirdam Bamldng AG ( +D rnbcgdagn gdnhh m d¢l ° Bedidggndem gemannten d m
Verwahrer, hinterlegoier (i) als ZentralregisterwertpapieSdmotelgtragung in ein in den Endgiltigen Bedingungen genanntes
elektronisches Wertpapierregidtedem zentralgister der Clearstream Banking A@edanderen in den Endgultigen
Adchmftmfdm adm  mms Regstafihfeide Stell@® e rEYatypm@®@degebds dk k d ' ¢

Bei den in einer Globalurkunde verbrieften Wertpapidechiétmard) effektiver Einzelurkunden wéhrend der geasittaiciht
verlangt werden. W ertpapienserderals Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungg
Regeln der Clearstream Banking AG oder einem anderen in den Endglltigen Bedingungen gébannghakemBieer
Globalurkundé¢ragerentweder die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im A
Emittentin handelnden Vertretern des Verwdhler<Z&tifikatsbedingungen).

Bei den Zentralregistrtpapieren in Sammeleintragung ist als Inhaber der Wertpapiere gemai 88 3 Abs. 1, 8 Abs. 1 Nr. 1 des
zur Einfuhrungmo d k d j s g n mh r leWpEBadie\Rdgisterfilfirende Bl ingétrdgen. Diese verwaltet die Wertpapiere
gemal § 9 Abs. 2 Satz 1 eWpG treuhanderisch fur die jeweils berechtigten Glaubiger, ohne selbst Berechiigge lzabsgin. Die G
kein Recht auf eine Einzeleintragung iomisiekén Wertpapierregister. Die Wertpapiere werden als Miteigentumsanteile an dem
Zentralregisterwertpapier in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der jeweiligen Registerfiibaarskin. Stelle ib
Glaubiger von Zentralregisterwergraginen bei der Registerfihrenden Stelle Einsicht in die nigdetfjlkddgtdimgungen

nehmen.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Emittentin ein in einer Gimisdalertieapéeb durch ein
Zentralregisterwertpafmeer umgekehrt) ohne Zustimmung der Glaubiger ersetzen kann.

Sowohl Zentralregisterwertpapiere als auch die durch eine GlobalurkuMierygabierfiddnnen in einer bestimmten Mindestzahl
oder in bestimmten Einheiten erworben, verkauft, géhamideien und abgerechnet werden. Die konkrete Anzahl bzw. Héhe wird

derEmission in18Absat£3) deZertifikatsbedingundestgelegt.
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Nach der Zeichnung bzw. nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots (bei Wertpapieren ohne Zeithrtpagjesemlen die
Valuta auf das Konto der das Anlegerdepot fiihrenden Bank bei Clearstream Banking AG Ubertragen.

5. Zahlstelleund Berechnungsstelle

Als Zahlstellmd Berechnungssfeifgiert di®Z BANK AG Deutsche Z&#rmissenschaftshététz deRepublil§0325Frankfurt
am Main.

6. Interessen sowie Interessenkonflikte von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission / dem Angebot beteiligt sind

[Die Emittentin und/oder ihre Geschéftsfuhrungsmitglieder oder die mit daNEnpsgietedéassten Angestellten kdnnen bei
Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in eiireB&megesstdiconflikt
Wertpapietezw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkunyentpapidieaben kann. Bei dem Eintritt eines
solchen Interessenkonflikts werden sich die betroffenen Personen im Rahmen ihrer arbeitsvapfliabliehdre Sdfgtaltihren
jeweiligen Verpflichtungen nachzukommen und widerstreitende Interessen assénem Auggieich zu brifgen.

7. Grunde fir das Angebot
Das Angebot dient der Gewinnerzielung der Emittentin.
8. Status derWertpapiere

DieWertpapiere stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige VertémdiicH&eiten der
und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevoraagfigjgten nicht nach
Schuldtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegeniber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachaelfemden Rechts
vorrangig sind 98ler Zertifikatsbedingungen).

9. Erméachtigung

Der Basisprospekt sowie die darunter begebenen Emissionen sind dem gewdhnlichen GesBiifiistmigebrdaeDahd
bedrfen deshalb keines Vorstandsbeschlusses.

Die @r jeweiligeEmission zugrundeliege@Enehmigungen der zustandigen ilsesilemder DZ BANK waezithelnis drei Tage vor
der Zeichnungsfrist bzw. dem Beginn des 6ffentlichereAsidfeiroRBahmen die@anehmigungetrd auch die Gesamtsumme der
Emission festgelegt und in den Endgultigen Bediegififeyaticht.

10. Verantwortung fur Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter ibernommen wurden bzw. werden, diese Agegdssmkorrekt \
wurden bzw. werden madh Wissen der Emittentin undt $omsse aus den von di@nitten veroffentlichten Angaben ersichtlich,

nicht durch Auslassungerkorrekt oder irrefihrend gestaitden. Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle
genannt, an der die Informationen verwertst. we

11. Zuséatzliche Hinweise

Eine Investition in die Wertpapiere ist fur Anleger, die nicht Gber ausreichende Kenntnisse und Erfahruntgegn mit den betreffen
Wertpapieren verfiigen, moglicherweise keine geeignete #utitegieeilier Entscheidung Uber einen Erwerb der Wertpapiere ihre

jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele berickelebgeaollten die Risiken kennen, die mit dem Kauf der Wertpapiere
verbunden sind, zudem sollten sie Uber ausreicheisse Kieahdder Erfahrungen mit den Wertpapieren, ihrer Funktionsweise sov
der Abhangigkeit vom Basiswert verfligen.
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UH- @k kfdl dhmd Adr bgqdiagmfio oddag

Die FunktionsweiseWertpapiemird in deZertifikatsedngungen jutisch verbindlich geregelt.

Die nachfolgend dargestellten Riickzahlungsprofile beschreiben die FunWierpagiseeitesich auf Einzelbasiswerte beziehen.
AlsBasisweffiir die Wertpapid@nnen Aktieaktienvertretende Wertpagietlezes sowie Rohstoffe und Waren, Edelmetalle,
Rohstoff Warenund Edeetallfuturdienen. Je nach Ausgestaltungatgrapiere kannzeseiner Physischen Lieferung am
Ruckzahlungstermin kommen, wenn der Basiswertigiriaf@itiationen zard jeweiligen Basiswart jeweils auf einer allgemein
zuganglichen Internetseite verdffentlicht, die in den Endgultigen Bedingungen konkret angegeben wird.

Handelt es sich bei dem Basimmebiei einein den Zertifikitslingungen genanmi&ezugsgRe welche fiir die Riickzahlung

relevant istm eine Benchmark im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011, wird in den Endglltigen Bedingungen der Name
Administrators der Benchmark aufgefiihrt und angegeben, ob dieser in dem von der Eapeéisthdfaetisichtsbehorde
gemal Artikel 36 der Bench¥wendrdnung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen i

In derzertifikatseedingungen finden sighnaclWertpapierunter anderem Regelungemyliezides AnspruchsG@ligsibiger=suf

Zahlungon Kuponzahlungen, auf Zades\BuckzahlungsbetragsderviRiickzahlungsbettimyederRegelungen zur

Rickzahlungsart der Wertpagaetiezu einer Vorzeitigeidcckzahluri§ 2 derZertifikatsedingungergdudem wird in den
Zertifikatsbedingunggemnegelt, wie die Wertentwicklung des Badisvyevisilige Rickzahlungsardizyeweilige Zahlung
beeinflussbaneben sind in daartifikatseedingungen auch Rechte der Emitieltipassungsmaflnahmérl €8

Zertifikatsedingungen) sowie im Fall einer MarktstordegZ€gtikatsedingungen) oder im Fall der Begebung weiterer Wertpapiere
mit gleicher Ausstattung ¢&rZertifikatsedingungen) geregBles Weiteren istenZertifikatsbedingungéme Regelung enthalten,

die der Emittentin anstelle eines Anpassungsrechts ein Kiindigungsrecht (bei Wertpapieren ohne Kapitalsshutz) bzw. ein Rec
Abwandlung des Riickzahlungsprofils (bei Wenpiagieiemn Mindestbelraigraumt (8derZertifikatsbedingungen

Anpassungen erfolgen aufgrund einer einseitigen Entscheidung nach billigem ErmesseBlé&EB)itatiAigger kann die
Ermessensentscheidung der Emittentin nicht beeinflussen. Eine Anp&ishhddraEmittentin dabei vor allem zum Ziel, die Ubliche
Absicherung de8ckzahlungspsyfilie die Emittentin durch entsprechende Gegengeschafte im Kapitalmarkt vornimmt, aufrecht :
erhalten. Zugleich hat die Anpassung im jeweiligen Anpassungszeitpunkt zum Ziel, den wirtscW&dtlichpie idyéglidast
beizubehalten. Im ZeitpdektErmessensentscheidung wird die MaRnahme von der Emittentin so gewahlt, dass sich der Kurs dk
Wertpapiemurch diese Mal3hahme nicht oder allenfalls nur geringfligig verandert. Der Anleger kann dagegen nicht erwarten,
Anpassung allein mit deh erfolgt, den Anleger im Vergleich zur Situation vor der Anpassung besser zu stellen.

DieWertpapiemsihlen zu den strukturierten Anlageprodukten. Das heil3t, sie basieren auf einer Kombination unterschiedlicher
Anlageformen, zum Beispiel aus AlgreRenten und aus Optionen. Faktoren, welche die Preisbildung der einzelnen Komponent
beeinflussen, haben in der Folge auch einen Einfluss auf die KurseWertgbdynerdernach Ausgestaltung zakleen der
Entwicklung der Kates Basisvigevor allem die Volatilidéis Marktzinsniveau, die Dividendenrendite sowie die Restlaufzeit der
Wertpapierau den wichtigsten Einflussfaktoren auf die KursentwidkdutpadergVird nur die Wertentwicklung des Basiswerts
betrachtegilt grundatzlichder Kurs der Wertpapiere steigt, wenn der Kurs des Basiswerts steigt. Der Kurssof \Wemntpapiere

der Kurs des Basiswerts sinkt. Bei Wertpapieren mit eiséniReistesgt der Kurs der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts
sirkt und der Kurs der Wertpapiere sinkt, wenn der Kurs des Basiswert steigt. Ist ein Hochstbetrag in den Emdgultigen Beding
vorgesehen, ist die Wertentwicklung der Wertpapiere begrenzt.
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Bei den Wertpapieneiheinem Mindestbeteagspricht der Rlidkmagsbetrabdem Minddabetragln diesem Fall ist fir die
Berechnung der Rendite der Emissionspreis zu berlicksichtigen. Die Rendite kann vereinfacht gemafbdeedbigenden Formel
werden:

QA
Qd mc B—%d <

dabei ist:
EP: derEmissionspreis (bei Zeichnungserwerb inklusive des Ausgabeaufschlags)
RB: die Summe aRfickzahlungsbeframd Rickzahlungsbetrag 2

Bei den Wertpapieren dfimelestbetrdgann die Rendite zu Beginn der Laufzeit der Wertpapiere nicht bestimmt werden.

Die in den jeweiligen Riickzahlungsprofilen genannten Parameter, die fur die Berechndeg Riickzahlungsbetragszw.
des Ruckzahlungsbetrags Zzw. des letzten Rickzahlungsbetgs (im Fall der Riickzahlungsprofilks und 17) bzw. der
Rickzahlungsart bzw. dekuponzahlungen mafigeblich sind, werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt.

1. Ruckzahlungsprofil 1 (Bonus mit Cap)

Bei den Zertifikaten handelt es siclepapiere, bei denen die H6he des Rickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von de
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahluimgeteem Riickzahlungsbetrag fwach Ausgestaltunie Physische Lieferung der

Referenzaktien, der bzw. die wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungsfeim den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurswlegdasiestimmten Beobachtunggtagen
immer grol3er als die Bafderan den Zertifikatsbedingungen festgetegémtsatz desresdes Basisweértentspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem BonudldetiaglerZertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, errechnet sich der Riiskzahlungsbetrag
Multiplikation des Refereismm@erin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asievestsungstagit dem
Bezugsverhéltnis. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrag begrenzt.

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Notiert deBeobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist daeritedenrenzpreis
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basi®esvertungsiagoller oder gleich dem Bonuglexialden
Zertifikatsbedingungen festigeiProzentsatz desresdes Basisweértentspricht der Rickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

(c) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpusiskdtiner als del
erfolgt di®hysise Lieferung der Referenzaktien. Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anze
ReferenzaktwobeBruchteile der Referenzaktie nicht gekeflemDie Emittentin witdtsder Bruchteile déuasgleichsbetrag
zahlenSdte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung de
Abrechnungsbetrag zahlen. Je nach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetrags und/oder
Abrechnungsbetrag&uro komen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.

6 Die Rendite wird wie folgt beredi@&umme aus Riickzahlungsbetrag 1 und Rickzahlungsbetrag 2 wird durch den Emissionspreis geteilt. Dieses Ergebnis v
anschlieBend um Eins reduziert.
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2. Ruckzahlungsprofil 2 (Bonus ohne Cap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. daeRuckzahlungsar
WertentwicklungsiBasiswerts abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ohne Physische Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(@) Notiert der Beobachtungs(uteig den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiestértmiten Beobachtunggtagen
immer groler als die Baideran den Zertifikatsbedingungen festdetegentsatz degresdesBasisweltserrechnet sich der
Ruckzahlungsbetrag mittels Multiplikation des Refer@tapreieasZertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des &asiswerts
Bewertungstamit dem Bezugsverhéltnis. Der Riickzahlungsbetrag entspricht jedodbarmBolessbetsr@egrin den
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, errechnet sich der Riiskzahlungsbetrag
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Beitunjsve

Die Struktur der Zertifikate mit Physischer Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung der Rigderémzaktien, di
im Folgenden beschrieben ermittelt wird:
(@) Notiert der Beobachtungs(uteign den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiestértsiten Beobachtunggtagen
immer groler als die Baideran den Zertifikatsbedingungen festgetegéntsatz desresdes Basiswerterhaltler
Glaubiger einen Riickzahlungsbetrag, der dem groRerer(ipdtraddoousbetr@iprin den Zertifikatsbedingurigstgelegte
Betraglind (iidem Produkt aus Referenfgediis den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asiBewrttmgstag)
unddem Quotienten aus Basisbetrag (Diiddend)en Zertifikatsbedingurigstgelegte Betragyd Startpreis (Divigdigser ist
ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des &asistats)
(b) Notiert der Beobactgspreimindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und
(i) ist der Referenzpreis grof3er oder gleich dem Edeiisldeal Zertifikatsbedingungen festdetegentsatz désresdes
Basiswelterhalt der Glaubiger einen Rickzahluggstelean Produkt aus Referenzpreilenm@uotienten aus
Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) entspricht.
(ii) ist der Referenzpreis kleiner als der Borutlgtadi®hysische Lieferung der Referenzaktien. Der Glaubiged@rhélt dann
dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der RefeobeBaldtibteile der Referenzaktie nicht gekefiemDie
Emittentin wirdadt der Bruchteile dansgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwerbiiihich sein, kann
die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen. Je nach Ausgestaltung kann es noch zu
Umrechnung des Ausgleichsbetrags ul\dfedenungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endéemiRickzahlungstermin.
3. Ruckzahlungsprofil 3 (Bonus Reverse mit Cap)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags von deragignterisvicklung
abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kafitalsc

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Rickzahlungstermin einen Rickzahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungsfdeitn den Zéfikatsbedingungen festgelégts ds Basiswers bestimmten Beobachtunggtagen
immer kleiner als die Baifilenin den Zertifikatsbedingungen festgetegentsatz desresdes Basiswértsntspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonuddetiaglen Zertifikatsbedingurigetytegte Betrag)

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal grof3er oder gleich der Barriere, wird der Riickzahlungsbetrag wie folgt |
Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis (@@vieed)Zertifikatsbedingungen festgelegte& Basiswerts
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Bewertungstagid dem Startpréigeser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des Basigyesitde{Divisor)
Anschlieend wird dieser Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird mit @ennBhasigetifigatsbedingungen
festgelegte Betragiltipliziert. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dann dem hdéheren Betrag aus diesem Ergebnis und Null
Ruckzahlungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nicht kleiner als Null vasddlengdbetrBgdgt jedoch auf den
Hochstbetrag begrenzt.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
4. Ruckzahlungsprofil (Discountzertifikate)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen Rigckizdid degsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ohne Physische Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am RiickzahlungstermiiickredniuRgsbetrag, der wie folgt ermittelt wird:

(a) Istder Referenzprgierin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des 8asBsveetrsungstitginer als der Qdprin
den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basisaftsich d&lickzahlungsbetnaittels Multiplikation des
Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis.

(b) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich dem Cap, erfjmicathiiengsbetdagn Hochstbetrag.

In den Féllen (a) und (b) kanje emch Ausgestaltumgch zu einer Umrechnung des Riickzahluagsbetradgcommen.

Die Struktur der Zertifikate mit Physischer Lieferung ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Riekzahhmgstlie Physische Lieferung der Referenzaktien, der bzw. die w

folgt ermittelt wird:

(a) Istder Referenzpreis kleiner als der Cap, ePblggidahe Lieferung der Referenzaktien. Der Glaubiger erhélt dann die dem
Bezugsverhéltnis entspreeh&nzahl der ReferenzaktibeBruchteile der Referenzaktie nicht gebefleiDie Emittentin
wirdgattder Bruchteile d&nsgleichsbetrzghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmaéglich sein, kann die Emit
statt der Physieen Lieferung den Abrechnungsbetrag zahlen.

(b) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich dem Cap, erf&pridathdiengsbetdagn Hochstbetrag.

In den Féllen (a) und (b) kanje emch Ausgestaltumgch zu einer Umrechnung des Riickzatnbgshzle Abrechnungsbetrags

bzw. Ausgleichsbetriagsuro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
5. Ruckzahlungsprofib (Expresszertifikate)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, beRdekealdengstermin sowie die Héhe des Riickzahlungsbetrags bzw.
Ruckzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Fir den Glaubiger kommt es zwenzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wenn der (@efdredepreis
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fiir einen bestimmtenaBedentjegsitg)elevanten Bewertungstag
gréRRer oder gleich dem Rickzahlungs|BezlRickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises (die
ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fur jeden Bewertungstag @nté&ibehiledlich sein. [
Ruckzahlungsbetragspeiotst im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erf
Vorzeitige Riuickzahlung, gilt Folgendes:
(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer oder gleich dem relevanter, Ratszathintgsieve
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.
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(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3er oder gleich einem bestmmten Prozer
Startpreises, entsprichRdekzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretieathnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreisesramdsterjen Bew
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&atzpiesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basiqoetragden
Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (rht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien. Der Glaubiger erhalt dann die dem
Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der ReferebeBktiehteile der Referenzaktie nicht gebefleiDie Emittentin
wird sattder Brudhile derusgleichsbetrzahlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emit
statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetiaghzahlénsgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
AusgleichsbetragsliodeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |sindzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.

6. Ruckzahlungsprofib (Expresszertifikate Easy)

Bei den Zéikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Rickzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetr:
Ruckzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zegtfikist wie folgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wefteder daferenzpreis

Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fiir einen bestimmtendBedertjegsibn)elevaiewertungstag

grolRer oder gleich dem Ruckzahlungslevel ist. Der Rickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozédiessdr ides Startpre

ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fir jedendBsvinéetiliossainuitie Hohe des

Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungenftdgtdedagten Betra

Vorzeitige Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bgstaggmoer oder gleich dem relevanten Riickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreemechnet sich der Rildkmgsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&tattpiesé€Bivisor), multipliziert mit dem Basisbetragden
Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der Ziéikate miPhysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien. Der Glaubiger erhalt danntaii@ dem Bezugsvel
entsprechende Anzahl der Referenzak&Bruchteile der Referenzaktie nichtrpsbefienDie Emittentin watdttder
Bruchteile déxusgleichsbetrzahlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt
Physischen Lieferung den Abrechnungsbetradg reddlerAusgestaltung kannceszneiner Umrechnung des Ausgleichsbetrags
und/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |stndzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur VogeitiRickzahlung variabel.

7. RuckzahlungsprofiV (Expresszertifikate Plus)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hoéhe deszZRickeahlungsbe
Ruckzahlungsart vorMdertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Fir den Glaubiger kommt es zu einer Vorzeitigen Rickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wefteder daferenzpreis
Zertifkatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts flr einen bestimmten Bawlerujeysédlg)relevanten Bewertungstag
groRRer oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Proz@titssisides Startpre
ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fir jeden Bewertungstagiehtérsckiesllich sei
Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigen Ruckzahlung der Wertentwicklung des Basisdesnts am entsprech
Bewertungstag im Vergleich zum Starttag multipliziert mit dem(Besishétad ertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)
mindestens jedoch einem in den Zertifikatsbedingungen festgel®jeedBatatyicklung wird bereéhdetn deuotient aus

dem Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag (Dividend) und dem Startpreis (DiviEdigIgekditet Wintzeitige Ruckzahlung,

gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Starttag multiplizie
Basisbetragjmdestens jedoch einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRer oder gleich einem bestsmmten Prozer
Startpreises, entspricht der Riickzahlunggtestrag den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretiesthnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bew:
(Divided) durch einen bestimmten Prozentsstiartpgsis€Bivisor), multipliziert mit dem Basisbetrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktierhdtedabiduldggem
Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der RefereipeBktiehteile der Referenzaktie nicht gebefleiDie Emittentin
wird sattder Bruchteile d&nsgleichsbetrzghlenSollte die Physische Lieferung erschwernbglictusein, kann die Emittentin
statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetiaghzahléusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des
Ausgleichsbetrags und/atezchnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endetmiRdckzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Laufzeit der Zertifikate sind ¢
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

8. Ruckzahlungsprofi8 (RenditeChance

Bei den Zertifikaten handelt es sifetpapiere, bei denen die Zahlung der Kupofizaddunglevanten Bewertungstag, der
Ruckzahlungstermin sowie die H6he des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhéngen. Die Zertifikate haben keinatsklaypiz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fir den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, w
Referenzpréder in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs eles Biagisven bestimmten Bewerturaysdeh relevanten

Bewertungstagoler oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen
Kurs des Basiswerts) ist. Ist der Referenzpreis jadotBewertungstag kleiner als der bestimmte Prozentsatz des Startpreises, €
die Kuponzahlung fur den relevanten Bewertungstag. Es besteht je nach Ausgestaltung die Mdéglichkeit, dgezatiise nachtragl
wird, falls der Referenzpreis an méudiiolgenden Bewertungstag grofRer oder gleich dem bestimmten Prozentsatz des Startpreis

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickzahlung&feteagqraierdeder

jeweils relevanten Bewertungsi®goder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startpreises und kann fir jeden Bewertungstag untBiedHi@ticiesdRiickzahlungsbetrags

entspricht im Fall der VageeitRliickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige

Ruckzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRer oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlunggtag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.
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Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst
(Dividend) dilreinen bestimmten ProzentsaBtatgareis€Bivisor), multipliziert mit dem Basiqoetréagden
Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie. Der Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhéltn
entsprechende Anzahl der ReferenzakéBruchteile der Referenzaktie nicht gekeflemDie Emittentin witdtsder
Bruchteile dekusgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglich sein, kann die Emittentin statt
Physischen Lieferung den Abrechnungsbetralg refulerAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung desragsgleichsbe
und/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

9. Ruckzahlungsprofi® (RenditeChanc€ontinuoug

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung ddiiKdeomebdvantgen Bewertungstag, der
Ruckzahlungstermin sowie die H6he des Rickzahlungsbetrags bzungsaiRirokzdét Wertentwicklung des Basiswerts
abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fir den relevanten Bewertungstag am entsprechendenrZzdbatungste
Referenzpréder in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fir einen bestimmtem Bieweralegsthen)
BewertungstagolRer oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises (diesariffil@tsbedamgungen festgelegter
Kurs des Basiswerts) ist. Ist der Referenzpreis jedoch an einem Bewertungstag kleiner als der bestimmpedfsezeataéiiitdes St
die Kuponzahlung fur den relevanten Bewertungstag. Es besteht jealtanh dieslyEgglichkeit, dass diese nachtraglich gezahlt
wird, falls der Referenzpreis an einem nachfolgenden Bewertungstag gréf3er oder gleich dem bestimmten Rsegdsatsatz des St

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorze#lgendRiek Rickzahlungsbetrags, weefedemzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungsi®goder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem

bestimmten Prozentsatz des Startpreises und kann fir jadgat8gweterschiedlich BenHOhe des Rickzahlungsbetrags

entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betraggé&rfolgt keine Vorzei

Ruckzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis antebdBewertungstag grof3er oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und hat der Beobachtdgspmaien Zertifikatsbedingufegtgelegte Kurs des Basiswerts an
bestimmten Beobachtungstagemgr gro3er oder gleich der Bé&dgeia den Zertifikatsbedingungen festgelegte Prozentsatz des
Startpreispsotiertentspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den Zertifikgishdeftgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Ist (a) nicht eingetretierd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barresenadtséich der
Ruckzahlungsbetrag mittels Division des Refesesnmpreizten Bewertungstag (Dividend) durch einen bestimmten Prozentsat:
StartpreiséBivisor), multipliziert mit dem Basiqletragden Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(© Ist (a) icht eingetretemd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barfaget dietiehtysische Lieferung
der Referenzaktie. Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende AnzahlatsrBrebbrtediziktie
Referenzaktie nicht geliefertienDie Emittentin witdtsder Bruchteile déuasgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung
erschwert bzw. unmdéglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechdemystietrag zahlen.
Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbhetaghndropdetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |stndzaitigiedZertifikate
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der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.
10. RuckzahlungsprofillO (Rendite Expregs

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung ddtikdeomebhantgn Bewertungstag, der
Ruickzahlungstermin sowie die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseitKgumzahlung fir den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, wenn de
Referenzpréder in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fiir einen bestimmtem Bieweralegstde)
Bewertungstagoler oder gleieinem bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen fest
Kurs des Basiswerts) und kleiner als der relevante Riickzahlungslevel ist. Ist das nicht der Fall, entféiitdbe Kelpwantdiung f
Beweringstag. Der Riickzahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises und kann fir jeden Bewertt
unterschiedlich sein. Es besteht je nach Ausgestaltung die Mdglichkeit, dass diese Kuponzahlung nachtiiagliesh gezahlt wird, f:
Réderenzpreis an einem nachfolgenden Bewertungstag gréf3er oder gleich dem bestimmten Prozentsatz des Stadpreises und
relevante Rickzahlungslevel ist.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung desrRgskaennmgdierenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungstégoder gleich dem relevanten Riickzahluisgddéedliohe des Riickzahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungdetestfeidgtsteht je nach Ausgestaltung die

Mdoglichkeidass die Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen abgezogen wird. Erfolgt kei

Rickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewergri§stagder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Es besteht je nach Ausgestd#ssg die Mog|
die Summe der an den vorherigen Zahlungsterminerkggeatdehlungen abgezogen wird.

(b) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3er oder gleich einem bessmmten Prozer
Startpreises, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den ZertifikatsbedintamBetrdgstgeleg

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(c) Ist (a) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleiner als ein bestimmtempfisasntsatz des S
errechnet sich der Rickzahlungsbetrag, mittalg&iiserenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) durch einen
bestimmten Prozentsatz des Start{idaises multipliziert mit dem Basisbetrag (der in den Zertifikatsbedingungen festgelegte
Betrag).

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Liefgg:

(c) Ist (@) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleiner als ein bestimmtepfisgsntsatz des S
erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie. Der Glaubiger erhélt dann die dem BezugsvdehAhnahédespreche
ReferenzaktiwobeBruchteile der Referenzaktie nicht gekefienttDie Emittentin witdtsder Bruchteile dénsgleichsbetrag
zahlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittersahstattiefmriysien
Abrechnungsbetrag zalllemach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetrags und/oder
Abrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |stndzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

11. Ruckzahlungsprofil 1 (Renditezertifikateklassisch)
Bei @n Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung fir die jeweilige Periode, der

Ruckzahlungstermin sowie die H6he des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basis
abhéangen. Dieriffikate haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Kuponzahlung fir die relevante Periode am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der
Beobachtungspi@er in den Zertifikatsbedingungegeliegte Kurs des Basiswerts an bestimmten Beobachiunigstakierellen

sowie in allen vorangegangenen PamoaengroRer oder gleich der Bélgera den Zertifikatsbedingungen festgelegte Prozentsatz
des Startpreiyastiert und wenn detevante Referenzgdis in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fur eir
bestimmten Bewertungdtkaier als der relevante Rickzahlungslevel ist. Der Ruckzahlungslevel entspricht einem bestimmten |
des Startpreigdieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs desrifldsiswdits)eden Bewertungstag
unterschiedlich s@lietiert jedoch mindestens ein Beobachtudgspetésanten Perikidéner der Barriere, entféllt die Kuponzahlung
furdie relevante Periode sowie fir alle zukunftigen Perioden.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickzahlungsfeteagpreierdeder

jeweils relevanten Bewertungsiifgoder gleich dem relevanten RickzahluisgsiesHohe des Riuckzahlungsbetragshentsp

im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt kelnag/giiteitige Riickz

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstadegrgi@erh dem relevanten Riickzahlyreygkpright der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreterd hat der Beobachtungspreis immer gro3er oder gleich der Bagritggricttieltr Rickzahlungsbetrag
einem in den Zertf#bedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPhgsische Lieferung:

(c) Ist(a) nicht eingetretamd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barregenadtsich der
Ruckzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag ri&nvimestiddrdteohProzentsatz des
Startpregs(Divisornultipliziert mit dem Basisbédiergn den Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Ist(a) nicht eingetretamd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Bafotgedietitnysische Lieferung
der Referenzaktie. Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende AnzahlalerBrebdbrtenzaktie
Referenzaktie nicht geliefertienDie Emittentin witdtsder Bruchteile déasgleichstvtagzahlenSollte die Physische Lieferung
erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechdemystietrag zahlen.
Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetaghndiopdmgsn Euro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |stndzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

12. Ruckzahlungsprofil 2 (Renditezertifikate mit periodischer Barrierebetrachtung)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahlung fiir die jeweilige Periode, der
Ruckzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzwngbarRuckzdd Wertentwicklung des Basiswerts
abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung fir die relevante Periode am entsprechendenizdblungstermin, we
Beobachtungspi@er in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts an bestimmten Beaoliamhteleystatgen)
Periode immer groR3er als die B@teiehe den Zertifikatsbedingungen festgelegte ProzeStmafwalsgsotiert under

Referenzpréder in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fur einen bestimmten Bewertungstag) an dem
relevanten Bewertungg&tamer als der relevadtiekahlungslevel ist. Réckahlungslevel entspriihém bestimmten Prozentsatz

des Startpreigegeser ist ein in den Endgiltigen Bedingungen festgelegter Kurs deadBkarswitgeden Bewertungstag
unterschiedlich sdlietiert jedoch mindestens ein Beobachtudgspetésanten Perikidaer oder gleich der Barriere, entfallt die
Kuponzahlung firr die relevante Periode.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddiickahlungsbetrags, wenrRéderenzpreis dem
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jeweils relevanten Bewertungsiifgr aet gleickdem relevanten Rickzahlungstei@e Hohe de&ckahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitigdickahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt kitiinekstolaedtiggit

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRedederglianten Rickzahlungsietegricht der
Ruckahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetretaiber der Referenzpreis am LetztenuBgatag ist groRer oder gleich einem bestimmten Prezentsatz d
Startpreisesntspricht d&tickahlungsbetrag ebenfalls einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(c) Sind (a) und (tixht eingetretegrrechnet sich die HohdRdegahlungsbetrags mittels Division des Referenzpreises am Letzten
Bewertungstag (Dividend) @éimen bestimmten Prozentsatz des Sta(fpirasor), multipliziert mit dem Basigoetray den
Zertikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(c) Sind (a) und (b) nicht eingetretigt die Physische Lieferung der Referenzaktie. Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugs
entsprechende Anzahl dfarénzakti@obeBruchteile der Referenzaktie nicht gebeflenDie Emittentin witdtsder
Bruchteile deusgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglich sein, kann die Emittentin statt
Physischen Lieferdeiy Abrechnungsbetrag zaldamch Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbe
und/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin eidiso#ettfikatesind aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

13. Ruckzahlungsprofil 3 (Renditezertifikate variabel)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Kuponzahtiregfsodie peveilige Periode,
der Riuckzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsart von der Wertentwicklung des B
abhéngen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Kuponzahlung fiir die relevante Periode am entsprechenden Zattlwedstenmin, wenn
Beobachtungspi@er in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts an bestimmten Beobachturajlgtagen) in de
sowie in allen vorangegangenen PémoaengrofRer oder gleich der Bé&lgeie den Zertifikatsbedingungen festgelegte Prozentsatz
desStartpreispsotiert oder weierReferenzpréer in den Zertifikatsbedingungen festgelegte KsisadassBar einen

bestimmten Bewertungstag) an dem jeweils relevanten Bewertungstag groemaeenglet@ickahlungslevel ist. Der
Ruckahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz deq @tadprisiseis in den Zertifikdisgungen festgelegter Kurs

des Basiswerts)d kann fur jeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe der Kuponzahlung jentspticht dabei
Ausgestaltungntweder dem relevanten Referenzpreis und je nach Ausgestaltung multipliziétomitdeindem relevanten
Referenzpreis (Dividend) geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert (Divisor), jpultiphizéarsgestaltung
mit einem Faktor.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgy deRickahlungsbetrags, wenrRéderenzpreis dem

jeweils relevanten Bewertungst®goder gleich dem relevanten RiuckzahluisgsizieeHohe de&ckahlungsbetrags entspricht

im Fall der Vorzeitigdickahlung einem in den Zertifikatghedjen festgelegten Betrag. Erfolgt keine R itmditigking, gilt

Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstagegrgidarh dem relevanten Riickzahlureygkpright der
Ruckahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbediregiggleyfen Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetretierd hat der Beobachtungspreis immer grofl3er oder gleich der Bagritggrichtiel®iickahlungsbetrag
einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Ist(a) nicht eingetretamd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barresriensbtit
Ruckahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstage{bevidestiidateh Prozentsatz des
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Startpregs(Divisor), migliziert mit dem Basisbdlagin den Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(c) Ist(a) nicht eingetretamd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die BarfedgtlimoRéstsische Lieferung
der Referenzakier Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl derdRefemactrailteder
Referenzaktie nicht geliefertienDie Emittentin witdtsder Bruchteile déasgleichsbetrzghlenSollte die Physische Lieferung
erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechdemystietrag zahlen.
Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetagshndiogdetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

14. Ruckzahlungsprofil 4 (OneTouch

Beiden Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Variablen Kupgodeahlung fiir die
Zertifikatsbedingungen angegePemnienie derRickzahlungstersimie die Hohe disckahlungsbetraggw. didRiickzahlugagrt
von der Wiemtwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

DieStruktur der Zertifikestewie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Variable Kuptinzéidluagn Zertifikatsbedingungen angegé&lsziveieam
entspréendeZahlungstermin, wenn mindesteBeaachtungsprglerin den Zéfikatsbedingungen festgelégte des

Basiswertmn bestimmten Beobachtungsgtageer relevanten Periode groer oder gleictedsdBamrderZertifikatsbedingungen
festgelegtBrozentsatz demrtpreispsotiertist dies nicht der Felitfallt die Variable Kuponzahlung fir die relevant®Rmgode

wird allerdings nachtraglich gezabhlt, falls mindestens ein Beobachtungsprelgeéndtem Pedbfien groer oder gleich der Barriere
notiertDartiber hinaus erhalt der Glaubiger fir die 1bBPeriidddidn den Zertifikatsbedingungen angeg@&sival®an dem
relevanten Zahlungstermimabhangig von der Wertentwicklung degeBasine Fixe Kuponzahlung.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer \Riizk#lgang ddiickahlungsbetrags, wenrRiderenzpréierin den
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Hésisimeridhestimmten Bewertungstatpm jeweils relevanten Bewertungstag
groRer oder gleich detaevanteRlckahlungslevel ist. Réckahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreis
(dieser ist ein in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegter Kurs jlaadBkamsnintgeden Bewertungstag unterschiedlich sein. Dit
Hohe deRlckahlungsbetrags entspricht im Fall der VoRédkgétung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.
Erfolgt keine VorzeiRiekahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist deReferenzpreis hetzteiBewertungstag gréRer oder gleictelsmnteRickahlungslevel, entspricht der
Rickahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nickingetreterrrechnet siderRuickahlungsbetragittels Division desferenzpregamlLetzte®ewertungstag
(Dividenddurch einen bestimmten Prozentsatz des Stébipisigenultiplizierhit dem Basisbet(dgrin den
Zertifikatsbedingundestgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie. Der Glaubiger erhélt dann die dem Bezugsverhéltn
entsprechende Anzahl der ReferenzakéBruchteile der Referenzaktie nicht gekefiemDie Emittentin watdttder
Bruchteilden AusgleichsbetrzahlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt
Physischen Lieferung den Abrechnaggedtderde nach Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbe
und/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mRigsamahlungsternbdeRickzahlungstermnid somit die Laufzeit der Zertsikat@aufgrund
der Moglichkeit zur Vorzeifjarkahlung variabel.
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15. Ruckzahlungsprofil & (OneTouch mit Beobachtung am Laufzeiteryde

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung der Variablen Kuponzahlung fiir die in den
Zertifikatsbedingungen angegebenen Perioden, der Riickzahlungstermin sowie die Hohe des Ruickzahlungsbetrgemtzw. die
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifiksttevie folgt:

Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Variable Kupfinzdiblimgen Zertifikatsbedingungen angegebeneraferioden
entsprechenden Zahlungstermin, wenn mindeBeasaehtungsprgler in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des
Basiswerts an bestimmten Beobachtungstdgerglevanten Periode gréRer oder gleictede{dBiaimi den Zertifikatsbedingungen
festgelegte ProzentsatStespreispsotiertist dies rit der Faléntfallt die Variable Kuponzahlung fur die relevant®©Resgode

wird allerdings nachtréaglich gezahlt, falls mindestens ein Beobachtungspreis in den nachfolgenden Periodien Beilereoder glei
notiert. Dartber hinaus erhaltldabi@er fir die Reriode bziiir die in den Zertifikatsbedingungen angegebeneraRelémaden
relevanten Zahlungstermitabhéngig von der Wertentwicklung des BassveeFisxe Kuponzahlung.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu eitigeNRiizkahlung ddglickahlungsbetrags, wenrRigerenzpréder in den
Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts fir einen bestimmten Bewertungstag) an dem jewegstegdevanten Bew
groReoder gleich dem relevanten Riuckztdnheisd. DerRickahlungslevel entspricht einem bestimmten Prozentsatz des Startpreis
(dieser ist ein in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegter Kurs daad@karswintseden Bewertungstag unterschiedlah sein.
Hohe deRlckahlungsbetys entspricht im Fall der Vorzéttiggahlung einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.
Erfolgt keine VorzeiRiekahlung, gilt Folgendes:

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrend der letzten Periode mindestens einmallygiflemoolestgieitten Prozentsatz des
Startpreises, entsprichRdiekahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (@) nicht eingetremechnet sich @Rirckahlungsbetragittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag
(Dividendjurch einen bestimmten Prozentsatz des Stébipis@m@smultipliziert mit dem Basiqoetréagden
Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretenfiolgt die Physische Lieferung der Referenzaktie. Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltn
entsprechende Anzahl der ReferenzakéBruchteile der Referenzaktie nicht gekeflemDie Emittentin witdtsder
Bruchteile d&xusgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdéglich sein, kann die Emittentin statt
Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrdg retderAusgestaltung kann eguneairer Umrechnung des Ausgleichsbetrags
und/odeAbrechnungsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Istndzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigléckzahlung variabel.

16. Ruckzahlungsprofil & (DuoRendite msHx Expres$

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung in zwei Teilbetrdgen, nantietradgm Rickzahl
und denRickzahlungsbetPagrfolgt. Des Weiteren sind der Riickzahlungstermin, die Hohe des Ruck2aidwnglibetrags
Ruckzahlungsart sovigenach Ausgestaltuidie Hohe der Kuponzahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Die
Zertifikatsind mit einem Mindestbetrag, der dem ProduktlzisaHdsiin den Zertifikatsbedingurigetgelegte Betragy

Poolfaktal (der in den Zertifikatsbedingungen festgelegteriagtimit, ausgestattet.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folg
Der Glaubiger erhalt an einem in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen definierten Zahlungstermin den Riéckzahlungsbetr:
unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird. Der Ruckzaniispgisibéitiagei dem MindestbBuaiber

hinaus erhalt der Glaubiger einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung
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Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahlunp keaoh Ausgestaltuegtweder einem in den ZertifikatsbedingungegtiestiBeteag
oder dem relevanten Referenzpreis geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rickzahlungsbefieagyszpr ¢ikemim dien

Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Hésisimeribhestimmten Bewertungstaigm jeweils relevanten Bewertungstag

groRReoder gleich dem relevanten RickzahluisgderdRiickzahlungslevel entspricht einem bestimmtaizZilezeBiartpreises

(dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fur jeden Bewatusejsizig untersch

Hoéhe des Rickzahlungsbetexgschnet siah Fall der Vorzeitigen Rickzahltiaty Mujplikation deBasisbetragiit dem

Poolfaktor @ler in den Zertifikatsbedingungen festgelegteErmitbjeine Vorzeitige Ruckzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRer odeelgieictiateRickzahdleng!, errechnet sieh
Ruckzahlungsbetragiftels Multiplikation d&ssisbetragnit derRoolfaktor 2.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet siderRiickzahlungsbetragsitels Division desferenzpregam Letzten Bewertungstag
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&atzpiesé€Bivisormultipliziernit dem Basisbetrag und dem Poolfaktor 2

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreterylgtidie Physische Lieferung der Referemmak@égiubiger erhélt dann die dem Bezugsverhaltnis
entsprechende Anzahl der ReferenzatidiBruchteile der Referenzaktie nicht gebefientDie Emittentin witdtsder
Bruchteile déxusgleichstragzahlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt
Physischen Lieferung den Abrechnungsbetralg refulerAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbe
und/odeAbrechnungsbegsn Euro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Istndzaitfgerndertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

17. Ruckzahlungsprofil7 (DuoRendite ZinsFix Continuous Express)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung in zwei Teilbetragen, nantietradgm Riickzahl
und dem Rickzahlungsbé@tragolgt. Des Weiteren ist der RiickzahlunghéesHiime der Kuponzahljmgach Ausgestaltung

und die Hohe des Rickzahlungsieagsdie Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig. Die Zertifika
mit einem Mindestbetrag, der dem Produkt aus Bédehietderertifikatsbedingungen festgelegte BetcaBpolfaktar(der in

den Zertifikatsbedingungen festgelegtedragmight, ausgestattet.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt an einem in den jeweiligen ZertifikatsbeefimemeeZdhlungstermin den Rickzahlungsdetrag

unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts gezahlt wird. Der Ruckzaniispgisheiagei dem Mindestbetrag. Dartber
hinaus erhalt der Glaubiger einerseits eine Kuponzahlungeanz ghigijstermin unabhangig von der Wertentwicklung des
Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahlung ket Ausgestaltuegtweder einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag

oder dem relevanten Referengjaeis den Zertifikatsbediggn festgelegte Kurs des Basiswerts an bestimmten Bewertungstagen
geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits kommt es fir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riékzadhimddbeieagszpreis dem
jeweils relevanten Bewertungsi®goder gleich dem relevanten RickzahluisgdderdRiickzahlungslevel entspricht einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den ZertifikatsbedingungedéssBgaisgtertiuund kann fir jeden
Bewertungstag unterschiedlictDseiHohe des Rickzahlungsbetrags 2 entspricht im Fall der Vorzeitigen Riickzahlung einem in
Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag. Erfolgt keine Vorzeitige Rickgehidesy, gilt Fol
(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstadegrgiderh dem relevanten Rickzahluregstevelet sider
Ruckzahlungsbeteagittels Multiplikation des Basisbétimgi® den Zertifikatsbedingungen festgelegtenBdeag)
Poolfakta? (der in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Faktor)
(b) Ist (a) nicht eingetretierd hat der Beobachtungspreis immer grof3er oder gleich der Bagriechnetisith der
Ruckzahlungsbetpagittels Multiplikation des Basigsemit dem Poolfalor
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Im Fall der Zertifikate dPngsische Lieferung:

(c) Ist(a) nicht eingetretamd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barreglenabtsich der
Ruickzahlungsbetpagittels Division des Remmeises am Letzten Bewertungstag (Divideeiiedubestimmten Prozentsatz
des StartpreiDivisor), multipliziert mit dem Basisloairdgm Poolfakfor

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(c) Ist(a) nicht eingetretamd hat deBeobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Baredotgtatiehysische Lieferung
der Referenzaktie. Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende AnzahlalsrBrebbrteizaktie
Referenzaktie nicéligfert werden. Die Emittentin wird statt der Bruchteile den Ausgleichsbetrag zahlen. Sollte die Physisch
erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechdemustietrag zahlen.
Ausgestaltung kagsnoch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetragsuechodeigsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rickzahlungstermin und somit die Isindzaitfgemdertifikate
derMaoglichkeit zur Vorzeitigen Ruckzahlung variabel.

18. Ruckzahlungsprofil8 (ZinsFix)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. daeRickzahlungsar
Wertentwicklung des Basiswerts abharfgrtifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin unabhéangig von der Wertentwicklung
Basiswerts.

Andererseits erhélt der Glaumg&tulickzahlungstermin einen RickzahlungsbefmgdiwAusgestaltuige Physische Lieferung

der Referenzaktien, der bzw. die wie folgt ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzp(ees in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des B&3ewaittsmgstaghoRer oder gleich einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kapsidesdgasiswerts
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetretamechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises (Dividend) durch einen b
Prozentsatz detartpreis€Bivisor), multiplizierteimiem iden Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien. Der Glaubiger erhalt dannthii® dem Bezugsvel
entsprechende AnzahRééerenzaktiwobeBruchteile der Referenzaktie nicht gekeflemDie Emittentin witdtsder
Bruchteile déxusgleichsbetrzahlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt
Physischen Lieferung den Abrechnungsbetralg zeddleAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbe
und/odeAbrechnungsbetrag&ur kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
19. Ruckzahlungsprofil9 (ZinsFix Continuous)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. daeRuckzahlungsar
Wertewicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt einerseits eine Kuponzahlung am jeweiligen Zahlungstermin unabhangig von der Wertentsvicklung des E
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Andeerseits erhalt der Glaubiger am Rickzahlungstermin einen Riuckzahlungshatiag\bggestaltuie Physische Lieferung

der Referenzaktie, der bzw. die wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Notiert der Beobachtungsputeisr( deZertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts an bestimmten Beobachtungst
immer grol3er als die Balderen den Zertifikatsbedingungen festgelegte Prozestimapraisgentspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zeriifikgtsigen definierten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleicbrdectBetrigiod der Rickzahlungsbetrag mittels
Division des Referenzpreises (Diidéenden Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts am Béweltungstag)
einen bestimmten Prozentsa&tagreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts
(Divisor), multipliziert mit dem Baaig(oetr in den Zertifikatsbedingungen festgelegteBetRig)kzahlungsbetrag «ann
nach Ausgestalturayf einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Betrag begrenzt sein.

Im Fall der ZertifikatePhiysischer Lieferung:

(b) Notiert der Bbachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erfolgt die Physische Lieferung der Refere
Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl dewBReéBerctaéiie der Referenzaktie nicht
gelieferiverdenDie Emittentin witdtsder Bruchteile déuasgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw.
unmdoglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Adgexdinanigsbath Ausgestaltung kann es noch
zu einer Umrechnung des AusgleichsbetragsAbmeétdtaingsbetrag&uro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
20. RuckzahlungsprofiR0 (ZinsFix Express)

Bei den Zertiftka handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Hohe des Riickzahlungsbetre
Rickzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur déertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhéalt einerseits eine Kuponzadhisgraaihend&ahlungstermin unabhéngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts. Die Hohe der Kuponzahlung kann je nach Ausgestaltung entweder einem in den 2ert#itgtibgténddenag

oder dem relevanten Referenglaeis den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts an bestimmten Bewertungst
geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseits konentfur den Glaubiger es zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Ruckzahlungsbetrags, wenn der Referenzpre

jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel etéspricht einem be:

Prozentsatz dewrtpreises (dieser ist ein in den Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fir jede

Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigerd&iickzahlung eine

Zertifikatslogngungen festgelegten Befdiglgt keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3er oder gleich dem relevanten Rickzahlungslevel, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsterdotefimgrten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungst
(Dividend) durch einen bestimmten Prozen&atiparse@®ivisor), multipliziert mit dem Basiqoetragden
Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktemerbélt Giubitje dem Bezugsverhaltnis
entsprechende Anzahl der ReferenzakéBruchteile der Referenzaktie nicht gekefiemDie Emittentin witdtsder
Bruchteile déxusgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die Emittentin statt
Physischen Lieferung den Abrechnungsbetraig refulerAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbe
und/odeAbrechnungsbetrag&us kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die |sindzaitfgemdertifikate

87



der Moglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.
21. RuckzahlungsprofiRl (ZinsFix Continuous Express

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungstermin sowie die Héhe delszRiickeahlungsbe
Ruckzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktuler Zertifikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhélt einerseits eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung
Basiswerts. Die Héhe der Kuponzahlung kann je nach Ausgestaltung entweder einem inrdpmgentifdsitebdegten Betrag

oder dem relevanten Refereniaein den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts an bestimmten Bewertungst
geteilt durch einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Wert entsprechen.

Andererseikommt es fiir den Glaubiger zu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wenn der Referenzpreis
jeweils relevanten Bewertungstag grof3er oder gleich dem Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungslevel etéspricht einem be:
Prozentsaties Startpreises (dieser ist ein in den Zertifikatsbedingungen festgelegter Kurs des Basiswerts) und kann fir jeden
Bewertungstag unterschiedlich sein. Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags entspricht im Fall der Vorzeitigerd&iickzahlung eine
Zertifikatsedingungen festgelegten B&rhaigt keine Vorzeitige Riickzahlung, gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstagegrgliderh dem relevanten Rickzahlureggbkpreght der
Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatspedifegigelegten Betrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreterd hat der Beobachtungsfeisn den Zertifikatsbedingungen festgelegte Kurs des Basiswerts an
bestimmten Beobachtungstagemgr grol3er oder gleich der Bé&lgeire den Zertifikatsbediggurfiestgelegte Prozentsatz des
Startpreispsotiertentspricht der Ruckzahlungsbetrag einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Betrag.

Im Fall der Zertifikate dPingsische Lieferung:

(c) Ist(a) nicht eingetretemd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barrerenadtsch der
Ruckzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag ri&nvimestiddrdteohProzentsatz des
Startpregs(Divisor)nultipliziert mit dem Basisbédiergn den Zertifikatsbedingungen festgelegte Betrag)

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(c) Ist(a) nicht eingetretamd hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Bafotgedietitnysische Lieferung
der Referenzaktie. Der Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsverhaltnis entsprechende AnzahlatsrBrebirteizaktie
Referenzaktie nicht geliefertienDie Emittentin witdtsder Bruchteile d&éasgleichstvtagzahlenSollte die Physische Lieferung
erschwert bzw. unmdéglich sein, kann die Emittentin statt der Physischen Lieferung den Abrechdemystietrag zahlen.
Ausgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetaghndiopdmgsn Euro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Istndzaitfgemdertifikate
der Moglichkeit zur Vorzeitigen Rickzahlung variabel.

22. RuckzahlungsprofiR2 (ZinsFix Plus)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe der Variablen Kuponzahlung sowie die Hoéhe des
Ruckzahlungsbetrags bzw. die Ruckzahlungsart von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangen. Die Zertifikate haben ke
Kapitalschutz.

Die Struktur der Zertifikate ist wie folgt:
Der Glaubiger erhdlt einerseits eine Fixe Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin unabhéngig vongler Wertentwicl

Basiswerts. Darliber hinaus erhalt der Glaubiger eine Varidtisgugierdem Produkt aus Wertentwicklung, dem
PartizipationsfaKt@er in den Zertifikatsbedingungen festgelegte Faktor) und dem Basisbetrag (der in den Zertifikatsbedingung

" Dieser Wert dient dazu, die Wertentwicklung zu vergroBeerriatpern.
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festgelegte Betrag) entspricht, sie kann jedoch imudemnertifilddedingungen angegebenen Betrag begrelDia sein
Wertentwicklung errechnet sich, indem der Referenzpreis (Dividend) (der in den Zertifikatsbedingungen feistyehegsnkKurs des
Bewertungstag) durch den Startpreis (dieser ist ein in dem Bedigidtisngen festgelegter Kurs des Basiswerts) (Divisor) geteilt wil
und das Ergebnis anschlieend um Eins reduziert wird.

Andererseits erhalt der Glaubiger am Ruckzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag bzw. die Physische Liefedeng der Refe

bzw. die wie im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzpreis grof3er oder gleich einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises, entspricht der &tidkzddrungsbeti
Zertifikatsbedingungen definierten Betrag.

Im Fall der Zekiifie ohn@hysische Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetremechnet sich die Hohe des Riickzahlungsbetrags, indem der Referenzpreis (Dividend) durch einen b
Prozentsatz defartpreis€Bivisor) geteilt wird und anschlieRexidemitin den Zékatsbedingungen definierten Betrag
multipliziert wird

Im Fall der ZertifikatePhigsischer Lieferung:

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzaktien. Der Glaubiger erhalt danntaii® dem Bezugsvel
entsprechende Anzahl der ReferenzakéBruchteile der Referenzaktie nicht gekeflemDie Emittentin witdtsder
Bruchteile d&xusgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw. unmdglich sein, kann die d@nittentin statt
Physischen Lieferung den Abrechnungsbetralg refulerAusgestaltung kann es noch zu einer Umrechnung des Ausgleichsbe
und/oder Abrechnungsbetrags in Euro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Rickzahlungstermin.
23. Ruckzahlunggrofil 23 (ExtraChance)

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. daeRuckzahlungsar
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur dertffikate ist wie folgt:

Der Glaubiger erhalt am Riickzahlungstermin einen Riickzahlungsbetrag bzw. die Physische Lieferung der Rigderémzaktien, di

im Folgenden beschrieben ermittelt wird:

(a) Ist der Referenzp(@esin den Zertifikatsbedingen festgelegte Kurs des Basmwdtsvertungstagdler oder gleich einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises (dieser ist eitifikadsinedingundestgelegter Kurs des Basiswerts), entspricht der
Ruckzahlungsbetrag einem in dekashiifilingungen definierten Betrag.

Im Fadlder Zertifikate ohRbysische Lieferung:

(b) Ist der Referenzpreis kleiner als ein bestimmter Prozentsatz desrBtahipetisies, die Hohe des Riickzahlungsbetrags, indem
der Referenzpreis (Dividend) durch einen bestimmten Pro2tartpatisg@svisor) geteilt und anschlielend mit dem Basisbetrag
(dieser ist ein in déartifikatsbedingundestgelegt@etraymultipliziert wird

Im Fadlder Zertifikate rRibysischer Lieferung:

(b) Ist der Referenzpreis kleiner als ein bestimmter Prozentsatz des Startpreises, erfolgt die Physische Lieferidey der Referen:
Glaubiger erhalt dann die dem Bezugsserhtdpmechende Anzahl der Referenzdiaigruchteile der Referenzaktie nicht
geliefertverdenDie Emittentin watdttder Bruchteile déasgleichsbetraghlenSollte die Physische Lieferung erschwert bzw.
unmdoglich sein, kann die Emitteattinlst Physischen Lieferung den Abrechnungsbettigreatiiehusgestaltung kann es noch
zu einer Umrechnung des Ausgleichsbetrags und/oder Abrechnungsbetrags in Euro kommen.

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Ruckzahlungstermin.
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UHMd g s malcjh nd rt mf d m

Die in den folgenden Zertifikatsbedingungen (i) durch kursiv geschriebene Uberschriften oder eckige Klamn@gpticgekennzeichr
und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungetiengedeziligen Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefullt.

1. [Zertifikatsbedingungen fur[Bonus] [Reverse] [Discountzertifikate] [Expresszertifikate]
[RenditeChance] [Rendite Express] [Renditezertifikate] [DuoRendite ZinsFix] [ZingBikgpChane]
auf [Aktien] [[bzw.] aktienvertretende WertpapiereJmit Zahlung [bzw. Physischer Lieferung]

[ISIN\ ZS>adkkd dhmeEf dm\
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DBANK AG Deutsche Zeltthimn r r d mr bg > esra > mj + Eq mj e DZBANK® I ndd d m+ A
¢Emittentin® ( adf has ZRs EbJAbsat¥2)(d))tbezogend [@ZaM J KBonis] [Rgverse] [Biscountzertifikate]
[ExpresszertifikdiRénditeChance] [Rendite Express] [Renditezertifikate] [DuoRendite ZiBgET[#ENSEx] n [in H3he
des in der Tabelle angegebenen Emissionsvalbaridikse® + hm ¢ d g Endssio® (s-g d@hsd dhinhdr r¢h n m
untereinander gleichberechéigtelen Inhaber lautende Zertifikate.

(2) [DieZertifikate sind in einem Globabely d q s h e hj ° s Giolgalardundéh(mrurdbggadghhnd € s¢+ ¢~ r adh
BankindGL d g f d ms g k dq  k k cCkarsiréam Banking A« \ D rZdflégkist flisen&éastream Banking AG,]
Z°\ ncdq hggqg Qdbgsr mVbrgahme® fady didmgrddns m™ ® gr s @d Bigubige®&kq HI
auf Lieferung von Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgesEhibggem ©ehen Miteigentumsanteile an
der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auRerhalb der Bul
Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und Clearstream Bankinyg 8bkrttagenmberden kdnnen. Die
Globalurkunde tragt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag
Emittentin handelnden Vertretern des Vej&hretsSrsetzung der Globalurkunde dinttaltsgleichetektronisches
V d q s o Zemthablegisterwrtpapie®( hr s i dcdgydhs ngmd VYherZertifikatttidald cdqg F
dkdj sgnmhr hZgniralregitdrgestmapie®(d ch ml ¢&¢c " r dkdj s qn mRegistgrilihrendeq s o™ o h d
Stelle® n ¥Vetwphrd® (  d h mbDielRegjsteffithrande Stelle verwaltet die Zertifikate geman § 9 Absatz (2) des Gesetze
Einflhrung von elektronischen Wertpag@ve@|"treuhdnderisch fur die jeweils berechtigten Glagibigeige® ( + n g md
selbst Berechtigter zu 8&n.Recht dBlaubigeaufeine Einzeleintragung im elektronischen Wertpapistregtstend der
gesamten Laufzeit ausgeschlbese@laubigern stehen MiteigentumsanteileZantdginegisterwertpapigr{Eine Ersetzung
des elektronischen Wertpapiers duntiaésyleich€&obalnhabeZertifikah g md Y h Globalbkgrtlé®®@h t t gb g c h
Emittentin ist jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger méglich.]

(3) [Die Zertifélte kdnnen ab einer MindestzahlZenifikgen]]Z “oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben, verkauft,
gehandelt, Gibertragen und abgerechnet werden.

§ 2 Ruckzahlungsprofil

Ruckzahlungsprofill (Bonus mit Cap

(1) Der Glaubiger hat, vorlibtitaeiner Kiindigung geB@R i d Y d g s hzertifikaisrecht® ( + ®@dibgsL > &¢f ~ ad
Ydqgs hehj sSBednguoge®fon derf Etnittentin gitiickzahlungsbetrag [ligvPhysische Liefer{itagatz3)) am
Ruckzahlungstermin (Al§2x{tz)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag 2 feim Tag, an datas vom Eurosystem betriebetienegross settlement systernd@ljedes

8 Einfugung des Marketingnamens.
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NachfolgesystémBetrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduilaiund [New YorK] fur den Geschéftsbetrieb gedffnet

haben und Zahlungen abwi¢keln]

[¢Basiswer® a Referenzpkti® hr s+ 86 qgady K< kihb gS@meakider]' Z8dselpchaf@mit™ j s hd’
derlSINfZchd hm cdq S  adkkd "~ mfdf dadmd Gpellschadf®Cc digh $ mc d g qd &d
Tabelle angegebenen.|SIN]

Z Basiswer®ist, vorbehaltlich §d&s aktienvertretende Wertpa@ieYARRR ( \GDM® (mit der ISIN Referenzakti® hr s

die Aktie, auf die sichdgg2\ADIRR ( \GDmW®( ¢° ' Gesglischal®( ady hdgs-\

ZBasiswer® hr s + u ndasndea Tabedskghgebgprakfienveriretende WertpapidVARRR ( \GD® (mitder

ebenfallsy der Tabelle angegebenen Fdférenzakti® hr s c¢c hd @jZsZVASRR ("\GDE® (cth dc drgh bhgm cc'c
in der Spalte Basiswemif d f d a d md nGes$elischdf& (k r ajgy redsg s -¢

[¢Fixing® hr s + u n q @as yVRBendhmatkgm GE Fixingdas Yon RefinBienchmark Services (UK) Limited

Z Administrator® (gégen 14:00 Uhr MiEZeinem Tdgstgestellt und taggteauf der Internetséites://wwwsegcom/ent$e
russelbenchmarks/wa-benchmarks/detspotrate#2pHriix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Veroffentlichung gemaf § 7 mitteilt) veroffentliddsviriig das fir die Ermittlung [des Riickzahlungsbétaigehnt

ist,ist auf Anfrage auch pdtad (vertpapiere@dzbankater beim Kundenservicetelefon der Emittentin]erhaltlich.
¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@®g, [die in der Tabelle angegebena B6rde® \ Z+ i dcdqg M bgenkfc
Handelssystems oder jed¢zBorse bzw. jedes Ertmtzlelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eldentsissystemrishidie
Liquiditat beziglich des Bassnach billigem Ermess8h38GB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspringlichen MaRgeblichen Bérse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billig&lb EGBg zseme@enden

Entscheidungen ge®@(}

¢MaRgebliche Teminborse® hr s + @6 [dieirddgr Thbsllk inbegeBethey | h madDqr d\ Z°\ Z+ i dc
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHaddsl&sgatzm, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskorakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzb
einem solchen Ergééindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
BEmessen @BL5BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Mafl3geblichen Terminbdrse). Die
veroffentlicht alle nach billigem Erme84&B(@B) zu treffenden Entscheidungensgemar

¢Ublicher Handelsta@istZ ]°jeder Tag, an deie MaRgebliche Bérse und die MaRgebliche Terminbdorse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten getffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® H+ s

(b) ¢tBeobachtungsta® hr s+ uSAbhsatd § (ks ERA b g ZA d ovang bisizank Bewegtuhgs@g (jeveeiisk r s ° f
einschlieflich)].
¢Bewertungsta®® hr s+ unqgadg kskhbg °¢Cdr ZfmpbgcsddmhR ™ s gofdgmdibemd k A d -
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nédenstiblgghen Handelstag.
Z@ptiStartPeriode®® hr s+ Z°\ Zunqadg kskhbg A 4 @ar > sy '°(+ idcd

i dv d@paStartdagtng -¢\ \

ZOptiStartTagle Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mBbegrzdm R sy drm dAd B
Tag]Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so wele Bankarbe
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Riickzahlungstermir‘mBaldstensifétade liegen.
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg’  k Sibsatf)+ \c dRferpdeser TagkdiicRer Kapdélstag istnc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c) ¢Barriere® d ms r o g h b&6s +[fhdchstgis dbg clkdg k HHegdgiitige edtlegurgrdurch die Emittentin am Starttag
undVerdffentlichung innerhalb von flinf Bankarbeitstag@v)jéfdaf in der Tabelle angegebeneh Wert
ZRasisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdgpsrdoghbgs\+ unqadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd+g ~Zk°s\k hZtBgdisddAs anider ¢laRgeblithren Borse an einem
Beobachtungstag.]
ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg
einem OptiStarag wahrend der OptiSartodghm jeweiligeOptiStaiTag]].
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¢Bezugsverhaltni® [eritsprictdem in der Tabelle angegebeneh[®vierthnet sich durch Division des Basisbetrags (Dividend
durcHden StartpreBivisor)[flas Produkt adem Startpreis und 1 geteilt durch den Deviserdans|j@ei der Berechnung des
Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umhgekechnet.]

¢Bonusbetrag®entspricht, vorbehaltBhz °\ Zcdl hm cdqg Smiaddskeikstendgiitide dréstiegudgnadreh A
dieEmittentiam Starttag und Veroffentlicinmerhalb von [fugf]'B&ankarbeitstaggemaf§ 7)].

ZBonusleve® ] [enitspricht, vorbehalt§¢hdem in der Tabelle angegebenen Kurs des Basiswerts.]]

ZBevisenkur® A §, \sorbehaltlich § 6,] [das FixinfUdB¥-Kurses am Bewertungsfag.]d q -Kird agh.Béwertungstag, wie

er beim Fixing festgestellt yird.]

¢Hochstbetrag®® dmsr oghb§6s +ZUnqgaddl kb inhbdqg [mBdeatertk(dndgultigenfestiégdng d md m
durch di€mittentiamStarttag und Veroffentlichongrhalb von [fuEf'B&nkarbeitstaggemall 7)].

¢Referenzprei® hr s+ ungqadg kskhbg AA 4 tmec 5+ Z°\ Zcdqg Rbgktr
ZStartpreis® Zhr s\ Zdlttichg[&gnidb g sX *\ uhgadgRbgktrrjtgr cdr A r hr\
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@utpari§dder kleinere Wert voena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Bors&taritag und fijem niedrigsten Beobachtungbpees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse adeSianitalgigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der Kleinste der Beobawgpreis®ptiStart].]

(3) C d Rickzahlungsbetra®Z h m  Z biwg die\RUcKzahluhgsart] widolgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer grof3er als die Barriere, erhalt der Glaubiger einen RiickzahiBogsbbatiggder dem
entspricht.

[(b)Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erhélt detickizatiigeyshegder
sich mittels Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhdlinid kardfoinetch auf [zwei Z2°\ M b gj nl |
gerundet wirdDeRiickzahlungsbetistgedoch auf den Héchstbetrag begrenzt.]

[(b)Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpdeisigro3er oder g
Bonuslevel, erhélt der GlaubigemRdinkpahlungsbetrdgr dem Hochstbetrag entspricht.

(c) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und ist der Referenzpusiskdtiner als del
erhalt der Glaubigergetiikat vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimrdiendem, Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der
Qd e d q d Rhysis¢hs lheferur®twobeBruchteilderReferenzaktie nicht geliefertenDie Emittentin wird staétr
Bruchteilden Glaupeérn einen Ausgleichsbetraddrt qzahllen, dér Yon der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der
Referenzaktie mit dem Refemgand dem Quotient aus 1 und dem Devisertkars] b g md Ausglekchplietra@{Bedh ' ¢
der Berechng des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis von GBp in GBPAIfieecthsaiimenfassung mehrerer
Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fir die Enaitiemtgichem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséachlich, erschwert oder
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigznachfolgend de
zahlen bzw., sofern die Emittentin naemidlignesser3BGB) davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der d
Ruckzahlungstermin nachfolgendeZ [&atikarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische Lieferung &
ersten Tag innerhalb des [AcfithgeZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferuhd auch am [achten]
Bankarbeitstag nach dem Riickzahlungstererschaaht oder unmagglich ist, an diesem fachsnfien Abrechnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem BhidGH) (& treffenden Entscheidungenggeman

C d fbrethnungsbetra® Dh m n&ird mach\ddolfenden Forhieérechnet:
@A AUBQO

9 Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis multipliziert fund a@séhtieGen \  Zz°\ t 1 f dq
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dabei ist:
AB: cdqg @aqgdbgmtmfradsq fZ: chdrdqg vhqgc?Z{iDetAbledhmnybbettagg ~ t
entspricht dem [EugdiGegenwert [vn\  Z ¢ d q dngegebaehen WahrungldesBaisisver{furd] ¢ \
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden KaldededagFixing stattfjreleh {/° -
[Mittelkurs] [Briefkuig]fetrechneDerAbrechnungsbetraigd kaufméannisch auffewe Z°\ M  bgj n)l | ~r s (
BV: das Bezugsverhéltnis
RP: der Referenzpfetieser wird von GBp in GBP umger&chnet]

Rickzahlungsprofil ZBonus ohne Cap)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurgégemald Y d q s hZertifikatsrecht® ( + ®@dbgsL ™ &f " ad
Ydqgs hehj sSBednguoge®fon derf Etnittentin ¢iiiickzahlungsbetrag [lievPhysische Liefer{itagatz3)) am
Rickzahlungstermin (Ab&b)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag & feim Tag, an dadas vom Eurosystem betriebetieneeglross settlement system (T2) oder jedes
Nachfolgsystenm Betrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduilainind [New YorK] fur den Geschéftsbetrieb geodffnet
haben und Zahlungen abwigkeln]
[¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s+ 86tqgaZd § K< kb gs@mamaktder]' Z8dseltphafimit™ j s hd'
derlSINfTZchd hm cdq S adkkd "~ mfdf dadmd @pelischaf®Cc digh$ mc dg qd &d
Tabelle angegebenen JSIN]
ZRasiswer® korbehaltlich § 6, das aktienvertretende WetfaphdiR® ( \GDB®'( € | h % -Refetenzali® H Mr s
die Aktie, auf die sichAaZ\ADRR ( \GDB®'( &° ' @dsqgllschal® ( ady hdgs -\
ZRasiswer® hr s + u ndasndea TabesdgegbbgrakAenvertretende Wertpapig\ADRR ( \GDB®( tded h s
ebenfalle m cdg S adk kReferemadkti® dhardsmdenh dH R@f KESAVARRR (" \GDE® (cth dc drgh bhgm cc' ¢
hm cdg Ro ksd A r hr Gesglscha®raf caldddadlméegm Fdrdkkrbg es ' ¢
[¢Fixing® hr s + u n g @as YvMRBendnmhaikgm GEFPixingdas Yon RefinBlenchmark Services (UK) Limited
Z Administrator® (gégen 14:00 Uhr MiZeinem Tdgstgestellt und taggleich auf der Interrgtpsitbvwiisegcom/entée
russelbenchmarks/waiebenchmarks/detspotrate#2pnriix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Verdéffentlichung geman § 7 mitteitfrticht wirdDas Fixingas fir die Ermittlung [des Rickzahlungsbétehgighnt
ist,ist auf Anfrage auch pbtdil (vertpapiere@dzbankafter beim Kundenserlifeteder Emittentin erhalfich.
¢tMalRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@®, [die in der Tabelle angegebena Borde® \  Z+ i dcdg M bgenkfc
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jadasdeisaystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Einatizigirseddziien Erstamdelssystem ist die
Liquiditat bezuglich des Basiswerts nach billigem EBhB8eRB)(8er Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alleBrawrsbdigg@bBGB) zu treffenden
Entscheidungen ge®@(}
¢MaRgebliche Terminb6érs® h r s + §@)[dieirddgr Tabslle inbegeBethey | h maBqgr d\ zZ°\ Z+ i dc
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bateHeaddsl&sgstem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-uture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwolohen Ersat
einem solchen Erdédindelssystem ist die LiquiditéglinzFuturend Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billige
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme8%6B(@B) zu treffenden Entscheidungensgemar
¢Ublicher Handelsta@istZ °jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminbdrse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]
¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s+ uSAgsatd § ( ks ZA b g ZA d ocvahg bisizank Bewegtuhgs@g (jeveeidsk r s ° f
einschlieflich)].
¢Bewertungsta® hr s+ unqgadg kskhbg cdr mpbgr sdm R’ s yl@mdiesemc A
Tag keitblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.

93


mailto:wertpapiere@dzbank.de

Z@ptiStartPeriod® hr s+ Z°\ Zunqgadg kskhbg A 4 @ar > sy '°(+ idcd
(jeweilske noptiStartTag® ( - \ \

Z@ptiStartTagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgrsdm R sydr+ A 3
Tag]Wird der Bewertungstag verschoben, so verschieRtisichatikingstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie
notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Riickzahlungstermir‘mBaldstensifétade liegen.
ZStarttag® hr s Z+ ungadg’ k Sibstz@+ \c dp[fempdeser TagHablicRer Hagdédlstag tstmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c) ¢Barriere® d ms r o q h b§6s +dera In deaThlellelarsg&gbberph[IMechstens $ ¢ dr  R(@ndgjikigeg d h r d |
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalb von fiinf Banka®@éjtytagen geman
ZRasisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdgssr bghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bgndsd+g “Zk°s\k hzbigd cAdAq Jt gqr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]

ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der SmarPeriodghm jeweiligen OptiSTeay]].

¢Bezugsverhaltni® [ertspricidem in der Tabelle angegebenep[@Verthnet sich durch Division des Basisbetrags (Dividend
durcHden Startpreis (Divisfiia$ Produkt adem Startpreis und 1iedarch den Devisenkurs (Divig®) dlef Berechnung des
Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umh§ekechnet.]

¢Bonusbetra@®entspricht, vorbehaltihz °\  Z c d | hm cdq S[miaddskelkstendglitide drésttegudgnadreh A
dieEmittentiam Starttag und Veréffentlichumgghalb von [fl#f]’Bankarbeitstaggemar® 7)].

ZBonusleve® ] [enitspricht, vorbehaltid@dem in der Tabelle angegebenen Kurs des Basiswerts.]]

ZBevisenkur® A §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing desKWBeés am Bewertungsiag.ld q -Kirgagh.Béwertungstag, wie

er beim Fixing festgestellt yvird.]

¢Referenzprei® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdqg Rbgktr
ZStartpreis® Zhr s\ Zdmsr Ggdjpgs¥*\ ubgaggRegkhbgj AGA cdrrttag] r hr
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@utptai§gder kleinere Wert vioena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungbpoees h Rs ~ qs\ Z°AhNddelcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Borse adeStaritagigsien Beobachtung§petart und£)Dt qn\  ° -
[der kleinste der BeobachtungsOatiStart].]

(3) C d Riuckzahlungsbetra®Z h m  Z bewq die\RucKzahluhgsart] widolgt ermittelt:

[(@)Notiert der Beobachtungspreis immer groRer als die Barriere, erhélt der Glaubiger einen Riickzahlungsbetrag, der sich mit
Multiplikation des Referenzpreises mit dem Bezugsverhaltnis ekadinné@nifisth auf [AweiZ °\ M~ b gejundetl ~ r s d
wird]. Der Rickzahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Bonusbetrag.

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Barriere, erhélt detickizatiigdastiagder
rhbg I hssdkr Ltkshokhj shnm cdr Qdedgdmyoqgdhr dr stelléns c d
gerundet wird].]

[(@)Notiert der Beobachtungspreis immer gréRer als die Barriere, erhélt der GlinkziglelueigsreRag, der dem grol3eren Betrag
von(i)dem Bonusbetrag undi¢ith Produkt aus Referenzpreifeom@uotienten aus Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divis
entspricht. [Der Rickzahlungsbetrggwirde | p mmhr bg °~ t delledgewddety Z°\ M bgjnl | ~r

(b) Notiert der Beobachtungsprigidestens einmal kleiner oder gleich der Barriere und
(i) ist der Referenzpreis grofl3er oder gleich dem Bermistelerl Glaubiger einen Ruckzahlungshedeag, Riedukt aus

Referenzpreis wah Quotienten aus Basisbetrag (Dividend) und Startpreis (Divisor) entspricht. [Der Riickzahlungsbetray
j " tel pmmhrbg “"te Zyvdh\ zZ°\ M bgjnll rsdkkdm fdqt mcds
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(i) ist der Referenzpreis Kleiner als der Boeustdivder Glaubiger je Zertifikbiehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen,
chd cdl Adytfrudggpksmhr d®msische biefdugewobeBrucieilgerRgférenzaktiq Qd e
nicht gelieferterdenDie Emittentin wird stagtr Bruchteitken Glaubigern einenghaishsbetragZnD t g zahlen, d€r Yon
der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mitpileigiuRefdemzQuotienfius 1 und dem
Devisenkus]d q d b g md Ausglelchsletra®Bel der Barechnung des éickgbetrags wird der Referenzpreis von
GBp in GBP umgerechhéElne Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferun
Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, euSweldreuch immer, wirtschaftlich oder tatsachlich, erschwert oder
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem EB81sB&B) davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Rickzahlungstermin nachfolgenden fBéinffarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieferung an dem ersten Tag innerhalb d&sJPade¥ eitrams durchzufihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achten¥ “B&nkarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch éesahwedgtich ist, an diesem [aghféAl den
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d H#B@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemang?7.

C d 4brethnungsbetra® 2Dt qwirtd nagh°dér folgenden F&rbezkchnet:
@AAUVQO
dabeist:

AB: der Abrechnungsbefag chdr dq vhqgc j tel pmmhrbgIDere Zyvdh\ Zz°
Abrechnungsbetegspricht dem [El#oiGegenwert[vén\ Zcdg hm c¢cdq S adkkd . mfd
Der [Eur® *Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden KaldededagFixing stattfindet
zum {/°-[Mittelkurs] [Briefkui]feirechneDerAbrechnungsbetksagp qc j "t el p mmhr bg “~te Zy
gerundey]

BV: das Bezsggerhaltnis

RP: der Referenzpigidieser wird von GBp in GBP umgeréchnet]

RuckzahlungsprofiB (Bonus Reverse mit Cap)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurigsgemaRd Y d g s hZertifikaisrecht® ( + @dibg L * &¢f ~ ad
Ydqgs hehj sSBedinguoge®fon derf Emnitientin ¢gRiickzahlungsbetfAbsat£3)) am Rickzahlungstermin
(Absat£2)(b)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag & feim Tag, an datas vom Eurosystem betriebetieneegloss settlement system (T2) oder jedes
NachfolgesystémBetrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduivlaiind [New YorK] fir den Geschéftsbetrieb geodffnet
haben ond Zahlungen abwicKeln]
[¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s+ 86tqad § K< kb gs®memaktder]' Z8dseltpchaf®imit™ j s hd'
derlSINfZchd hm cdq S  adkkd " mfdf dadmd @pdsdhalt®c digh$ mcdg qd &d
Tabelle angegebenen JSIN]
ZRBasiswer® hr s+ unqgadg kskhbg Z ZSABR¢ \GDB( jts h dfsuRefgrapgadli®Hmlc ¢V
die Aktie, auf die sichdgZVADIRR ( \GDm®( £ ° ' @Gdsglischa®( ady hdgs -\
ZRBasiswer® hr s + u ndasndea TabesishghgetprakAenvertretende Wertpapigh\ADIRR ( \GDB®( tded h s
ebenfalle m cdg S adk kReferemadikii® dhardsmdenh dH R@f K&SAVAGRR (“\GDE® (cth dc drgh bhgm cc' c
hm cdq Ro > ksd A" r hr Gesglscha®raof diidgddmdm Fdrdkkrbg es ' ¢
¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@®s, [die in der Tabelle angegebenaB6ide" \ Z+ i dcdg M bgenkf c

10Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechmet:®d yt f rudgqgpksmhr vhqgc | hs cdl Qdedgdmyoqgdhr |tk
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Handelssysteatter jede Ersatzbérse bzw. jedesHarsdgrssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorubergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eiHendslidsystemrisatdie
Liquiditéat bezlglidds Basiswerts nach billigem Erme358BE@&B) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
ursprunglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigehb BGBg zsemg@enden
Entscheidungen ge®@@(}

¢MalRgebliche Terminbors® hr s + 86 [dieirddgr Tabsllk dngegeBetheg | h ma Bgr d\ Z°\ Z+ i dc
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzwHeddsl&sgstzm, auf die bzw. auf das der Handel-midFuture
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voribergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einezwsolohen Ersat
einem solchen Ergédindelssystem ist die Liquiditat beziglichuRdtOmgtionskontrakten bezogen auf den Basitwiiigeam
Ermessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbdrse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme8&&B@B) zu treffenden Entscheidungenggéman

¢Ublicher Handéstag®istZ °jéder Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢tBeobachtungsta® hr s+ uSAbhsatd § (ks ERA b g ZA d ovang bisizank Bewegtuhgs@g (jeveeiisk r s ° f
einschlieflich)].
¢Bewertungsta®® hr s+ unqgadg kskhbg cdr mpbgrsdm R s pfdmdiesemc A
TagkeinUblicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStartPeriode®® hr s+ Z°\ Zunqadg kskhbg A 4 @ar > sy '°(+ idcd

i dv d@ptiStart-diag®g - ¢\ \

ZOptiStartTagle Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgrsdm R sydr+ A 3
Tag]Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbe
notig, damit zedhen dem verschobenen Bewertungstag und dem Rlckzahlungstermin njtndBzstkadiiiathge liegen.
ZStarttag® hr s Z+ ungadg’  k Sibsatn)s \c dpRferpdeser TagkdiricRer KHapdélstag istnc A
verschiebt sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c)¢Barriere® dmsr oghb§s +ZUnqzZdyg &dkhBg qs oqdemddiltije Festlegungoddreh slid mr
Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innerhalb vonrhigifsBeyda gemgiz).]
ZRasisbetra® Zadsqgpfs\ Zdgsrbghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bgnabd+g “Zk°s\k hzbigd cAdAq Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]
Z Beobachtungsprei€OptiStart® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdgq
einem OptiStarag wahrend der OptiRartodghm jeweiligen OptiStay]].
¢Bonusbetrag®entspricht, vorbehaltidz °\  Z c d | h rgebenergBet&gjiaddskeRsfendglitige drestlegung durch
dieEmittentiam Starttag und Veroffentlichumeghalb von [fldf]"Bankarbeitstaggemarf® 7)].
¢Hochstbetra®® dmsr oghb§s +ZUnqgZddl kb kh o dqg [mBdesten&(éndgiltigenFestiégdng d md m
durch di€mittentiam Starttag und Veroffentlichumeghalb von [fuZf'B&nkarbeitstaggemall 7)].
(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ W ertuhgsta®db gkt r
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdjpgsX*\ uhgaggRBgkhbgj A@GqA cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutptaigdder grolRere Wert \vaenaphlusskurs des Basiswerts an
der Maf3geblichen Borse am Starttagdem bpchsten Beobachtungdpeis h Rs ~ s\ Z ° \ dem&Schtisgkufs q B U
des Basiswerts an der MaRRgeblichen Bérse am Skanitagchsten Beobachtung§petaind cZ Dt q[deY hochste der
BeobachtungspreBygtiStart].

(3) C d Ruckzahlungsbetra@2 h m Z Dt q nfdlgt efnfittelt v hgc v hd

(a) Notiert der Beobachtungspreis immer kleiner als die Barriere, erhlt der Glaubiger einen Rickzam Bwabsismgler d
entspricht.

96



(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal gréRer oder gleich der Barriere, erhalt der Glaubiger eigeddriickzahlung
nach der folgenden Fdtetechnet wird:

QO
QA < /I Luk eAA

dabei ist:

BB: derBasisbetrag

RB: der Rickzahlungshetag chdr dg vhgc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°\
RP: der Referenzpreis

SP: der Startpreis

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch auf den Héchstbetrag begrenzt.

Ruckzahlungsprofiéh (Discountzertifkate)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgégemalRd Y d q s hZertifikatsrecht® ( + ®@dbgsL ™ &f ~ ad
Ydqgs hehj sSBednguoge®fon derf Emnittentin gitiickzahlungsbetrag [ligvPhysische Liefer{Atagat£3)) am
Ruckzahlungstermin (Al§2atiz)) zu verlangen.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag & feim Tag, an dadas vom Eurosystem betriebetieneegloss settlement system (T2) oder jedes
NachfolgesystémBetrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduilaiund [New YorK] fur den Geschéftsbetrieb gedffnet
haben und Zahlungen abwigkeln
[¢Basiswer® y & Refetenzakti® hr s+ 86tqad§ K< kb gs@mamaktder]' Z8dseltphafimit™ j s hd'
derlSINfZchd hm cdg S adkkd "~ mfdfdadmd Geselischd®Cc digh & mc dg qd &d
Tabédé angegebenen 1§IN]
ZRBasiswer® hr s+ unqgadg  kskhbg Z ZSABR¢ \GDB( jts h dfsuRefgrapgadli®Hmla ¢V
die Aktie, auf die sichdgZ2\ADIRR ( \GDm®( ¢° ' Gesglischal®( ady hdgs-\
ZRBasiswer® t, karbehaltlich §dasm der Tabelmgegeberaktienvertretende Wertpapit\ARRR ( \GDR®'( ¥ derl h s
ebenfalle m cdqg S adk kReferemadkii® dhardsmdenh dH R@f K&CAVARR (“\GDE® (cth dc drgh bhgm cc' c
indeRo  ksd A rhrvdgs GCesdisgsgfafd@dadyhé&ds dkkrbg es '¢
[¢Fixing® hr s + u n q @as yVRBendhmadkgm GE FPixingdas Yon RefinBienchmark Services (UK) Limited
Z Administrator® (gégen 14:00 Uhr MiZeinem Tdgstgetllt und taggleich auf der Internetsigise//wwiisegcom/entée
russelbenchmarks/waiebenchmarks/detspotrate#2pniix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Verd6ffentlichung geman § 7 mitteilt) vedifientidas Fixingas fur die Ermittlung [des Rickzahlungsbétaieshnt
ist,ist auf Anfrage auch p#ted (vertpapiere@dzbankater beim Kundenservicetelefon der Emittentin]erhaltlich.
¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@s+ zZ°\ Zchd hm cdg S adkkd "~ mfdfdadmd /
Handelssystems oder jedelitsse bzw. jedes E#idarzdelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in eldentstdsystiemrishidie
Liquiditat bezuglich des Basssmarh billigem Ermess8a3BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspriinglichen MaRRgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigeib BE@B¢ gsemg@enden
Entscheidungen ge®@R
¢Mal3gebliche Termihdorse® hr s+ 8Ggady Kshhbdgm cdqg Jeder Ndcholber diesér @drse a d n
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzwHeddsl&sgatem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd~uture
Optionskontraktéezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbt
einem solchen Ergdéindelssystem ist die Liquiditat bezilglichurdtOyationskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigel
Ermess (8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Terminborse). Die E
veroffentlicht alle nach billigem Erme84&B(@B) zu treffenden Entscheidungensgemar

1 Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis (Divide(iiyisod) dgrhilSttrtpreshlieRend wird dieser
Quotient von 2 abgezogen. Dieses Ergebnis wird mit dem Basisbetrag nRiltgkzzaitirigsbetrag entspricht dann dem hdheren Betrag aus diesem Ergebnis un
Null, d.h. der Ruckzahlungsbetrag kann nicht negativ sein (er kann somit nicht Kefdd&velddiumEr Rickzahlungsbetrag ist jedoch auf den Hochstbetrag
begrenzt
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¢Ublicher Handelsta@istZ °jécer Zag, an dedie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminbdrse lblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.]
¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungsta® hr s+ ungadg kskhbg cdr mp bapelsahgegeBehesTatgrBdiesemc A
Tag keitublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Rickzahlungstermi® hr s+ ungadg kskhbg cdr mpbgr sdm R asgegebere A 3
Tag]Wird der Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbe
noétig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Riickzahlungstermir‘mBaldsteinsif$tendlegen.
ZStarttag® hr s Z+ ungadg’ k SSibsatig+ \c dpfempdeser TagkablicRer Hagdédlstag tstmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

(c) ¢Bezugsverhaltni®[errechnet sich durch Division des Basisbetrags (Divifieriddurchd r R JdemSsadpgedsh r d r \
(Divisor)[flas Produkt azis® &es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkars (Divigbd.Jins r og h b
vorbehaltlich6, dem in der Tabelle angegebeneh[Béeder Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GB|
GBP umgerechn&t \
¢Ca® dmsroghb&s +ZUnqadddgl kskhbdg S adkkd ~ mfdfhdadmdm Vdq
Nachkommastellen gerundet.]

ZBevisenkur® A [ Worbehaltlich § 6,] [das Fixing desEWBEs am Bewertungsfag.]d q -Kir§ a@h.Béwertungstag, wie

er beim Fixing festgestellt yvird.]

¢Hochsthetra®® Zadsgpf s\ Zdghsrodaghbgsd+ hmgadg Ks&dhblgd -~ mf df da
(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
ZStartpreis® hr s+ urbgraldg K8 khBEgdidZRbgktrrjtgr cdr A rhrvdgsr

(3) C d Riuckzahlungsbetra®Z h m  Z bewg die\RUcKzahluhgsart widolgt ermittelt:

(a) [Ist der Referenzpreis kleiner als der Cap, berechnet siahldegstistkag nach der folgenden*¥ormel

QAAUQG

dabei ist:

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: cdgq QEbjy gktmfradsq fZ: chdrdg vhqgc j tel pmmhrbg 1

entspricht dem [E#dcF\d f d mvdgs Zunm °\ Zcdgq hm cdq S adkkd "~ mfd
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden Bankarbeitstag] [folgenden Kalendertag, an dem
rs ssehmcds +\-[Mathidjhtl q E\n whAd hd gjttl grZz\°\. °Z°\ dgqgdbgmds- (
Z°\ M bgjnll rsdkkdm fdgtmcds- (\

RP: der Referenzpreis]

[Ist der Referenzpreis kleiner als der Cap, erhalt der Glaubigenj Zattiftkah der nachfolgeBdstimmungetie dem
Adytfrudggpks mhr dmsr o Bhydischd lietecing@ralyeBrgckteile dbrqRef€@ehzakitiq micmtygeli¢fest h
werdenDie Emittentin wird stagtr Bruchteitken Glaubigern einen AusgleichsbétrBgting azahlen, d€r Yon der Emittentin

[mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit dgmeiafetelem Quotientaus 1 und dem Devisenkurs]
adqgdb g md Asusgleithslmetra@Bel der Barechnung des Ausgleichsbetrags wirdndgr&efesa GBp in GBP
umgerechneZ] Elne Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der Referen:
ausgeschlossen.

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch ticmedewitiasséelilich, erschwert oder
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigznachfolgend de
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&BjSlavon ausgehssdiie Physische Lieferung innerhalb der dem

12Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhéltnis wird mit dem Referenzpreis multiplizeert [bnahanZcblietg n\ z°\  t | f d
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Ruckzahlungstermin nachfolgendeZ [&atikarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische Lieferung a
ersten Tag innerhalb des [AcfithgeZeitraums durchzufiihren, an déthydiesche Lieferung nicht mehr erschwert oder
unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferuhd auch am [achten]
Bankarbeitstag nach dem Riickzahlungstermin noch erschwert oder unmdogli¢adbteali digggden Abrechnungsbetrag

zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem BhidGH) (& treffenden Entscheidungenggeman

C d 4brethnungsbetra® Dh m n&ird mach\dér folgenden Féthezkchnet:
@AAIQO

dabei ist:

AB: cdqg @aqgdbgmtmfradsqg fZ: chdrdg vhgqgec?Zf{DetAledhmngebetlagg ~ t
entspricht dem [EldiGegenwert[vén\ Zcdq hm cdqg S adkkd .DemEwd®°dladmdm V
Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden KaldededagFixing stattfjreleh {/° -

[Mittelkurs] [Briefkuiz]fefrechneDerAbrechnungsbetradn qc  j "t el pmmhr bg “~te Z)}vdh\

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpfetieser wird von GBp in GBP umger&chniet]

(b) Ist der Referenzpreis grol3er oder gleich demilCagr Glaubiger einen Rickzahlunggbetdhg, ¢ d | Gbbgr sadsc
EureGegenwert des Hochstbetrags] entspricht. [Der(Eagehwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag [folgenden
Kalendertag, an dem ein Fixing statffiedtatFixing] zutF[Mittelkurs] [Briefkuig]fetrechnet.]]

Ruckzahlungsprofib (Expresszertifikate)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurigeggeddy s h e h j ~ Zertifikatsrech®d b g™ bg L of " ad
Ydgshehj  sBedinguoge@f t mh ehmc d ¢ DI Ungsbettay forwndiedPdysisch@ Eigf¢rung{dsatz
Ruckzahlungstermin (Al§83)izu verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin der Zertifikate sind nach MaR¢@be von Absatz
variabel.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen géttigeiken Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag 5 feim Tag, an datas vom Eurosystem betriebetieneglross settlement system (T2) oder jedes
NachfolgesystémBetrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduilaiund [New YorK] fir den Geséftsbetrieb gedffnet
haben und Zahlungen abwigkeln]
[¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s + 86+ q [@id [kt Vdrdudsafeammaktider]’ Gesellschaf® (it
derISINT.]
ZRBasiswer® hr s+ ungqgadg’  k sdekbripapi&r ZSABRR ¢ \GDB( jt s h dh fs uRefgrangadli®H K r s
die Aktie, auf die sich A2 \ADIRR ( \GDm®( ¢° ' &esglischal®( ady hdgs-\
[¢Fixing® hr s + u n g @as YYRBendnmaikgm GEPiingdas Yon RefinBenchmark Services (UK) Limited
Z Administrator® (gégen 14:00 Uhr MiZeinem Tdgstgestellt und taggleich auf der Interrigtpsitbvwvisegcom/entée
russelbenchmarks/wairbenchmarks/detspotrate#2pHiix (oder aufieer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Verdéffentlichung geman § 7 mitteilt) veroffentliddasviFckingas fir die Ermittlung [des Rickzahlungsbétegghnt
ist,ist auf Anfrage auch pétad (vertpapiere@dzbankater beim Kundenservicetelefon der Emittentin]erhaltlich.
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltli@b+ jeédérNachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersatttandelssysteauf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausge:
einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem solcitemBedssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) aeEmittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Bérse). Die Emittentin veroffe
nach billigem Ermess&@18BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman
¢MaRgebliche Terminbors® hr s + §6¢ q j@ddr éNackfaderhdiesgr Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisaitelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gipienskontrakten bezogen auf den
Basiswert vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgeeesa)crer Ersatzbérse bzw. in einem solcHearedatystem

13Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mithlem Referéngpreo k hy hdgs Zt mc ~mr bgkhduadnm
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ist die Liquiditat bezuglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3E 5B&zBE R

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspia§iggidichen Terminborse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach
billigem ErmesseRB{§BGB) zu treffenden Entscheidungenggéman

¢Ublicher Handelsta@ 4sfjader Zag, an deien MaRRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminbérse ihlidienveise
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag® r hmc+ unqgadg ks khbAbsatd 4 ( # E Z djBeviepushgptad® (0 /e R¢ d g d r
' ¢ Bewertungstag® X ° \  t micetzter Bewertungstak® ([Sofern [dieser] [der betreffende] Tag kein Ublicher Handelsta
ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

Z @ptiStart-Periode® hr s + Z° BSAbZafd)gesla@d q kK hdlglb & Mcdkr s f unl ° '"dhmr
"i dv d@pkiStartddgtnf -¢\ ZRnedgm Zchdrdgl Zcdq adsqdeedmcd\ S f
néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

Z@ptiStart-TaglePZ hr s\  Zr hmc\ ° -\

ZS@tarttag® hr s Z+ ungadg’  k SSibsatig)+ \c dpSd enbdpny r Zcdind rRd gs\y dZ Dhdicmeca dAs g
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

¢Zahlungstermin®  d, Vorbehaltlich [des nachsten Sa#éh}&t£1) und 5 Absat2y Z °°\ 1. Zébldngstermi® ( \

Z + c dzphluhgstermif® {°Jundc d ¢ Wetzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich
der relevante Zadjistermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Bewe
t mc cdl gdkdu  msdm Y gkt mfr sdq linhFalleleihemorteaitiget Rickzahlang(@psatz Z °
[entfallen a&lZahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin].

(c) ¢Basisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdgbsroqhbgs\+ unqgqadg kskhbg
Z Beobachtungsprei©OptiStart® hr s + udq & dng BehuBkuls de& Badisyerts an der MaRgeblichen Borse [an
einem OptiStarag wahrend der OptiRartode] [am jeweiligen Optitdait]]
ZBezugsverhdltin® Zdgqdbgmds rhbg ctgbg @hubh rchdorm RisoStEash(disosdpr s\ q
[das Produkt aris’ @es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkzir§igDivistgHhltli&s, ° 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]
ZBevisenkur® A §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing deSKWBés am Letzten Bewertundstagd] q -KirS a@h.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestgllt wird.]
CReferenzprei® hr s+ ungadg’ ks khb gsBasiswetts an dec MaBgeblighén\Borse @rd jgweiRgerg k t r
Bewertungstag].
¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ ZRBéimsz °ofy ddbdgrd nR s+ qusnogopddhgr” dersiddiltigeggb b g |
Festlegung durch die Emittentin am Starttag umd&/érdffe gt mf hmmdqgg ka un§@] ZeEme\ Z°\
[ ¢]Rickzahlungslevé®d ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgorgsddhnmrd r°\ §erttgiiltige FRstlégagng durttd dierEchittentin am
Rs gss f tmc Udgbeedmskhbgt mf §BlhmiRickzaklmgslev@r@®’ Ze Eme\ Z°\
ZS%chwellenwer® Zadsqpfs\ Zdgesroghbgs$ +tcdmgRsaggkaedgdtogdr \ -\ Z°\
¢Startpreis®  Zhr s\ Zdmsr GgdpgsX*+\ udgaggRBgkhbgj AZGA cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@usftaig§dder kleinere Wert viena)Schlusskurs Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungbpoees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse adeStaritagigsjen Beobachtung§pe&tart ung£2 Dt gqn\  ° -
[der kleinste der Beobachtungspistart].

(3)C d Ruckzahlungsbetra® Z hnf\ YDZagVv - Zc hd QHRigkzahluggstermi® r v djga d mmech & den K
(a) Ist der Referenzpasis[1.Z “Bewertungstag groRer odéchg d | Z ° -\ Q Febtgpyicht glde Ruckizahlkingsbetrig

[Z Dt g n[demBa&sisbetfay] [minde@dds qn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf ct
hmmdgg ka unm Ze Emé&T%)]d& Rickzahlunggterminastd@r{] sg” kft dmii dimdtigl th m ' ¢

14 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
15Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
18 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Rickzahlun®@( t mc c¢chd K teydhs c¢cdgqg Ydgqshehj sd hrs ¢ I hs add
Ruckzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmuleggn festge

[(b)ist der Referenzpasis Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° -\ Q Febtgpsicht glée Rimkizahlking shj@uig] [
Z ° \derf Basisbetrag] [minde@dds qn\ Z°\ ° '"dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctqbcg
hmmdgg ka unm Ze Emg7)] d& Rickzahlungstermjnasiersgrkst " nif dfoweifigel Riijakizallub® (
und die Laufzeit der Zertifikadensit beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermin und der Rickzahlungst
nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.]

(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Riickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

(i) Ist der ReferenzpasisLetzten Bewertungstag groRer odes gldich Z ° -\ Q Febtgpsicht glée Riwkizahlkngsietrag
[Z Dt g n demB4sishetPay] [mihdegtdds qn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf
Verdffertib gt mf hmmdgg ka unm &BEme\ Z°\ A mj gadhsrs > fdm

(Hr s " h( mhbgs dhmfdsgdsdm tmc hrs cdf° Qdedgdrmyoqsbdgdh
°$ cdr Rendgglttge kestlegund durch diesEchims h m =~ | Rs gqgss ™ f tmc Udgbeedn
Bankarbeitstagen ge®@&)3, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Basisbetrag.

[(ii) Sind (i) und (ii) nicht eingetreten, errechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels DivisieriseesuRdieteten
Bewertungstag (Dividend) durch [den Stdrtprgis] c d r  FD#viSog),snolltipliziert ndtrdém Basisberag.
QEbjy gktmfradsq f vhgc j telpmmhrbg “te Z°\ Zyvdh\ N

Hm ~ kkdm hm cradntenHalle@st der Rugkzahlihgstermih (ef [Kettiehdstermin.]

[(ii) Sind (i) und (ii) nicht eingetretbalt der Glaubiger je Zertifikabehaltlich der nachfolgenden Bestimrdigndem
Bezugsverhaltnis entsprechende Anzald ded Refy PhysisdinealLieferéing,(wobeBruchteile der Referenzaktie nicht
geliefertverdenDie Emittentin wird staétr Bruchteied m Fkpt ahf dgm dhmdm @t rf kdhbgra
Emittentin [mittels Multiplikation der BracletielRReferenzaktie mit dem Refeisarn Letzten Bewertunggiag dem
Quotiergnaus 1 und dem Devisenkurs] berechrgtc Ausg@leichsbetrai® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags
wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag von GBp in GBP ZififjeecZhpatrimenfassung mehrerer
Ausgleichsbetrage zu Ansprichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Inallelm chdr dl @ar sy '"2( "°( fdm mmsdm Epkkdm hrs cdq Q

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersck
unmdglich sein, hatBieittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wie nachfolgend def
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBisB&BjSlavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Rickzahlungstermim™ bgenkf dmcdm Z bgs\ Z°\ A" mj qgadhsrs  fd |
Khdedgtmf "~ m cdl dq rTageeitraBmsfdurdhzofiden,@n dem diecPhysiscie@iefgrsng nichtmehr
erschwert oder unmdglichzst, falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung auch
Z bgsdm\ Z°\ A mj qgadhsrs f m bg cdl QEbjy gktmfrsdql
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittgiftentlicht alle nach billigem Erme3$8B@EB) zu treffenden Entscheidungen
gemarng?7.

C d Adbrethnungsbetra® Z h m i haghnder folgendeh Fétheekchnet:

_ 0
[@A < AA@A A<DQ Oe-~\, mjitaqr

17Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
18 Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am LetzigizvBefuacangstaiefditin Z Dt gn\ Z
umgerechnet]
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dabei ist:

AB: derAbrechnungsbq f Z: chdrdg vhqgc | tel pmmiZr®eg Abrechmungslyetrag h \
entspricht dem [EudiGegenwert vénDer [Eurd] *Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig denein Fixing stattfinteztim 7/° -[Mittelkurs] [BriefkuiB]fetrechnebDer
Abrechnungsbetragn gqc j "t el pmmhrbg “te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnll "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstagwird von GBGBP umgerechizef] \

Ruckzahlungsprofib (Expresszertifikat Easy)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurg6ygedédlly s h e h j ~ Zertifikatsrech®d b gsn™ b¢g L uf " ad
Ydgs hehj <SBednguoge®f t mmh oh mc de¢ RioKzdhlangshetraghbaw. die Physische Lieferuf®)}aibsatz
Ruckzahlungstermin (Al§83)izu verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin der Zertifikate sind nach MaR¢@be von Absatz
variabel.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen géttigeidiken Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag 5 feim Tag, an datas vom Eurosystem betriebetieneglross settlement system (T2) oder jedes
NachfolgesystémBetrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduilaiund [New YorK] fur den Geschéftsbetrieb gedffnet
haben und Zahlungen abwigkeln]
[¢Basiswer® y & Refetenzakti® hr s + 86+ q [@id[§kti Vdrdudsafeammaktider]’ Gesellschaf® (it
derlISINT.]
ZRBasiswer® hr s+ unqgadg  kskhbg Z ZSABRE \GDB( jts h d fsuRefgrapngadii®ibtiic d  V
die Aktie, auf die sichAaZ\ADRR ( \GDB®'( &° ' @dsqgllschal® ( ady hdgs -\
[¢Fixing® hr s + u n g @as YvMBendnmhaikgm GEFPixingdas Yon RefinBlenchmark Services (UK) Limited
Z Administrator® (gégen 14:00 UKIEZan einem Tdgstgestellt und taggleich auf der Interrfgtpsitbvwvisegcom/entée
russelbenchmarks/wa-benchmarks/detspotrate#2pnriix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Verdéffentlichung gema@itteilt) verdffentlicht wibths Fixingas fir die Ermittlung [des Rickzahlungsbétegghnt
ist,ist auf Anfrage auch p#ed (vertpapiere@dzbankafter beiriundenservicetelefon der Emittentin efhéltlich.
¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jeéd&ridNachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzborse bzw. irselnken Ersatfandelssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Mafl3geblichen Borse). Die Enaiteentin verof
nach billigem Ermeg8815BGB) zu treffenden Entscheidungensgeman
¢MaRgebliche Terminbdrs® hr s + §6¢ q j@dErgNadhfslgehdeger Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbérse bzw. jedes Hisaitelssystem, auf die bzw. auf das der Hantgkmitd-Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inttamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf demeBiaisach billigem Ermessstb@GB) der
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MafR3geblichen Terminbdrse). Die Emittemtacheroffentlicht
billigem ErmesseB{8BGB) zu treffenden Entscheidungenggéman
¢Ublicher Handelstag®  4sfjader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten ge6ffnet haben.]
¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag® r hmc+ unqgadg’ ks kB5Absatd 0 ( Z E Z A }Bevepungpta® (| 7% RC d g d r
¢ Bewertungstag® °X ° \  t mlcetzter Bewertungsta® ( - \
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg cdr mpbgr gethsohliéBlice)y d r
ahr ytl ° ' dhmoOptigtartTdgd k hb gZRhedgrohXkchdhdig¢® Zcdg adsqgdee
er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]
Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

19 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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ZStarttag® hrs Z+ ungadg’ k SSibsatg)+ \c dpSofampé betreffehde Taylkdiohat Handelstay A

ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

¢Zahlungstermin® r hmc + unqgadg’ k s&Abshtfl) uAd SdAbsati2p b @ r°§ d. ZebiBngsteymi® (+\\ A
Z + ¢ dZphluhgstermif® {°[undc d ¢ Leetzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich
der relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem versghobenen Be
und dem relevanten Zahlungstermin chir s d mr  Z e Eme \  EnFalle dinemvVprzeiiigenl Riskzablung (\bsatzn(3))f
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entféllt der Letzte Zahlungstermin].

(c) ¢Basishbetra® Zads qp f erbehaltldgbs r oghbgs\ + u
ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ udqadg Kk ZBYy AKAdg Rbgktrrjtqgr cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiRartode] [am jeweiligen OptiGagit]]
Z Bezugsverhaltni® r&ctingt sich durch Division des Basisbetrags (Dividént)®lurehd r  Risn Strspeig] @Dhvisad) . \
[das Produkt aris’ des Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkzir§igDivistgHhltligs, ° 1 \
[Be der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GEP°ulingerechnet.]
ZBevisenkur® A §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing deSKWBeEs am Letzten Bewertundgstagd] q -Kr§ a@h.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestdllt wird.]
¢Referenzprei® hr s+ unqgqadg kskhbg AA 4 tmec 5+ Z°\ Zcdqg Rbgktr

Bewertungstag].
¢Ruckzahlungslevé® Z d mentspredhdnjgverbehaieh Z°\ Z°$ cdr Rs gsoqgdhrdr\ Z¢
"dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hssdmshm 1 &% gss’

[ ¢]Rickzahlungsleved ( ¥ $dBstStartpreisegf Pb gr s d mr  ° Hendgiltige FRstIeggng durthd dierEphittentin am
Rs gss f tmc Udgbeedmskhbgt mf §BlhmiRfickzaklmgslev@r@'\ Ze Eme\ Z°\
¢Startpreis®  Zhr s\ Zdthch§®ogndbygsX*+\ uhgdgdqgREkgktrrjtqgr cdr A rhryv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@utptai§gder kleinere Wert voena)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Bors&taritag und fijem niedrigsten Beobachtungbpoees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse adeStaritagigsien Beobachtung§pe&tart und£)Dt qn\  ° -
[der Kleinste der Beobag#pireis®©ptiStart].

(3)C d Ruckzahlungsbetra® Zhm ZDt gn\ Z°\\ Z aRjickzahluogstdrmi®Eb § g ¢ gt wii d ~ g8k

(a) Ist der Referenzpegis[1.F “Bewertungstag grol3er oder glaich RHckzahlungsleeitspricht der Riickzahlungsbetrag
[Z Dt g n[demB4sisbettay] [minde@dds qn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf ct
hmmdgg ka unm Ze EmgT%)]d& Rickzahlystajmin iptader @ $YN sg” kft domfi fdiseitigl oh m ' ¢
Rickzahlun®( t mc c¢chd K teydhs c¢cdg Ydgqshehj sd hrs ¢ I hs add
Ruckzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)istder Referenzprais® Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° -\ Q Febtgpsicht glde Rimkizahlking shj@uig] [
Z ° \derf Basisbetrag] [minde@dds qn\ Z°\ ° "dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctqbc¢
ifimdgg > ka unm Ze Eme \§7)EdenRiuckzahupgsterminl igtder ¢ K tf m mvorkadtigelfRiliokzallugg (
und die Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der Fall, werden der Ruckzahlungstermigstetcader Rickzahl
nach den folgenden Bestimmungen festjelegt.]

(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Riickzahlungsbetrag] [die Riickzahlungsart] wie folgt ermittelt:
(i) Ist der ReferenzpasisLetzten Bewertungstag groRer odes gldich Z ° -\ Q Febtgpsicht glée Riiwkizahlkngsbetrag

[Z Dt g n demB4sisbetPay] [mihdedtdds qn\ Z°\ ° 'dmcf Ekshfd Edrskdftmf
Veréffentlichung innerhalizdvenE me \  Z°\ A 87 gadhsrs > fdm fdl pu

2 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
21 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
22Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[(ii)Ist (i) nicht eingetreten, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises arg Letzten Bewer
(Dividend) durgh® $ c¢ dr Rien'Swripeeig] Divisod) rmultipligidermBasisbetr@gr Rickzahlungsbetrag wird
j tel pmmhrbg “te Z°\ Zyvdh\ M bgjnll  rsdkkdm fdgt mcds

Inallenin diesem Absaz ( ' °( fdm mmsdm Epkkdm ¥anlwgsterchio) QEbj y gkt mfr

[(i)Ist (i) nicht eingetreternalider Glaubiger je Zertifikatbehaltlich der nachfolgenden Bestimrdigndem Bezugsverhéltnis
dmsroqgdbgdmcd @nBhysigcke Lefergny,@dbeBiughdeiteydér Refenedzaktietnicht gebedenDie
Emittentin wird stdéér Brehtele d m Fkpt ahf dgm dhmdm @t rfkdhbgradsqg  f hn
Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit deprélsferdrtzten Bewertunggiag dem Quotiengus 1 und
dem Devisenkurs] berechiety ¢ YAusgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzprei
am Letzten Bewertungstag von GBp in GBP umgér&ihaetijsammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrédge zu Anspriche
auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

InallenindiesemAbgatz ° ( f dm> mmsdm Epkkdm hrs cdqg QEbjy gktmfrsdec

Sollte die Physische Lieferung fir die Emittentin, aus welchem Grund asicihaifthictender tatsachlich, erschwert oder
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBisB&BjSlavon aahy dass die Physische Lieferung innerhalb der
cdl QEbjy gktmfrsdglhm m bgenkfdmcdm Z bgs\ Z°\ A mj°
Khdedqgtmf " m cdl dq rTagieitraBmsfdurdhznfitdenaandie Rhysisdhe LieZe@bgonisht mehre \
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
Z bgsdm\ Z°\ A mj gadhsrs f m bg cdlcREbdly ZHkhdgnddm\dqgq
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d EHB@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemang?.

C d 4brethnungsbetra® Z h m i haghrder folgendeh Fétheekchnet:

- 0
[@A URQ @A ALDQ Om\d mjtaqr

dabei ist:

AB: cdqg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hgqgc?Z{(DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [EutdiGegenwert vénDer [Eur@ cGegenwert wird [an deufh den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertag dem ein Fixing stattfjraen {/° -[Mittelkurs] [Briefkuiz]feirechnebDer
Abrechnungsbetragn gc j "t el pmmhrbg “te Z)}vdh\ zZz°\ M bgjnl |l "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudgstagwird von GBp in GBP umgerachnet]

Ruckzahlungprofil 7 (Expresszertifikate Plus)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurgeggeddly s h e h | ~ Zertifikatsrech®d b g™ bg L ouf " ad
Ydgshehj sBedinguogef t mioimc d¢ DI hssdmshm cdm QEbj y ()& mfr a
Ruckzahlungstermin (Al§83zu verlangen. Laufzeit und Ruckzahlungstermirkdés Ziediihach Mal3gabe von AB¥atz
variabel.

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag 4 feim Tag, an datas vom Eurosystem betriebetieneegloss settlement system (T2) oder jedes
Nachfolgsysternm Betrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduilaiind [New YorK] fur den Geschéftsbetrieb gedffnet
haben und Zahlungen abwi¢keln]

[¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s + 86+ g [@id [§\Kti [/ dr2udsafeammaktider]’ Gesellschaf® (nit

Z Der Abrechnungsbetwirdg wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzten Bewertdngstag multipliziebt g k h d 0 d mc
umgerechnet]
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derlSINT.]

ZRBasiswer® hr s+ unqgadg kskhbg Z ZSABR¢ \GDB®( jts h dfeuRefgrapgadli®Hmic ¢V
die Aktie, auf die sichdgZVADIRR ( \GDB®( & ° ' @Gdsqlischaf® bezieht.]

[¢Fixing® hr s + u n q @abyWRBendhratkgm GEFkingdas Yon RefinBenchmark Services (UK) Limited

Z Administrator® (gégen 14:00 Uhr MiEZeinem Tdgstgestellt und taggleich auf der Interrdtpsitbvwvisegcom/entée
russelbenchmarks/wa-benchmarks/detspotrate#2pHriix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Verd6ffentlichung geman § 7 mitteilt) veroffentliddasviFckingas fur die Ermittlung [des Ruahgahétragg] rélevant

ist,ist auf Anfrage auch pbtdl (vertpapiere@dzbankatter beim Kundenservicetelefon der Emittentin]perhaltlich.
¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jedérNachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssysteauf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausge:
einer solchen Ersatzboérse bzw. in einem solcitemBedssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) aeEmittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen Maf3geblichen Borse). Die Emittentin veroffe
nach billigem Ermess&@18BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s + §6t q j@ddr éNackfadertdiesgr Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgeseesa)cier Ersatzbérse bzw. in einem solcHearBedatystem

ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3E&B&zBE s

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspilagiggidichen Terminbdrse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach
billigem ErmesseRB{§BGB) zu treffenden EntscheidungenSgéman

¢Ublicher Handelsta® Zsf jader Zag, an déie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse itlidivemveise
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag®® r hmc+ unqgadg ks khbSAbsatd A ( Z E @ d.§Beviephgptag® 0 /% RC d g d r

¢ Bewertungstag® t#X ° \  t mloetzter Bewertungstak® ( - \

Z @ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zungadg kskhbg A 4 @ar > sy '1(+ idcd
i dv d@ptiStart-diagenf -¢\ ZRnedqgm Zc hdrblicher Haddelstay istavérschiebeee sicimaufdden S © f

néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]

ZOptiStartTagle Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

ZStarttag® hr s Z+ ungadg’  k Sibsatig)+ \c dpSofen fidesen [ded batreRende]yTdgiieer mc A

Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.

¢Zahlungstermin® r hmc+ ungadg’ k s&Abshtfl) uAd SdAbsati2p b @ r°§ d. ZebBngsteymi® (+\\ A

Z + c dzphluhgstermif® t°[unddd q' Letzter Zahlungstermi®]([Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich

der relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem versghobenen Be

und dem relevanten Zahlungsterminanindes Z e Eme \  Z ° \Im Falle ipet \(paaitigesn RixKzdhldng(R\bsdtt d m

[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin].

(c) ¢Basishbetra®@ Zadsqgpf s\ halidgbs r oghbgs\ + unqgad
Z Beobachtungsprei©OptiStart® hr s+ udqadg BbsklZBY§y AKAdg Rbgktrrjtqgr cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiRartode].]
ZRBezugsverhdltn® Zdqqdbgmds rhbg ctgbg @hush rchdrm RisdSaraeigh Divisadd] s\ q |
[das Produkt axis® des Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den DevisenkarigDivisdngipltliés, © 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]
ZBevisenkur® & g, sorbehaltlich § 6,] [das Fixing deslWREs am Letzten Bewertundstagd] g -Krd a@h.Létzten
Bewertungstag, wie er béimd-festgestellt wiyd.]
(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].

¢Ruckzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ Z&Béinsz °ofy dcbdyrayrRistg rousrobgoedd hfr” Hersdddiltige gR s ™ 0
Edrskdftmf ctqgqbg chd DI hssdmshm | Rs gss f87))t mc Udqgbee

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendomegnkom
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[ ¢]JRickzahlungslev® ( ¥ $ Ze¢ d r R sg Bgbsgor gsddhStadprélsgertigiiltige Festlegung durch die Emittentin am
Rs gss f tmc UdgbPeedmskhbgt mf §BHthmiRfickzaklungslew®®\ Ze Eme\ Z°\
Z%chwellenwer® Zadsqpfs\ Zdgbsroghbgehesddm qgRsIdgg&kaesd hbg

¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdpgsX >\ uhgaggRBgkhbgj AgqA cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtOymsptaigdder kleinere Wert viena)3dusskurs des Basiswerts an

der Mal3geblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungsbeesh Rs ~ qs\ Z°\ \del@cdq j kdl
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse adeSianitalgigsjen Beobachtung§@gartund @ Dt gqn\ ° -
[der kleinste der BeobachtungsPtistart].

¢Wertentwicklung® v hgc m’ bg J&tegechmetkf dmcdm Enqgl dk

dabei ist:

Wy die Wertentwicklung am [jeweiligen] Bewertungstag [t]
Ri:  derReferenzpreis am [jeweiligen] Bewertungstag [t]
SP: der Startpreis

(3)C d Riickzahlungsbetra® Zhnf\ Y DZagVv - Zc hd QEHRidkzahluggstermi® r v dga d mmeh ¢ den K

(a) Ist der Referenzpaeis[1.Z °Béwertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Fetgpyicht glde Ruckizahlkngsbetrig dem
Ognctjs “tr c¢cdq Vdgsdmsvhbjktmf Z 1 Z0-Z\Dt 4 hjnindéstefjEupB t mf
Z°\ ° ' dnictfniEk schtfqdo gE decrhsdk dDI hssdms hm | Rs gqss f tmc UdQgt
87)],der Ruckzahlungstermin ist d&r fY\] g k t mf \foizeitigel Riickzahlua®@ ( t mc chd K teydhs ¢
beendet. Ist dieeht der Fall, werden der Riickzahlungstermin und der Rickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmut
festgelegt.

[(b)Ist der Referenzpasis Bewertungstag groRer oder gleich Z ° - \  Q Febtgpyicht glde Riumkizahlkngsbetrig dem
Produkk t r cdqgq Vdgsdmsvhbjktmf Z° 1 ° Adv @ ®$ g minindBstekid Dt A\qnme\  ¢cZd°
"dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hssdmshm 1 & gss’
der Rickzahlungstermin istder g k t mf forzaitigel Riiakzallud® ( t mc chd K  teydhs c¢cdg Y
dies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermin und der Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Besfimmungen fest

(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Rickzahlungsbetrag] [die Rickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

(i) Wenn am Letzten Bewertungstag der Referenzpreis groRec atlér glgich - \  Q kst gntgprichtkdermf r k d u d k
Rickzahlungsbetrag dem Produderat¥ertentwicklung [am Letzten Bewertungstag] und dem Basisbetrag, mindestens jec
[ZDt g n[mind8stekisDt\gn\ Z°\ ° 'dmcfEkshfd Edrskdftmf ctqgbg c
ZeEme\ Z°\ A &h. gadhsrs > fdm fdl pu

(i'Hrs " h( mhbgs dhmfdsgdsdm tmc hrs cdf° Rdedgdmyoqsedgdh
°$ cdr Rendgdltge kpstiagund durch die Emittentin am Starttag und Verdffentlichung ineerhallz von [fin
Bankarbeitstagen ge®&@3#+ dmsr oghbgs cdg QEbjy gktmfradsq f Z°\ Zc

[(iii) Sind (i) und (ii) nicht eingetreten, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letz!
Bewertungstag (Dividend) durch [den Startprgis] ¢ d r  [DsviSog),snultipliziert noitrdém Basisbetrag.

Inallenindigd @ar > sy '2( '°( fdm mmsdm Epaklingsternjinr s cdg QEbj y"
[In allen in diesem Absatz (3) genannten Fal@rgwird@ b j y gkt mfradsqg f j tel pmmhr bg

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

2 Die Wertentwicklung wird wie folgt berechnet: Es wird der Quotient aus dem Referenzpreis am [jeweiligenivBnejtungsiag|$@tpreis (Divisor)
gebildet.

2 Diese Option kann nairizur Anwendung kommen.
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[(iii)Sind (i) un@) nicht eingetretenhalt der Glaubiger je Zertifikabehaltlich der nachfolgenden Bestimrdigndem,
Adytfrudggpks mhr dmsr o Bhydischd ldeteding@ralyeBrgckteile dbrqRef€ehzakitiq micity ™ j s
gelieferiverdenDie Emittentin wird stdér Bruchtebled m Fkpt ahf dgm dhmdm @t r fkdhbgr a
Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit pegissReleserien Bewertunghiag dem
Quotiergnaus 1 undem Devisenkurs] bereahmet] ¢ Ausgleichsbetrai® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags
wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag von GBp in GBP ZififjeecZhratrimenfassung mehrerer
Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf @hiefimaing der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

InallenindiesemAbgatz ° ( f dm>  mmsdm Epkkdm hrs cdg QEbjy gktmfrsdec

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch imnudentatséuhfitth erschwert oder
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&BjSlavon ausgeht, dasBhdisische Lieferung innerhalb der
cdl QEbjy gktmfrsdglhm m bgenkfdmcdm Z bgs\ Z°\ A mj°
Khdedqgtmf "~ m cdl dq rTageitraBmsfdur¢chzofitden,@n dem dsetihy@fedin@mighsmehrzZ © \
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
Z bgsdm\ Z°\ A mj gadhsrs > f m bg cdl QEbijdym\gkzt°mmf rSs dq |
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d EHB@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemarg 7.

C d 4brethnungsbetra® Z h m i haghnder folgendeh FéYhezkchnet:

A 0
[@A < W@A A<DQ Om\d mj taqr

dabei ist:

AB: cdqg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hgqgc?Z{(DetAbledhmnykbetiag
entspricht dem [EuigdiGegenwert vénDer [Eur@ cGegenwert wird [an dem auf dehl trten Bewertungstag
[folgenden Kalendertag dem ein Fixing stattfjrelen {/° -[Mittelkurs] [Briefkus]fetrechneber
Abrechnungsbetragn gc j "t el pmmhrbg “te Z)}vdh\ zZ°\ M bgjnl Il "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referengs am Letzten Bewertungsteger wird von GBp in GBP umger2chnet]

RuckzahlungsprofiB (RenditeChance

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurgggeddly s h e h | ~ Zertifikatsrech®d b g™ bg L of " ad
Ydgshehj <SBednguoge®f t mh oh mc dugatzlioh zZo des Hupmnamungen (Asiiden Rickzahlungs
betragbzw. die Physische Liefe(Abghtf4))am Rickzahlungstermin (A5 verlangen. LaufzeitRidckzahlungstermin

der Zertifikate sind nach MaRRgabe von(Apgatiabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRRgabe dieser Bedingungen eine Kuponzahlung][, sofern diese groR€f Null ist,] fir [jeden]
Bewertungstag (Abga)tb)) am entsprechenden Zahlungstermin(Ntmatmter den Voraussetzungen des AB¥atzes

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag 4 feim Tag, an datas vom Eurosystem betriebetieneeglross settlement system (T2) oder jedes
Nachfgesystein Betrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduilaiind [New YorK] fur den Geschéftsbetrieb gedffnet

haben und Zahlungen abwi¢keln]

[¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s + 86+ g [@id [§Kti [/ dr2udsafeammaktider]’ Gesellschaf® (nit

derISINT.]

ZBasiswer® hr s+ ungadg kskhbg Z ZHBR¢ \GDR( s h dfeuReigrangadti®dig ¢V «
die Aktie, auf die sichddZ\ADRR ( \GDMB®'( ¢° ' Gesglischa®( ady hdgs-\

29 Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am LetziglizBeff/ertomngstag muitb g k h d 0 d mc
umgerechnet]
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[¢Fixing® hr s + u n g @as YvMBendnmhaikgm BE Fixingdas Yon RefinBlenchmark Services (UK) Limited

Z Administrator® (gégen 14:00 Uhr MiEZeinem Tdgstgestellt und taggleich auf der Interrdtpsitbvwvisegcom/entée
russelbenchmarks/wa-benchmarks/detspotrate#2pHriix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Veroffentlichung gemaf § 7 mitteitfeneicht wirdDas Fixingas fur die Ermittlung [des Rickzahlungsbétaigehnt

ist,ist auf Anfrage auch pbtal (vertpapiere@dzbankaiter beim Kundenserk@feteder Emittentin erhalflich.

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jedérNachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basisvirend/oditagge worden ist (vorausgesetzt, an
einer solchen Ersatzboérse bzw. in einem solcitemBedssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an déshespviafigeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle
nach billigem Ermess&@18BGB) zu treffenden Entscheidungenggeman

¢MaRgebliche Terminbdrs® hr s + §6% q j@dErgNadbfslgehdesger Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Ofptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgasetzblahen Ersatzborse bzw. in einem solchiaméetegystem

ist die Liquiditat beztiglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3BEB5B&3B €8

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der ungprivi@Bgeblichen Terminboérse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach
billigem ErmesseRB{§BGB) zu treffenden Entscheidungenggéman

¢Ublicher Handelsta® Zsf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborsediblicineenei
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Bewertungstag® r hmc+ ungadg kskhbg cdr hiBoévriusggag® (RZ +s yeddrqg t°mc A

¢ Bewertungsag® {°t\ mc  cletgter Bewertungsag® ( \ oférA derbetieffende Taglkelicher Handelstag ist,

verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.

Z@ptiStartPeriode® hr s + Z° GAbBawnlg(a+td gi® ckesckch biga kAhbgd Gymdée dRr ¢ dih mu lg
i dv d@ptiStart-diagenf -¢\ ZRnedgm Zchdrdg\ Zcdq adsgdeedmcd\ S f

nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

ZStarttag® h r s [Iich desindapsien §atzksimbSatz )+ \  .E[fern dieser Tag Keblicher Handelstag ist,

verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

¢Zahlungstermin® r h mc + desngchsteg SakzeskBbaltt) und 5 AbsatZ € Z °°\ 1. Zabldngsermin® ( \ Z +

c d g .Zahlung$ermin® ¢ tndc d ¢ leetzter Zahlungsermin®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de

relevante Zahlungstermin entgmreécim so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungst

cdl gdkdu msdm Y gktmfrsdglhm | hmcdrsdmr ZeEmeM) Z°\ A"

[entfallen alle Zahlungstermiaaath der Vorzeitigen Riickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c) ZBasisbetra®w Zadsqgpf s\ Zdgssr ogqhbgs\+ ungadg kskhbg
Z Beobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 t mcgeichenB6rde[aZ ¢ d q
einem OptiStarag wahrend der OptiRartodghm jeweiligen OptiSiay]].
ZBezugsverhdltn® Zdgqdbgmds rhbg ctgbg @hush rchdorm RisdS@argfeigh Divisarld s\ q
[das Produkt ais® des Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkar§igDivisdngipltliés, © 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp meiGBP umgerech
ZBevisenkur® A §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing deSKWBeEs am Letzten Bewertungstagd] q -KirS a@h.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestgllt wird.]
ZKuponleve® Zdmsr oqghbgs\ Z&éMsr & dbb gdim\ Rsu meaodg hk &hdbitigé g Db g r ¢
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung iffivefihalBaokarbeitstagen ge@aJ3
[ ¢]Kuporlevel® Z\+ ° $ cdr gP®dgq s adqarthbreisBendgdlfge ARstlegung durch die Emittentin am Starttag
und Veréffentlichung innerhalb von {fiBdnkarbeitstagen ge®@a3 [ ¢.]K6Gporevel® 2\ -
¢Kuponzahlun® vhqgc+ ungadg’ ks khb g§6dbtnue Emittémin gemdR Athsdta(IherQiel.j v ° g k

30Diese Option kann mehrfach zur Anwendueg.komm
31 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
32Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].

¢Rickzalungsleve® Zdmsr oqghbgs\ Z&Bémsa °ofy ddbdyrd nR s+~ qusnagoaddhgr” dersdddtigecgb b g 1
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdffentlichung iffiiefhialBaokarbeitstagen ge®dj3

[ ¢]Rikzahlungdevel® (¥ $ Ze dr R sg Bgbsgorgsddhnird r°\ Eerftgiitige FRstlegang ducphl dierEnhittentin am
Starttag und Veroffentlichung innerhalb voh [Barfkarbeitstagen ge®@@3 [ ¢.]JReckzahlungevel® 3\ -

¢Startpreis® tldmtspricht], vorbehaltlichb8j8d]5 + Z°\ Zcdq Rbgktrrjtqgr cdr A rhryv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtOmsptaigdder kleinere Wert viena)Schlusskurs des Basiswerts an
der Maf3geblichen Borse am Starttag[dewh Imiedrigsten Beobachtungsbeesh Rs “ qs\ Z°\ \del@cdq j kd'l
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse adeSianitalgigsjen Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[de kleinste der Beobachtungsiidpisstart].

(3) Die Kuponzahlung wird fur [jeti@éwertungstag wie folgt ermittelt:

(a) Ist der ReferenzpreisaniZ[iA\d v d gst mf r s ° f f q DU t8%deStadpreigéntlgdltige Festi@gtinghddieg B b g 1
Emittentiam Starttag und Veréffentlichumgmd g g > ka unm Z egé&mad X)], béragt dieAKuporjzahlgra [Ebre] r s °
Z = und die Zahlung erfolgt anZ[24&hlungstermin. Ist dies nicht der Fall, enajtoaizahlung fir diesen Bewertungstag.

[(b)Ist der Referenzpreis and [BEwertungstag grol3er odérlglg hézhstarnsYeales Startpreigeadgliltige Festlegung durch die
Emittentiam Starttag und Veroéffentlichumgnd q g~ k a  u n ristages&a® 7], b&radt dieAUporjzahlgray fEuro]
Z > \abZuglich der am vorherigen Zahlungstermin gezahlten Kuponzahlung] und die ZahluBg&xfdigigsteftin. Ist
dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fur diesen BeWertungstag.

[®)Ist der Referenzpreisdd d vdgst mfrs f fqgqbudg ncdqg fkdhbg Z°\ Zgbbgr s
DIl hssdmshm ° | Rs gss f tmc Udq®begenafs)kbetdgtdienKupohzagiud g g ~ k a
[Eurok = Jabziglich der Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung el
Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fur diesen Bewertungstag.]

[®)Ist der Referenzpreid.atmten Bewertungstag grof3er odeZgtdiobhsterfsk des Startpreigeadgiltige Festlegung durch die
Emittentiam Starttag und Veréffentlichimeghalo n m  Z e Eme \  ZdemaBA)] betragt gie kuposzahduhgf [Elim]
Z = Jabzuglit der Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung erfolgt ar
Z °Z&ahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fir diesen Bewertungstag.]

Im Falle der Vorzeitigen Rickzahlungredigal{uponzahlungen der nachfolgenden Bewertungstage.
(4) C d Rickzahlungsbetra® Z h i\ DZ @yn¥ - Zc hd QE Rickzahyngstemfi® °vgdsg\ ¢ dt nmcv hcdd ge nek

(a) Ist der Referenzpaeis[1.Z °Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpsicht giiiitkahfungsbetragd k
[Z Dt g°nldlem B&sisbetrag] [minde&dnd g °n(éndgidittgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfinf] f Bankarbeitstagen ger8afy], derRickzahlungsteristrder [L °Y\" g k t mf \forzaitigel hm ' ¢
Rickzahlun®( t mc c¢chd K teydhs c¢cdqg Ydqgs hehjRiczhhlungsteronmo ddr hs add
Ruckahlungsbetrag nach diefalen Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpasi® Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° -\ Q Febtgpsicht giRiickahfungkbdtiaggd[kt q n\ Z
° \deniZBasisbetrag] [minde&eddd q°n(é@ndgdltfgé Festlegung durch dieriEimigm Starttag und Verdffentlichung innerhalb
von[finf] f Bankarbeitstagen ge®@d}3, derRiickzahlungsterisirder Y ° g k t mf foizadtigel Rickzahlud® ( t mc c h
Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der FallRiiekdahldagstermi deRlckahlungsbetrag nach den

33Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
34Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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folgenden Bestimmungen festg&legt.]
(°) Am Letzten Bewertungstag[eerdRiickzahlungsbétidig Riickzahlungsaig folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRecoddr glethi - \  Q Febtgpsicht gléde Riuekzahlkingsbetrag
[Z Dt g°n\tenmzB4&sisbetrag] [minde&dds g °n(@ndgdltigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhalfio ] f Bankarbeitstagen ge®@dJ3.

[(i)Ist (i) nicht eingetreten, errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreigsgmatad etzten Bewel
(Dividend) durgh® $ c dr Rlen'Strpeiq) Chvisod) rmultipliziert mit dem BasisbBtiiagafidergsbetrag wird
j tel pmmhrbg "te Z°\ Zyvdh\ M bgjnll rsdkkdm fdgt mcds

In allen in diesem Abg&tz ° ( f d m~ mms iitkmahErigsterndnder fiLetzBafdudggterin.]

[(i)Ist (i) nicht eingetreternalt der Glaubiger je Zertifikabehaltlich der nachfolgenden Bestimrdigndem Bezugsverhéltnis
dmsrogdbgdmcd @nBhysigcke Lefdrgng,@dbeBiughieiteyder Refenedzaktietnicht gekefiemDie
Emittentin wird stdttr Bruchteitlen Glaubigern einen Ausgleichsbetrégting aahlen, Zde€r Yon der Emittentin [mittels
Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit degprélsferd etzten Bewertunggiag dem Quotiengus 1 und
dem Devisenkuas§l g d b g md Ausglelthsletra®@ 4 Bel der Bdrechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzprei
am Letzten Bewertungstag von GBp in GBP umgéré&thaelljsanemfassung mehrerer Ausgleichsbetrdge zu Anspriichen
auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

Inallen in diesem Abgdtz ° ( f dm> mmsdm Epkkdm hreszahtudggter@iEb | y gkt mfr sdc

Sollte die Physische Lieféiiudge Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatsachlich, erschwert ¢
unmaglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigniachfolgend
zahlen bzw., sofern digtEntin nach billigem Ermessgt5B8GB) davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Rickzahlungstermin nachfolgenden fBénfjarbeitstage mdoglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieferung an dem ersten Tag afinelds [Achi] °TageZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achtenk “Bankarbeitstag nach demzakitkngstermin noch erschwert oder unmdglich ist, an diesEniliagiten]
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d HB@B3smnt(€ffenden Entscheidungen
gemarg?7.

C d 4bre¢hnungsbetra® 2Dt qwird naghdér folgenden Férbegkchnet:

= 0
[@A<A.‘XH@A A{DQOCduhr\d mjtqr

dabei ist:

AB: cdg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hgqgc?Z{(DetAbledhmnykbetiag
entspricht dem [EuigdiGegenwert v8nDer [Eur@] cGegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfjrlen {/° -[Mittelkurs] [Briefkuiz]fetrechneber
Abrechnungsbetragn qc j "t el pmmhrbg "~ te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnll

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstagwird von GBp in GBP umger2chnet]

Ruckzahlagsprofil 9 (RenditeChance Continuouy
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurig6ggeddy s h e h j ~ Zertifikatsrech®d b gsn™ bg L of " ad
Ydqgshehj sBedinduogedf t mh oh mc dugitziieh zZo des Kupondglhu(Absaf2)(c))den Riickzahlungs

35Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
36 Der Abrechnungsbewad wie folgt berechnet: Das Bezugsverhéltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzten Bewertungstag muliltiptiziere [und amsc&liD t g
umgerechnet]
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betradbzw. die Physische Liefe(Abght¢4))am Riickzahlungstermin (A@53m verlangen. LaufzeitRiadkzahlungstermin
der Zertifikate sind nach MalRgabe von(Apegatiabel.

Der Glaubiger erhalt ndelfRgabe dieser Bedingungen eine Kuponzahlung], sofern diese groRer NulFist,] fiir [jeden]
Bewertungstag (Abga)tb)) am entsprechenden Zahlungstermin(Migatmter den Voraussetzungen des AB3atzes

(2) Fur die Zwecke dieser Bedinggetien die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag & feim Tag, an dadas vom Eurosystem betriebetieneegloss settlement system (T2) oder jedes
NachfolgesystémBetrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduitlaimnd [New YorK] fir den Geschéftsbetrieb gedffnet
haben und Zahlungen abwi¢keln]
[¢Basiswer® y a Refetenzakti® hr s + 86+ q [@id[§Ktid VdraudsafBeammaktider' Gesellschaf® (it
derISINT.]
ZBasiswer® hr s+ ungadg kskhbg Z Z5BR¢ \GDR( |t s h d fsuRefgrangadii®ibtikic d  V
die Aktie, auf die sichdgZ\ADIRR ( \GDmW®( ¢° ' Gesglischal®( ady hdgs-\
[¢Fixing® hr s + u n g @as YvMBendnmhaikgm GEFPixingdas Yon RefinBlenchmark Services (UK) Limited
Z Administrator® (gégen 14:00 UMEZan einem Tdgstgestellt und taggleich auf der Interrfgtpsiiévwiisegcom/entée
russelbenchmarks/waiebenchmarks/detspotrate#2pniix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Verdéffentlichung gema@itteilt) verdffentlicht wibths Fixingas fir die Ermittlung [des Rickzahlungsbétehgighnt
ist,ist auf Anfrage auch pbftdil (vertpapiere@dzbankatter beiiundenservicetelefon der Emittentin efhéaltlich.
¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jed&rNachfolger dieser Boérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzboérse bzw. irselnoben Ersdiandelssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Bérse). Die Eraiteentin verof
nach billigem Ermeg8815BGB) zu treffenden Entscheidungensgeman
¢tMaRgebliche Terminbérs® hr s + §6% q j@dBErgNadhfslgehdeser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Hantigkenmitd-Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHtamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf dameBasach billigem Ermesstb@GB) der
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem ErmesseRB{8BGB) zu treffenden Entscheidungenggéman
¢Ublicher Handelsta®  Zsf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]
¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatd § (| kedeRUblicke Handelstan® bis zum [Letzten Bewertundétag]

(jeweils einschlief3lich)].

¢Bewertungstag® r hmc+ ungadg  kskhbg cdr hiBédvertusggag® (RZ +s yeddrg t°mc A
¢ Bewertungsag® {'tf mc  cletgter Bewertuhgsag® ( \ oférA derbetieffende Taglkelicher Handelstag ist,

verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

Z @ptiStartPeriode® hr s + Z° 5AbZawznlg(atd gi’ kesckoh bégga kAhbgd Gymde dRr ¢ dfh mu g
i dv d@ptiStart-diagen{ -¢\ ZRnedgm Zchdrdg\ Zcdq adsgdeedmcd\ S f

néachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

Z@ptiStartTagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

Z Starttag®  hvorbehaltlieh des nachsten Satze$ Wins8tz )+ \  .L[fern dieser Tag Keblicher Handelstag ist,

verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

¢Zahlungstermin® r h mc + desngcasteg SakzeskBbalft) und5 AbsatZ({ Z °°\ 1. Z&bldngsermin® ( \ Z +

c d g .Zahlung$ermin® ¢ undc d ¢ leetzter Zahlungsermin®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de

relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitgtatgmnitiewisithen dem verschobenen Bewertungstag und

37 Diese Option kann nfedh zur Anwendung kommen.
%8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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cdl gdkdu>msdm Y gktmfrsdgl hm | hmcdrsdmr ZeEme®M) Z°\ A"
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickapfdntigllietpr Letzte Zahlungstermin]

(c)¢Barrieret® dmsr oqghb§ps +ZungzZdyg &dk hBg qs oq déndgdltigé Fedleglng durcls dlemr ¢
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalb von finf Banlgeteif§tagen
ZRasisbetra®® Zadsqgpfs\ Zdghsr bghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bgnabd+g “Zk°s\k hzbigd cAdAq Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]
ZBeobachtungsprei®OptiStart®® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdgq
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSteay]].
ZBezugsverhdltni® Z d g q d b g msiah des Basigpetrags (Plviendjztititdtih ¢ d r  Risn Strspeig] @hvisad) . \
[istdas Produkt axis® des Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkzr§igDivisdejaltligs, © 1 \
[Bei der Berechnung Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP ungérechnet.]
ZBevisenkur® & g, \worbehaltlich § 6,] [das Fixing deSKlwRéEs am Letzten Bewertundstadd] g -KrSa@h.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fedtgestellt wird.]]
ZKuponleve® Zdmsr oghbgs\ Z&Béinsa °o\q db°gdd no\ d+r ukhsq agdsgo ckdsdhapdditige Z g Db
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung iffivefialBankarbeitstaygemas 7)]
[ ¢]Xuporevele Z\+ °$ cdr gPdgq saagnd h r dendgdlfge FRsIéggng ducchi dierEnhittentin am Starttag
und Veréffentlichung innerhalb von {fidinkarbeitstagen ge®a@3 [ ¢.]JK6porevel® (°\ -
¢Kupanzahlun® v hqgc+ ungadg’ ™ ks khb g§6dbnrder Emittémtin gemdR Avsdtz(3n erQitel.j y ° g k
(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].
¢RiUckzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ Z&Béinsz oy dcbdygrd nR s+ qusnogepddhgr” derslddiltigeggb b g 1
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung iffidefialBa&okarbeitstagen ge@aJ3
[ [¢] Rickzahlungevel® ( ¥ $ Z ¢ dr R sg Bgbsgorgsddhnird r°\ erfigiiltige ARstlegang durphl dierEnhittentin am
Starttag und Verdéffentlichung innerhalb voh [Barfkprbeitstagen ge®a@)j [ ¢.]JReckzahlungevel® (*°\ -
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr GgdjpgsX*\ uhgaggRBgkhbgj A@GqA cdr A rhrv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@usftaig§dder kleinere Wert viena)Schlusskurs Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachtungbpees h Rs ~ qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse adeSianitagigsien Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der Kleinste der Beobachtungspaistart].

(3) Die Kuponzahlung wird fur [jeti@§wertungstag wie folgt ermittelt:

(a) Ist der ReferenzpreisarZ[IAMd vd gst mf r s ° f f g DU &% denStadmeigénkgditigBegtlegtirfg \durch dieb b g 1
Emittentiam Starttag und Veréffentlichumgmd g g > ka unm Z egé&mad X)), béragt dieAKuporjzahlgra [Ebre] r s °
Z = und die Zahlung erfolgt anZ[24&hlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die IKkngdiizdresen Bewertungstag.

[(b)Ist der Referenzpreis and [BEwertungstag grol3er odérlglg hozhstarnsYeales Startpreigeadgliltige Festlegung durch die
Emittentiam Starttag und Veréffentlichumgmd g g > ka unm Z egé&mad X)), béragt dieAKuporjzahlgra [Ebre] r s °
Z = \abZuglich der am vorherigen Zahlungstermin gezahlten Kuponzahlung] und die ZahluBg&sfdlgigstefin]n. Ist
dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fir diesen Bewertungstag.]

[C)Ist der ReferenzpresadAdvdgst mfrs  f fgbudg ncdg fkdhbg Z°\ Zgbbgr s«
DIl hssdmshm ° | Rs gss f tmc Udqbegenald)kbetdgtdiemKupohzahiudgg g ~ k a
[Eurdz = fabziglich der Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung er
Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fir diesen Bewertungstag.]

3%Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“0Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“1Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[(°)Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3eZotied ghsiieints)o des Startpreigendgultige Festlegung durch die
Emittentiam Starttag und Veréffentlichimeghalo n m Z e Eme \  ZdemaB &) betragt die kuposzatg[Eufold m
Z > labzuglich der Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung erfolgt
Z °Z&hlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fiir diesen Bewertungstag.]

Im Falle d&forzeitigen Riickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Bewertungstage.
(4) C d Ruckzahlungsbetra®@ Z h i\ DZ @yn% - Zc hd QE Rickzahyrigstemfi® " vqdsa\ ¢ dtnmcv hcdd ge nek |

(a) Ist der Referenzpaeis[1.Z “Bewetungstag groRer oder gleichl  Z ° - \  Q Febtgpyicht giRickahfungsbetragd k
[Z Dt g°nljdemBa&sisbetrag] [minde&dds q °n(éndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroéffentlichu
innerhalb vdfiinf] f Bankebeitstagen gem&3)], derRickzahlungsterisirder [1Z °Y\" g k t mf \forzaitigel hm ' ¢
Rickzahlun®@( t mc c¢chd K teydhs c¢cdqg Ydqgs hehjRiczhhlungstermnmo ddr hs add
Ruckahlungsbetrag nach den foégeBestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpasis Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° -\ Q Febtgpsicht giRiickahfungkbdtiaggd[kt qn\ Z
° \denmzBasisbetrag] [minde&eds q°n(é@ndgdltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerf
von[funf] f Bankarbeitstagen ge®ad}3, derRickzahlungsterisirder Y ° g k t mf foizadtigel Rickeahlud® ( t mc c h
Laufzeit der Zertifikate ist damit betstales nicht der Fall, werdeRitdzahlungstermni deRickahlungsbetrag nach den
folgenden Bestimmungen festg@legt.]

(°) Am Letzten Bewertungstage@rdRiickzahlungsbétidig Rickzahlungsaig folgt ermittelt:

(i) Ist der Referergipram Letzten Bewertungstag groRer odergyleichZ ° -\ Q Febtgpsicht glée Riwkizahlkngsietrag
[Z Dt g°n\tlemzB4sisbetrag] [minde&ddd q°n(éndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Verdéffentlichung innerhatffiinf] f Bankarbeitstagen ge@a)3.

(i) Ist(i) nicht eingetretend hat der Beobachtungspreis immer grof3er oder gleich der Bagritspricbiielty
Rickzahlungsbetiad)t q°n\tlenmzB&sisbetrag] [minde&dns g °n(@ndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am
Starttag und Veroffentlichung innerhdftinfpp Bankarbeitstagen ge@a}i.

[(ii)¥st(i) nicht eingetretend hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barriscbhnaitarter
Ruckzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag {D#idend) durcliRlen™ g s o0 q d
Startpreis] (Divisor), multipliziert mit dem Basisbe®Rack [Degy k t mf radsq " f vhqgc j  tel pmmhi
Nachkmmastellen gerundet.]

Inallenin diesem Abgdtz ° ( f dm> mmsdm Epkkdm hreszahtudggter@i]lb j vy > gkt mfr sdc

[(iiiyst(i) nicht eingetretend hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die BarhédrderaBé&itibiger je
Zertifikatvorbehaltlich der nachfolgenden Bestimrdiendem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie
" Rhysische Lieferun®,(wobeBruchteile der Referenzaktie nicht gekefienDie Emittentin wird stadtr Buchteilelen
Glaubigern einen Ausgleichsbe#dg tn g zahlen, d€r Yon der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der
Referenzaktie mit dem Refemsam Letzten Bewertungiiag dem Quotienten aus 1 und dem Devibendcisiet ]
Z ° WAusdlefchsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag
in GBP umgerechrigtine Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung del
Referenzakiis ausgeschlossen.

In allen in diesem Ab§d}z ° ( f dm> mmsdm Epkkdm hr°szahtudggter@iEb | y gkt mfr sdc

“2Diese Option kann rfeir zur Anwendung kommen.
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Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdéglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigzuachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBl&sB&BjSlavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Rickzahlungstermin nachfolgenden fBéinffarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieérung an dem ersten Tag innerhalb deg fA&gdZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspringlichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achten¥ °Bankarbeitstag nach dem Riickzahlungstermin noch erschwert oder unméglich ist, ad diggedefachten]
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d EB@B3smnt(€ffenden Entscheidungen
gemarg 7.

C d g4brethnungsbetra® zhDrnt qwird naghdér folgenden Ftrhegkchnet:

= 0
[@A < AJH@A A{DQ Om\d mjtaqr

dabei ist:

AB: cdg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hqgc?Z{(DetAbledhmnyshgtb g
entspricht dem [ElgdiGegenwert v8nDer [Eur@] cGegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfireleh 1/° -[Mittelkurs] [BriefkuiB]feirechneber
Abrechnungsbetragn gc | "t el pmmhrbg “te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnll "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstagwird von GBp in GBP umger2chnet]

RuckzahlungsprofillO (Rendite Express)

(1) Der Glaupper hat, vorbehaltlich einer Kiindigung&én@tl q s h e h j ~ Zertifikatsrech®d b gsn™ bg L of " ad
Ydgshehj <SBednguoge®f t mmh oh mc dugatzlioch zZu des Hupmtamungen (Asiden
Ruckzahlungsbetrag [ldfi@Physische LieferAdpsatt4))am Rickzahlungstermin (A@@hda verlangen. Laufzeit und
Ruckzahlungsterahém Zertifikate sind nach MalRgabe von(Abgatiabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedingungen eine Kuponzdidsagjrifddemull ist,] fir [jgtlen]
Bewertungstag (Abga)tb)) am entsprechenden Zahlungstermin (Absatz (2) (b)) unter den Voraussetzun@n des Absatzes

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag A feim Tag, an datas vom Eurosystem betriebetieneglross settlement system (T2) oder jedes
NachfolgesystémBetrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduilaiind [New YorK] fur den Geschéftsbetrieb gedffnet
haben ond Zahlungen abwicKeln]
[¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s + 86+ q [@id [kt Vdrdudsafeammaktider]’ Gesellschaf® (it
derISINT.]
ZRBasiswer® hr s+ unqgadg  kskhbg Z ZSABR¢ \GDB( jts h dfsuRefgrapgadli®Hmlac ¢V
die Aktie, auf die sich A2 \ADIRR ( \GDmW®( ¢° ' &esglischal®( ady hdgs-\
[¢Fixing® hr s + u n g @as YvMRBendnmhaikgm GEPiingdas Yon RefinBenchmark Services (UK) Limited
Z Administrator® (gégen 14:00 Uhr MiEZeinem Tdgstgestellt und taggleich auf der Interrtpsitbvwvisegcom/entée
russelbenchmarks/wa-benchmarks/detspotrate#2pnriix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Verdéffentlichung geman § 7 mitteilt) veroffentliddasviFckingas fir die Ermittlung [des Rickzahlungsbéteigysint
ist,ist auf Anfrage auch pétad (vertpapiere@dzbankater beim Kundenservicetelefon der Emittentin]erhaltlich.
¢tMal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@é+ zZ°\ Z+ idcdq M bgenkfdq chdrdg ADQqr c
bzw. jedes Ersktandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an eineheal Ersatzbérse bzw. in einem solchdrdhdalssystem ist die Liquiditéat beziiglich des Basiswerts
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen B
Emittentin veroéffertittialle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) zu treffenden Entschei@ihpen geman

“3Der Abrechnungsbewad wie folgt berechnet: Das Bezugsverhéltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzten Bewertungstag muliltiptiziere [und amsc&liD t g
umgerechnet]
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¢tMal3gebliche Terminbérs® hr s+ f§6gaZd§ Kskhlbgdg M bgenkfdqgq chdrdq ADo
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, dief bzw. auf das der Handel mit Rutdr®ptionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHtamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FutnceOptinskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaRgeblichen Terminborse). Die Emittemtackeroffentlicht &
billigem Ermesse{$ BGB) zu treffendets&heidungen gengald

¢Ublicher Handelsta@istZ °jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse (iblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® H+ s

(b) ¢tBewertungstag® r h mck+s kumbgga dogdr mpbgr sdm R’ k] Bawerturigsag® (AZ +4 c@agr ~ sy
°' ¢ Bewertungsag® t“t mc  cletgter Beweértangsag® ( dfern [dReser] [der betreffende] Tadkiiher Handelstag
ist, verschiebt er sich auf den fodgastlen Ublichen Handelstag.
Z@ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zu%qgrta d gl ckdsgk hobagk hd g4dd @a rmesdyk r's * f  un | °
"i dv d@pkiStart-dagenf - ¢\ \
Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
ZStarttag®  hvorkehaltlieh des nachsten Satze$ uiis8tz )+ \  .L[Rbfern dieser Tag Kablicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Zahlungstermin® r h mc + denngcasteg SakzaskBhaltfd) undg 5 AbsatZz ¥ Z °°\ 1. Zabldngsermin® ( \  Z +
c d g .Zahlungsermin® {*undc d ¢ Leefzter Zahlungsermin®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsgrd um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungst
cdl gdkdu msdm Y gktmfrsdglhm | hmcdrsdmr ZeEmeM) Z°\ A"
[entfallen alle Zahlungstermdireach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c) ZBasisbetra®wp Zadsqgpf s\ Zdghbsr ogqhbgs\+ ungadg kskhbg
Z Beobachtungsprei€OptiStart® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdgq
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSTeay]].
ZBezugsverhdltn® Zdgqdbgmds r hbg c tdgra)gdurdzh’ ush rchdr m Riso Sprgpe@lidsonddd s\ q
[das Produkt aris® @es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den DevisenkzrgigDivisdeipltligs, © 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]
ZBevisenkur® A [ Wrbehaltlich § 6,] [das Fixing desElWwBEs am Letzten Bewertungstagd] q -KrS agh.Létzten
Bewertungstag, wie er beingHegtgestellt wirdl.]
ZKuponleve® Zdmsr oghbgs\ Z&Béinsz °o\q db°gdd no\ d+r ukhsq agdsgo ckdsdhapditige Z g Db
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdffentlichung ifiiefhialBaokarbetegen gema7)]
[ ¢]Xuporlevel® (A & +c dr R sg Bgbsgorgsddhmird r°\ {ermgiltige ARslégagng duccid dierErhittentin am Starttag
und Veréffentlichung innerhalb von {fidinkarbeitstagen gem@3j g ¢.]JK6€ponleve® (*5\ -
¢Kuponzahlun® vhqgc+ ungadg’ ks khb g§6dbtnue Emittémin gemdR Athsdta(IherQitel.j v ° g k
¢Referenzprei® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdqgq Rbgktr
Bewertungsia
¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ ZRBéimsz °ofy ddbdgrd nR s+ qusnogopddhgr” dersiddiltigeggb b g |
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung iffiiefhalBaokarbeitstagen ge@@j3 [ ¢.JRick
zahlungdevel® ( ¥ $Ze¢ dr R sg Bgbsgorgsddhmird r°\ Henfigiltige FRstlégang ducchd dierEnhittentin am Starttag unc
Verdffentlichung innerhalb von [fiBfupkarbeitstagen ge@a)j [ ¢.]JR0ckzahlungsleveéd (*'\ -
Z%hwellenwert® Zadsqpfs\ Zdgpesroghbgs$ +tcdamgRaIdggkesdghtogdr \ - Z°\
¢Startpreis® hr s+ urbqralfeg K8 khBEgdAZRbgktrrjtqgr cdr A rhrvdqgsr
arithmetische Mittel (Durchschnitt) decBamgsprei€ptiStart] [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an
MaRgeblichen Bérse am Starttag und b) dem niedrigsten Beobd@htiStgsthielisr kleinste der Beobachtung3pti&itat].

4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendonagkom

“5Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
46 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
47 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(3) Die Kuponzahlung wird ®déil “Bewertungstag] wie folgt ermittelt:

(a) Ist der Referenzpreiglatd AAdvdgst mfr s f fqbudg ncdgqg f%deshStagprefendyliltigeZ °© \
Festlegung durch Bieittentiam Starttag und Veroffentlichumgnd q g > ka unm Z eg&ni@ X)und RidinerAls mj °
Z°\ Zahwngskefeb jads gpf s c¢hd 9Junddie@ahlurg krfolgt nZ[ZZAMuggstermiz fst\dies nicht der
Fall, entfallie Kuponzahlung fir diesen Bewertungstag.

[(b)Ist der Referenzpegis[2.Z “Bewertungstag grolRer od@hglec d | Z ° \ Z Jhbchstertsk des Stdrtpreigendgiltige
Festlegung durch Bieittentiam Starttag und Veroffentlichmeghal n m  Z e Eme \  ZdgemaA)Jundjkltinpmatsh s r
Z°\ Zéhwngskegeb jads gpf s c¢chd 9 abdiglichyder grk wonmdriged Zabhlungstermin §erahlten
Kuponzahlung] und die Zahlung erfolgt ZrfiZ@hjungstermin. Ist diebt der Fall, entfallt die Kuponzahlung fir diesen
Bewertungstag.]

[®)Ist der Referenzpagis Advdgst mfrs f fqgbudg ncdg fkdhbg Zcdl Z°\ Jt
Festlegung durch die Emittentin am Starttag whanvetdth b gt mf  h mmd q g ° k agemi® Hiurd kldnarals Z °
Z°\ Zéhwngskegeb jads gpf s chd 9I[abpiglichyder §knmender afi @eh vorhériged Zahlungsterminen
gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlungnetfgkgtlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fr diesel
Bewertungstatj.]

[(°)Ist der ReferenzpagisLeten Bewertungstagy Du d g ncdqg f k daachsterdd des Sdrtpreig@adgiiltigmk d u c
Festlegung durch Bieittentiam Starttag und Veroffentlichmeghal n m  Z e Eme \  ZdgemaBA)Jundjklitinpmatsh s r -
Z°\ Z° - Qb jayd sgukptf nsf rckhddu & kabpiglichyder §kmmender af @en vo@ahigemsterminen
gezahlten Kuponzahlungen] und die Zahlung erfolgt arf [Zezkemystermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung
fur diesen Bewertungstag.]

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfidligomnliiahlungen der nachfolgenden Bewertungstage.
(4)C d Ruckzahlungsbetra@Z hm ZBagrw\}' Zhd\ QE b jRuckzaklungstermi®q s d gt then v tdd € nk

(a) Ist der Referenzpegis[1.F “Bewertungstagoler oder gleichd | ] Rackzahlungsleesltspricht dBiickahlungsetrag
[Z Dt g°nldlem B&sisbetrag] [minde&dnd g °n(éndgidlttgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfinf] f Bankarbeitstagen ge®&)3 Z Tabzigth der am vorherigen Zahlungstermin gezahlten Kupaterahlung]
Ruckzahlungsteristrder [LZ °Y\" g k t mf fozaitigel Rickeahlus®@ ( t mc chd K  teydhs c¢cdq Y
dies nicht der Fall, werdeRtekzahlungstermid deRiickahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpasis Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° -\ Q Febtgpsicht giRiickahfungkbdtiaggd[kt g n\ Z
° \deniZBasisbetrag] [mételesz Dt q°n(@ndgiltigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdéffentlichung innert
von[funf] f Bankarbeitstagen ge®&)3 Z Tabzuglich [der Summe] der [am] [an den] vorherigen Zahlungstermin[en] gezahlte
Kuponzahlung[erd§ Riickzahlungsterisirdef Y ° g k t mf fozaitigel Riiakeahlud®@ ( t mc chd K  teydh
damit beendet. Ist dies nicht der Fall, weldéokdahlungstermnil deRickahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen
festgelegtd

(°) Am Letzten Bewertungstag wird [der Riickzahlungsbetrag] [die Riickzahlungsart] wie folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groRecoddr glefth - \  Q Febtgpsicht glée Riwkizahlkngsbetrag
[Z Dt g°n\tenmBéashetrag] [mindesteh® t g °n(@ndgdltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhallfémf] f Bankarbeitstagen ge®dJj [abzuglich der Summe der an den vorherigen
Zahlungsterminen gezahlten Kuponzahlungen].

“8 Dies@ption kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“°Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(i) Ist (i) nicht eingetreten ishder Referenzpreis am Letzten Bewertungstag grof3eZotlbd ghsifeis’ des Startpreises
(endgiiltige Festlegung durdBndiigentiam Starttag und Verdffentlicmumeghaln n m  Z 8dhkasbaitstaggarnan
§7)], entspricht d&tckahlungsbetrag Dt q°njdemBéasisbetrag] [minde&dds g °n(&ndgdlttgé Festlegung durch die
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung inneffiaif] foBankarbeitstagen ge@aJ3

[Gii)Ist (i) nicht eingetreten ishder Referenzpreis am Letzten Bewertungstag Xléinécleferfs)o des Startpreises
(endgiiltige Festlegung durdandigentiam Starttag und Veroffentlicmumeghalo n m  Ze Eme \  ZgemaR A mj ~ c
§7)], errechnet sich der Riickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstay (Dividenc
[den Startpreis] (Divisor), multipliziert mit dem BasisbBtiiag. [Dgrk t mf r ads g~ f vhgc “~te Z°\
kaufménisch gerundet.]

Inallenin diesem Abgdtz ° ( f dm> mmsdm Epkkdm hreszatdudggter@iE]b j y gkt mfr sdoc

[(ii)st (i) nicht eingetreten ishder Referenzpreis am Letzten Bewertungstag Xléinécladferido des Startpses
(endgiiltige Festlegung durdandigentiam Starttag und Veroffentlichumeghalo n m Ze Eme \  ZgemaR A mj ~
§7)], erhélt der Glaubigesrbehaltlich der nachfolgenden Bestimijeungsdifikat die dem Bezugsverhdltnis entsprechend
@my - gk c dqg Physiseheé hbiefenuy®,(WobeBrdchteil¢ der Referenzaktie werden gediefert i Emittentin
wird stattler Bruchteile défaubigern einen Ausgleéathesg iz Dt qzahlen, d€r Yon der Emittentin [rvitiéiplikation
der Bruchteile der Referenzaktie mit dempRefem@nizetzten Bewertunggiad dem Quotienawus 1 und dem
Devisenkus]d q d b g md Ausglelthslmetra®@Bel der Barechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis arr
Letren Bewertungstag von GBp in GBP umgeredbimet.Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrédge zu Ansprichen ¢
Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen

In allen in diesem Abgdtz ° (  f d m~ mmRdckzahiipgktérdemiLetzte] $Zahtudggtermin.

Sollte die Physische Lieferung fiir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdoglich seinat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wie nachfolgend de
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&BjSlavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Ruckzahlgstermin nachfolgenden [Actghnkarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieferung an dem ersten Tag innerhalb d&sJPade¥ eitraums durchzufihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unndgist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung auc
[achtenZ “Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglich ist, ad diggpdefachten)
Abrechnungsbetrag zu zahleBnitentin veroffentlicht alle nach billigem Ern@s5BGE) zu treffenden Entscheidungen
gemang?7.

C d 4brethnungsbetra® 2Dt qwirtd nagh°dér folgenden Ferbegkchnet:

= 0
[@A<W@A A{DQOCduhr\d mjtaqgr

dabei ist:

AB: der@aqdbgmt mfradsq fZ: chdrdqg vhqgc | zZtI{erfAbnentnungspetragt e
entspricht dem [EutdiGegenwert v8nDer [Eur@] 2Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertgdem ein Fixing stattfindan 1/° -[Mittelkurs] [BriefkuiB]feirechnebDer
Abrechnungsbetragn gc j "t el pmmhrbg “~te Z)}vdh\ zZ°\ M bgjnl Il "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudiggstagwird v&@Bp in GBP umgerecizngt]\

Ruckzahlungsprofil 1 (Renditezertifikate Klassisch)
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigurgégem@lRd Y d q s hZertifikatsrecht® ( + @dbgsL ™ &¢f " ad
Ydqgs hehj sSBednguoge®foh def Ethittentin zuséatzlich zu den Kuponzahlung€2) (@psiR ickzahlungs

50Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am LetziglizBe#/értongstag multb g k h d 0 d mc
umgerechnet]
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betrag [bzwdie Physische Liefer{ftadat£4)) am Riuckzahlungstermin (Abpatm verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin
der Zertifikate sind nach MalRgabe von(Apegatiabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedingungen eine Kigodezatlaag[groRer Nulfist[jede]® Periode
(Absat£2)(b))am entsprechenden Zahlungs{édosiat{2) (b)) unter déroraussetzungen des Abg@zes

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag & feim Tag, an dadas vom Eurosystem betriebetieneegloss settlement system (T2) oder jedes

NachfolgesystémBetrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduitlaimnd [New YorK] fir den Geschéftsbetrieb gedffnet

haben und Zahlungen abwi¢keln]

[¢Basiswer® y a Refetenzakti® hr s + 86+ q [@id[§Ktid VdraudsafBeammaktider' Gesellschaf® (it

derISINT.]

ZBasiswer® hr s+ ungadg kskhbg Z Z5BR¢ \GDR( |t s h d fsuRefgrangadii®ibtikic d  V
die Aktie, auf die sichdgZ\ADIRR ( \GDmW®( ¢° ' Gesglischal®( ady hdgs-\

[¢Fixing® hr s + u n g @as YvMBendnmhaikgm GEFPixingdas Yon RefinBlenchmark Services (UK) Limited

Z Administrator® (gégen 14:00 UMEZan einem Tdgstgestellt und taggleich auf der Interrfgtpsiiévwiisegcom/entée
russelbenchmarks/waiebenchmarks/detspotrate#2pniix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Verdéffentlichung gema@itteilt) verdffentlicht wibths Fixingas fir die Ermittlung [des Rickzahlungsbétehgighnt

ist,ist auf Anfrage auch pbftdil (vertpapiere@dzbankatter beiiundenservicetelefon der Emittentin efhéaltlich.

¢Mal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ jedérNachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbor:
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzboérse bzw. irselnoben Ersdiandelssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Bérse). Die Eraiteentin verof
nach billigem Ermeg8815BGB) zu treffenden Entscheidungensgeman

¢tMaRgebliche Terminbérs® hr s + §6% q j@dBErgNadhfslgehdeser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Hantigkenmitd-Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHtamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf dameBasach billigem Ermesstb@GB) der

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem ErmesseRB{8BGB) zu treffenden Entscheidungenggéman

¢Ublicher Handelstag®  Zsf jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsatd § ( k s Eiidhe Haddelstagg bisizum [Letzten Bewertundétag]

(jeweils einschlief3lich)].

¢Bewertungstag® r hmc+ ungadg  kskhbg cdr hiBédvrtusgsta®(R> sydr t mc A

[ der’ ' ¢ Bewertungstag® {14 mc  clLetgter Beweértdmgstag® ( \ of&rA derbetiRffende Taglkeiicher Handelstag

ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

Z@ptiStartPeriode® hr s + Z° GAbBawnlg(atd gi® ckesckoh béga KAdthgrd b@ krhaddikkrhsb gf( warhir
i dv d@ptiStart-diagen{ -¢\ ZRnedgm Zchdrdg\ Zcdq adsgdeedmcd\ S f

néachstfolgenden Ublichen Handelstag.]]

Z@ptiStartTagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

Dh rReriod® hr s ¢4 yon¥idem Bewertumgstag (ausschliellich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag

"dhmrbgkhdukhbg(\ ZZBéwertungstag teimschiieflich) dnd ahabhgdér Zeittaum vgnteinemz 0 - \

Bewertungstaguéschlieflich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag (einschlief3lich)], beginrériBswedengktdg

(ausschlief3lich) und endend mit dem Letzten Bewertungstag (dinschlieRlich)

ZStarttag® hr s Z+ ungadg’  k Slabsat'gs \c dRferpdeser TagkdiicRer Kapdélstag istnc A

51 Diese Option kann rfeth zur Anwendung kommen.
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verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

¢Zahlungstermin® r h mc + desngcasteg SakzaskBhalft) und 5 AbsatZ € Z °°\ 1\ Zahldngstermi®][,

c d g .Zahlungstermi® 2 Undc d ¢ leetzter Zahlungstermi®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobénen Bewer
dem relevanten Zahlungstermin mindestefis fénKarbeitstage liegen. Im Falle einer Vorzeitigen Ruickzah{d)jg (Absatz
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c)¢Barriere® dmsr oghb&s +ZUnqzZdy &dkhBg  gs oq ddndgditigé Fedlegng durcls diemr
Emittentin am Starttag und Verdoffentlichung innerhalb von finf Bankarbeit§tagen geman
ZRasisbetra®@ Z° \ ZbehdldidBp+f s°+ \uln
¢Beobachtungsprei® hr s + u Bgnabdtg “Zk°s\k hzbigd cAddAg Jt qr cdr A rhrvdgsr
Beobachtungstag.]
Z Beobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4ndemvaRg8bliched Borse [Arc d q
einem OptiStarag wahrend der OptiRartoddhm jeweiligen OptiStay]].
ZBezugsverhalin® Zdgqdbgmds rhbg ctqgbg @hubh rchdorm RisoSwrgeig) dDivisadd] s\ q
[das Podukt auZ ° @es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkzir§igDivistgHhltli&s, ° 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umgerechnet.]
ZBevisenkur® & , \worbehaltlich § 6,] [das Fixing de%-ElBés am Letzten Bewertundstadd] g -KrJa@h.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestgllt wird.]
¢Kuponzahlun® vhqgc+ ungadg’ ks khb g§6dbnrder Emittémtin gBreMbsati(3) drmitte@E b j y ° g k
(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].
¢Riuckzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ ZRBéinsz °ofy dcbdygrd "R s£'g@baadigrmdkrs\k $°g d r
(endglltige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und VerdéffentlichungfimflefhBibnkanbeitstagen ge®&)3
[ ¢]Rickzahlungslev@® Z\+ ° $ cdr g®dgq saand h rr dendgilgeFdRteguagsdurap did Emittentin am
Starttag und Verdéffentlichung innerhalb voh [Barfkprbeitstagen ge®a&)3 [ ¢.]JReckzahlungslevé® 3\ -
¢Startpreis® Zhr s\ Zdmsr Ggnd]d ¢ sX %\ ub g aBhgRbrs kntudr iyaRdedlidherc Rbrse am Starttag]
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutptai§gder kleinere Wert videna)Schlusskurs des Basiswerts an
der MaRgeblichen Borse am Starttagdem bjedrigsten Beobachpweglo s hRs " qs\ Z°\ \delxcdq | kdt
Schlusskurs des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse adeSianitagigsien Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[der Kleinste der Beobachtungspaistart].

(3) Die Kuponzahlung wirdfdijaéde] Periode wie folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode sowie in allen vorangegangenen Perioden immer gaéffeneoder gleic
und ist der Referenzpreis am in die aktuellePetioted mc d m Advdgstmfrs  f jkdhmdqg °~ kr
Jt onmy  gkt°mif hZ@ZdDrt o fend@ilfige Geastleguzgdirch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung
hmmdgg ka unm ZeEmEX \X°\Z°A" mjmcqgadhls rys gtkd mff diigenkfs |

()Mnshdgs cdg Adna bgstmfrogdhr Zhm cdqg "~ jstdkkhklungf@dqghnc
diese Periode sowie fir alle zukunftigen Perioden

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Perioden.
(4) C d Ruckzahlungsbetra® Z h ™\ DZawn% - Zc hd QE Rickzahngstemii® " vgdsd\ ¢ dt nmncv hcdd ge nek |
(a) Ist der Referenzpreis & [Bé&wertungstag groRer oder glaich  Z ° - \  Q Febtgpsicht giiiickanlfungsbetragd k

[Z Dt g°nldemBa&sisbetrag] [minde&dns q°n(éndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfunf][°® Bankarbeitstagen ge®@(Q \ , detRitkzahlungsteristrder [1Z °Y\" g k t mf forzadtigel hm ' ¢

52Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Rickzahlun®@( t mc c¢chd K teydhs c¢cdqg Ydqgs hehjRiczhhlungsteronmmo ddr hs add
Ruckahlungsbetragah den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpreis @awertungstag groRer oder gleich  Z ° -\ Q Febt$psicht giRiitkahfumgkbdtuag{iko]
Z ©° \\denzBasisbetrag] [minde&dbdd g °n(éndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®&@ \ , d&Rutkzahlungsterisirdef Y ° g k t mf \fozadtigel hm ' ¢
Rickzahlun®@( t mc chd K’ t ey ddndet. Istdigs nidhtdgrd-allewerndeidahhlungsteronm ddr h' s  a d
Rickahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen féstgelegt.]

(°) Am Letzten Bewertungstageér&iickahlungsbetrgglie Ruickzahlungsaig folgt ermittelt:

(i) Ist der Referzpreis am Letzten Bewertungstag groRer ogedgleichiz ° - \  Q Febtgpsicht giRiickahfumgkbdtragl k
[Z Dt g°n\denmzB4&sisbetrag] [minde&dds g °n(@ndgdltfigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung inndshaor{funf] f Bankarbeitstagen ge®@d@ \ . Z ° \

(i) Ist (i) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis immer grof3er oder gleich der Barriere notiert, entspricht der
Rickahlungsbetrfig D t g °n\tlenzZB&sisbetr@mgindesteris Dt g °n(@nditige\Festlegung durch die Emittentin am
Starttag und Veréffentlichung innerhdftinfpp Bankarbeitstagen ge®@a@\ . Z ° \

[(ii)st(i) nicht eingetretend hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barriscbneitsch der
Ruckahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) dargD{jdenritartpreis]
multipliziert mit demsibetrag. [DRiick - gkt mf radsqg " f vhgc j tel pmmhrbg " te

Hm “kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsse(ohén [Letfte] [Kahlomgstermsnd m Ep kkdm hr s

[(ii)st(i) nicht eingetretend hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barhaledeot@idubiger je
Zertifikgtvorbehaltlich der nachfolgenden Bestimrdigtndem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie
' Rhysische Lieferun®,(wdeiBruchteile der Referenzaktie nicht gsbefleriDie Emittentin wird staélr Bruchteitken
Glaubigern einen Ausgleichsbeizdg tn g zahlen, d€r Yon der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der
Referenzaktie mit dem Refmeésam Letzten Bewertungiiag dem Quotientus 1 und dem Devisenkersichnet wird]
Z ° WAusgdlefchsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag
in GBP umgerechriet]] \ D h md suvig nmehrérdr Ausgéeichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der
Referenzaktie ist ausgeschlossen

In allen in diesem Abg&}z ° ( f d m"~ mm RidckzahtupgktéraiemilLetzte] $¥ahdudggtermin.

Sollte die Physische Lieferudig fEmittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, erschwert o
unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wignuachfolgend
zahlen bzw., sofern die Eniitteath billigem Ermess8i%8GB) davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Rickzahlungstermin nachfolgenden fBénfjarbeitstage mdoglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieferung an dem ersten Tag innesb@fcbH “TageZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achtenZ “B&nkarbeitstag nach dem Ruahkgstgiimin noch erschwert oder unmdglich ist, an diesem Taudntden
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billige3i EB@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemasg?7.

C d fbre¢hnungsbetra® ZDrt qwirll nazh°dér folgenden Férbezkchnet:

54Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
55 Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechhet:ypasf r udggp ks mhr vhgc | hs cdl Qdedgdmyoqgdhr | K
umgerechnet].
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dabei ist:

AB: cdq @agdbgmtmfradsqg fZ: chdrdqgq vhgqgcZ{i(DetAledhmnygsbetiag
entspricht dem [EldGegenwert vénDer [Eurd] *Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfjrelen {/° -[Mittelkurs] [Briefkuz]fetrechneber
Abrechnungsbetradn g ¢ j ~ t e |l p mmhhkdngasteltergerdnglet.d h\ zZ°\ M™ b

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstagwird von GBp in GBP umger2chnet]

Rickzahlungsprofill2 (Renditezertifikate mit periodischer Barrierebetrachtung)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgsgemaRd Y d g s hzertifikaisrecht® ( + ®@dibgsL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj sBedinguogedfon def Ednitientin ¢usatzlich zu den Kuponzahlungé) (@pskez
Ruckzahlungsbetitagy. die Physische Liefefbghtz (4)) am Rickzahlungstermin (Absatz (4)) zu verlangen. Laufzeit und
Ruckzahlungstermin der Zertifikate sind nach Maf3gabe von Absatz (4) variabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRRgabe dieser Bedingungen eine Kgodexatlaag groler Nulfist[jede]® Periode
(Absat£2)(b))am entsprechenden Zahlungstermin (Absatz (2) (b))/ondeisdetzungen des Absatzes (3).

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag 4 feim Tag, an dadas vom Eurosystem betriebetieneegloss settlement system (T2) oder jedes
NachfolgesystémBetrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduilainund [New YorK] fur den Geschéftsbetrieb gedffnet
haben nd Zahlungen abwicKeln]
[¢Basiswer® a YReferenzbkti® hr s + g6+ g [@id [§Kti [/ drAudsafeammaktider]’ Gesellschaf® (nit
derISINT.]
ZBasiswer® hr s+ ungadg kskhbg Z ZSABR¢ \GDR(jts h d fsuRefgfangadii®dHmlc & V
die Aktie, auf die sichd&Z\ADIRR ( \GDm®( ¢° ' Gesglischal®( ady hdgs-\
[¢Fixing® hr s + u n g @as YVMBendnmhaikgm GEPiingdas Yon RefinBlenchmark Services (oiitgd
Z Administrator® (gégen 14:00 Uhr MiEZeinem Tdgstgestellt und taggleich auf der Interrgtpsiiévwiisegcom/entée
russelbenchmarks/wafiebenchmarks/deatspotrate#2pHrfix (oder auf einer diese ersetzende Internetseiteienistaitteiokin
mit Verdéffentlichung geman § 7 mitteilt) veroffentliddasviFtkingas fir die Ermittlung [des Rickzahlungsbétehgghnt
ist,ist auf Anfrage auch pbftdl (vertpapiere@dzbankatter beim Kundenservicetelefon der Emittentin]perhaltlich.
¢MaRgebliche Bors®ist, vorbehaltli@s+ z°\ Z+ idcdg M bgenkfdq chdrdg ADQgr c
bzw. jdes Ersattandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voribergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in einem ddbomaeldsysstem ist die Liquiditat bezuglich des Basiswerts
nach billigeBrmessen 885BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Mal3geblichen Borse).
Emittentin verdéffentlicht alle nach billigem Erm@EsBG B zu treffenden Entscheidungenggeman
¢Mal3gebliche Terminbdrse h rehaltlicB6+  Zj€dér Nathfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagegtvigtrflzorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbodrse bzw. in einenmtidalctiels §stain
ist die Liquiditat beztglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3B 586388
Emittentin vergleichbar mit deditéguin der urspringlichen MaRgeblichen Terminbdrse). Die Emittentin verdffentlicht alle na
billigem ErmesseRB{8BGB) zu treffenden Entscheidungenggéman
¢Ublicher Handelsta@h r s Z ° \  Z idik MalRgebliBhe Borse unohdiecMbRgEblictinborse tblicherweise zu ihren
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]
¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) ¢Beobachtungsta® hr s+ uSAgsatd § (ks ZAbg ZAdoanabraknblgdZKGdsmgsddmsAdyv
(jeweils einschlieR)i.
¢Bewertungstag® r hmc+ unqadg kskhbg cdr hiBéwrtusgsta®(R  sydr t mc A
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[,der° ' ¢ Bewertungstag® ¥t mc  clLétzter Bewertangsta® ( \ of&rA der betieffende TaglUkelicher Handelstag
ist,verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

Z@ptiStartPeriode® hr s+ Z°\ Zuhagra d gd'ckdsgk hobagk hAd g4dd @a rmesdyk r's ~ f  unl °
"i dv d@ptiStart-dagenf - ¢\ \

Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\

Dh mRdriod® hr s cZlfyon¥idem Bewertumgstag (ausschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag
"dhmrbgkhdukhbg(\ Za‘B8wertungstad teimschiieflict) dnd dah&eibegiém venheinemy t 1 Z2 0 - \
Bewertungstag (ausschlieRlich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag (einschlieRlich)], bedinfindearitragstaf] .|
(ausschlief3lich) und endend mit dem Letzten Bewertungstag (dinschlieflich)

ZStarttag® hr s Zhdesinddpsied §atzeshmdlt§atz )+ \ . E[fern dieser Tag Keblicher Handelstag ist,

verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]

¢Zahlungstermin® r h mc + desngchsteg SakzeskBhaltkl) und® 5 Absatz € Z °°\ 1. Zahldngstermi® ( \ Z +
c d g .Zahlungstermi® " tndc d ¢ leetzter Zahlungstermi®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie rdita) demivevdashobenen Bewertungstag und
cdl gdkdu msdm Y gktmfrsdglhm | hmcdrsdmr ZeEmeM) Z°\ A"
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegdrdtiatizdihlungstermin]

(c)¢Barrieret® dmsroqghb§ps +ZungzZdyg &dk hBg qs oq déndgdltigé Fedlegng durcls dlemr ¢
Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innerhalb von finf Bankarbeit§tagen geman
ZRasisbetra® Zadsqgpfs\ Zdgsrbghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd+g "~ Zk°s\k tigbiBesistadgs ad degMaRgeblichen Bérse an einem
Beobachtungstag.]
Z Beobachtungsprei€OptiStart® hr s+ unqgadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jewégen OptiStafag]].
ZBezugsverhalin® Zdgqdbgmds rhbg ctqgbg @hubh rchdorm RisoSwrsgeig dDivisadd] s\ g
[das Produkt ais® @es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den DexsahkirgigDivorbehaltlig@s, © }[Bi
der Berechnung des Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP°uingerechnet.]
ZBevisenkur® A §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing deSKWBeés am Letzten Bewerturddd&x® T @Kurs am Letzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestellt wird.]]
¢Kuponzahlun® vhqgc+ ungadg’ ks khb g§6dbtnue Emittemin gemdR Athsdta(IherQitel.j v ° g k
¢Referenzprei® hr s+ unqgadg’  kSshiusskugs des Basigwerts arcder MaRgéblichen Borsel aqn jeweiligen
Bewertungstag].
¢Rickzahlungslev® Zdmsr oghbgs\ ZRBéimsz °ofy ddbdgrd nR s+ qusnogopddhgr” dersiddiltigeggb b g |
Festlegung durch die Emittentin dtagstad Verdéffentlichung innerhalliivdf Bankarbeitstagen ge@&J3
[ ¢]Rickzahlungslevé@® ( ¥ $ Ze¢ dr R sg Bgbsgorgsddhnird r°\ Eerfigiitige ARstlegang durcphl dierEnhittentin am
Starttag und Veroffentlichung innerndlitin{ Bankarbeitstagen ge®@@3 [ ¢.]JRebickzahlungslevé® 8\ -
ZS%chwellenwer® Zadsqpfs\ Zdgesroghbgs$ +tcdmgRsaggkaedgdtogdr \ -\ Z°\
¢Startpreis®  hr s+ urbqgradld e K& khBEgd4ZRb gk tMaBggblichen Birse am Shaittagh[das d g s r
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiStigs [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an
MaRgeblichen Bbrse am Starttag und b) dem niedrigsten Beobd@htiStgstfaikleinste der Beobachtungsreitatart].

(3) Die Kuponzahlung wirdfdjéde] Periode wie folgt ermittelt:

(a) Notiert der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode immer groR3er als die Barriere und ist der ReferetiepPeistam in die
e kkdmcdm Advdgstmfrs > f jkdhmdqg " kr cd\ghzhedr Q&Emjf yZBkgm
"dmcf Ekshfd Edrskdftmf ctgbg chd DI hssdmshm | &§ qgss’
und die Zahlung erfolgt am entsprechenden Zahlungstermin.

6 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
57 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%8 Diese Option kann neirizur Anwendung kommen.
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(b) Notiert der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode mindestens einmal kleiner oder gleich der Barrieab)wamdfilit die Kup
diese Periode.

Im Falle der Vorzeitigen Riickgagmitiallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Perioden.
(4) C d Rickzahlungsbetra® Z h i\ DZ @yn¥ - Zc hd QE Rickzahyngstemii® " vgdsg\ ¢ ot nmcv hcdd ge nek

(a) Ist der Referenzpreis anZ [Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Fentgpsicht giiiickahfungsbetragd k
[Z Dt g°nltdlem B&sisbetrag] [minde&dnd g °n(éndgilttgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®&J}, derRuckzahlungsterisirder [1Z °Y\" g k t mf \forzaitigel hm ' ¢
Ruckzahlun®( t mc chd K teydhs c¢cdqg Ydgqgs hehjRickzhhlungsteranm ddr hs add
Ruckahlungsbetrag nach den folgenden Bestinfaesigglegt.

[(b)Ist der Referenzpreis @awertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Febtgpyicht giRiitkanfumgkbdtna{iko]
Z © \\den/Basisbetrag] [minde&dhd g °n(@ndgdltfgé Festlegung durch die Emittentin am Stargsiffentlichung
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®&)3, deRuckzahlungsterisirdef Y ° g k t mf forzeitigel Riiiakzahlub@ (
und die Laufzeit der Zertifikate ist damit beendet. Ist dies nicht der FaRwkzdbiludgsteronid deRUckahlungsbetrag
nach den folgenden Bestimmungen festyelegt.]

(°) Am Letzten Bewertungstageér& ickahlungsbetidglie Rlickzahlungsaig folgt ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag gréRecoddr glefcRzahlung€)evenhtspricht dBiickahlungsbetrag
[Z Dt g°n\tleniBdasisbetrag] [minde&dds g °n(@ndgdltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhallffidor] f Bankarbeitstagen ge®@@).

i'Hrs " h( mhbgs dhmfdsgdsdm+ ~adg cdq Qdedqdesptargpreites
(endgultige Festlegung durdbndiiéentiam Starttag und Veroffentliclumeghalb von fiinf Bankarbeitstrgeal® 7)],
entspricht der Rickzahlungstjgtiag q°n\tlemzB&asisbetrgigindesteris D t q°n(@ndgidltfgé Festlegung durch die
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalb ZsB§fikdfbeitstagen ge@@)3.

[(iiiSind (i) und (filcht eingetreten, errechnet sich der Rickzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten
Bewertungstag (Dividend) durch den Startpreis (Divisor), multipliziert mit dem BR&ckadthang$betrag wird
j Tt el pmmhr b gchkonimasteleh yeruddety d h\  M°

Hm “kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsse(ohém [Letfte] [Kahlomgstermdnd m Ep kkdm hr s

[(iiisind (i) und (i) nicht eingetretbélt der Glaubiger je Zertifikabehaltlich der nachfolgendémBestgerlie dem
Adytfrudggpks mhr dmsr o Bhydisghd loetecln®@ralyeBrgckteile dbrqRef€ehzakitiq micity ™ | s
geliefertverdenDie Emittentin wird stddtr Bruchteitken Glaubigern einen Ausgleichsbetrégting zahla, dervbn der
Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der Referenzaktie mit pgegissRelezerien Bewertunggiag dem
Quotiergnaus 1 und dem Devisenkudsly d b g md Ausgleltitsloetra®@[Beh der 'Bérechnung des Ausglaiapsbet
wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag von GBp in GBPZihderecbrtetthd Yt r | | dme ~rr tm
Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen

Hm "~ kkdm hm chdr dlenigddrickzahlungsie(ihen’[Letfte] [Zahimgstermsnd m  E p
Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct

unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigzuachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&BjSlavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de

%9 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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dem Rickzahlungstermin nachfolgenden fBenflarbeitstage mdoglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieérung an dem ersten Tag innerhalb deg [A&gdZeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achten¥ °Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch erschwert oder unméglich ist, ad digggdefachten]
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d EB@B3smnt(€ffenden Entscheidungen
gemarg 7.

DertAbrechnungsbetra® ZhDrt qwirll nagh°dér folgenden Féfrbeekchnet:

= 0
[@A<KJH@A A‘{:DQOCduhr\d mjtaqr

dabei ist:

AB: cdg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hqgc?Z{(DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [EudiGegenwert vénDer [Eurd] *Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgendeKalendertagn dem ein Fixing stattfirmen /° -[Mittelkurs] [BriefkuiB]fetrechneDer
Abrechnungsbetragn gqc j "t el pmmhrbg “te Z)}vdh\ Z°\ M bgjnll "

BV: das Bezugsverhéltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudgstagvird von GBp in GBP umger&chnet]

Ruckzahlungsprofill3 (Renditezertifikate variabel)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer KiindigurgsgemaRd Y d g s hZertifikaisrecht® ( + ®@dibgsL ™ &¢f ~ ad
Ydqgs hehj sSBedngiegar®fon def Etnittentin zusétzlich zu den Kuponzahlung€2) (b skeia
Ruckzahlungsbetiagy. die Physische Liefefabghtf4)) am Rickzahlungstermin (Adbpatm verlangen. Laufzeit und
Ruckzahlungstermin der Zertifikate sind nach Maf3gabe () vatieatt.

Der Glaubiger erhalt nach MaRRgabe dieser Bedingungen eine Kigodezatlaag[groRer Nijlfist[jede]® Periode
(Absat£2)(b))am entsprechenden Zahlungstermin (2¥gb@tzinter dévoraussetzungen der Abga¥zmd4).

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag 5 feim Tagan dendas vom Eurosystem betriebetieneglross settlement system (T2) oder jedes
NachfolgesystémBetrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduilaiind [New YorK] fur den Geschéftsbetrieb gedffnet
haben und Zahlungen abwigkeln]
[¢Basisvert® a Referenzbkti® hr s + 86+ q [@id [kt Vdrdudsafeammaktider]’ Gesellschaf® (it
derISINT.]
ZRBasiswer® hr s+ unqgadg  kskhbg Z ZSABRE \GDB( jts h dfsuRefgrapgadli®Hmla ¢V
die Aktie, auf die sich A2 \ADIRR ( \GDm®( ¢° ' &esglischal®( ady hdgs-\
[¢Fixing® hr s + u n g @as YVRBemra® gpm GEPiingdas Yon RefinBenchmark Services (UK) Limited
Z Administrator® (gégen 14:00 Uhr MiZeinem Tdgstgestellt und taggleich auf der Interrigtpsitbvwvisegcom/entée
russelbenchmarks/wairbenchmarks/detspotrate#2pnriix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Verdéffentlichung geman § 7 mitteilt) veroffentliddasviFckingas fir die Ermittlung [des Rickzahlungsbétegghnt
ist,istauf Anfrage auch pevil (vertpapiere@dzbankater beim Kundenservicetelefon der Emittentin]erhaltlich.
¢Malgebliche Bors®ist, vorbehaltli@b+ jeédérNachfolgdieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse |
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzbodrse bzw. in einem solciéeméekssystem ist die Liquiditat bezlglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Bérse). Die Eraiteentin verof
nach billigem Ermess&18BGB) zudffenden Entscheidungen g&mif
¢MaRgebliche Terminbdrs® hr s + §6% q j@dErgNadhfslgehdeger Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Hisaitelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gipienskontrakten bezogen auf den
Basiswert vortibergehend verlagert worden ist (vorausgematzhlahen Ersatzborse bzw. in einem solchiaméetssystem

% Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzteo BetwertingstagmuEt mc  ~ mr b g |
umgerechtje
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ist die Liquiditat bezuglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3E 5B&zBE R

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der uhspridgfgeblichen Terminbdrse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach
billigem ErmesseRB{§BGB) zu treffenden Entscheidungenggéman

¢Ublicher Handelsta@ 4sfjader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborsséiblicineenei
Ublichen Handelszeiten gedéffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® hr s ° -

(b) tBeobachtungsta® hr s+ uSAhsatd § (ks EZAbg ZAdoaabaknbigdZGdsngsdmsAdv
(jeweils einschlief3lich)].
¢Bewertungstag® r hmc+ unqadg kskhbg cdr hiBéwrtusgsta®(R  sydr t mc A
[ der°' ¢ Bewertungstag® {16 mc cletgter Bewertangsta® ( \ ofgrA der-betiRffende Taglkelicher Handelstag
ist, verschiebt er sidifiden nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStartPeriode® hr s + Z° GAbBawnlg(a+td gi® ckesckch bigakAhbgd G  mcdkrs > f unl

i dv d@pStartdag@nf -¢\ ZRnedgm Zc h o Uichér Hahdelstag iss, dessapidbt er siomaufiden S ° f

néchstfolgenden Ublichen Handelstag.]]
Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
Dh mReriode® hr s c 4 flonveshdmsBgwettungstag (ausschlieRlich) bis zum néchstfolgenden Bewertungstag
(einschidukhbg(\ Zunl ° Z “Béwenngbtag KemschiliéRhch) gifd demdch deryZeitraunZ von einem
Bewertungstag (ausschlief3lich) bis zum néchstfolgenden Bewertungstag (einschlie3lich)], bedinfR¥nwlemiirobestafl .]
(ausschlieéh) und endend mit dem Letzten Bewertungstag (eingchlieflich)
ZStarttag® hr s Z+ ungadg’  k Sibsatn)s \c dpferpdeser TagkdiricRer KHapdélstag istnc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden UblichtagHlandels
¢Zahlungstermin® r h mc + desnngcasteg SakzeskBhaltd) undg 5 Absatz € Z °°\ 1. Zahldngstermi® ( \  Z +
c d g .Zahlungstermi® 2 ndc d ¢ leetzter Zahlungstermi®]( Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobg&nen Bewer
cdl gdkdu > msdm Y gkt mfr sdqlledemimlFalemenérrVerzetigen RliekEhe@Asgtzz A
[entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen] [entfallt der Letzte Zahlungstermin]

(c)¢Barrieres® dmsr oghb¥s +ZUnREUHS @dBhbdr\ Zg HBdndpiltgelFestleging duchidie Rs
Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innerhalb von finf Bankarbeit§tagen geman
ZBRasishetra® Zadsqpfs\ Zdgbssrboghbgs\+ ungadg kskhbg
¢Beobachtungsprei® |, harbehaltlich 8undd + Z°\ Zi dcdq Jtgr c¢cdr A rhrvdqgsr
Beobachtungstag.]
Z Beobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdq
einem OptiStarag wahrend der OptiRartodghm jeweiligen OptiStay]].
ZBezugsverhdltn® Zdgqdbgmds rhbg ctqgbg @hush rchdorm RisdSargfeigh (Divisarld s\ q
[das Produkt aris® des Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkar§igDivisdngipltliés, © 1 \
[Bei der Berechnung des Bezugsverhéaltnisses wird der Startpreis von GBp me{GBP umgerech
ZBevisenkur® A §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing deSKWBeés am Letzten Bewertungstagd] q -KirS a@h.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestgllt wird.]
Z Raktor®[bdragt] ntsprichtvorbehaltlich 85, \ g Z g debdgultiye Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veréffentlichung innerhalgféon] f Bankarbeitstagen ge@a]]
¢Kuponzahlun® vhqgc+ ungadg’ ks khb g§6dbtnue Emittémin gemadR Athsdta(IherQiel.j v ° g k
(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].
¢Rickahlungsleve® Zdmsr oghbgs\ ZBéimsz °ofy ddbdgrd nR s+ qusnogopddhgr” dersiddiltigeggb b g |
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung iffiiefifalB&okarbeitstagen ge@a)
[[ ¢]Rickzahlungsleve® ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgorqgsddhmird r°\ erttgiltige FRstlégang durcchi dierEphittentin am

1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Starttag und Veroffentlichung innerhalb voh [Bafkarbeitstagen ge@@)3 [ ¢.JREckzahlungsleved 3\ -

¢Startpreis®  [4dmtspsicht], vorbehaltlichbgjd]5 + Z°\ Zcdq Rbgktrrjtqgr cdr A rhryv
[das arithmetische Mittel (Durchschnitt) der Beobacht@yutptarigdder kleinere Wert voena)Schlusskurs des Basiswerts an
de MaRgeblichen Borse am Starttag[dechb)iedrigsten Beobachtungsbeesh Rs ~ qs\ Z°\ \del@cdq j kd'l
Schlusskurs des Basiswerts an der MaRRgeblichen Bérse adeStanitagigsien Beobachtung§pe&tart und£)Dt gqn\  ° -
[derkleinste der Beobachtungsgdgisstart].

(3)Chd Jt onmy  gwird finf[jed@] PEridde wig folyt beZethnet:

Der entsprechende Referenzpreis (Dividend) WiiDidisaf) getdilind mit dem Faktor multiplizigrd ms r oghbgs e E«c
Periode dem entsprechenden Refergmgtipiziert mit dem Faktor]

Die Kuponzahlung wird kaufmannisei]awkei] Nachkommastellen gerundet.
Im Falle der VorzeitiBéickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Perioden.

(4) C d Rickzahlungsbetra® Z h f\ DZ@ayn%- Zchd QEDbjy gkt mfr qRickzahlengsd Y gkt
termin® vdgcdm vhd enkfs dgl hssdks9

(a) Ist der Referenzpreiglaj@ °Bewertungstag groRer oder gleich  Z ° - \  Q Fentgpsicht giiiickahfungsbetragd k
[Z Dt g°nldlem B&sisbetrag] [minde&dnd g °n(éndgilttgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfinf] P Bankarbeitstagen ge®&Jj zzgl. der Kuponzah|uwegRickzahlungsteristrder [1Z °Zahlungstermin
' \orzeitige Rickzahlun@( t mc chd K™t eydhs Edothikeiné ¥arzeitige Rickzahldng, virdsinec ™~ |
Kuponzahlung am F.fZ&hlungstermin gezahlt, wenn der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode immer gré3er oder gl
Barriere notiert hat. Réckzahlungsternnid der Riickzahlungsbetrag weaidberen folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)ist der Referenzpreis @awertungstag groRer oder gleich  Z ° -\ Q Febtgpsicht giRiitkahfumgkbdtuag{iko]
Z © \\denZBasisbetrag] [minde&dbdd q°n(éndgidltfgé Festlegunglidie Emittentin am Starttag und Veréffentlichung
innerhalb vdfinf] f Bankarbeitstagen ge®&}3j zzgl. der KuponzahlungRdekzahlungsterimstrdef Zahlungstermin
' Morzeitige Ruckzahlun@ ( t mc chd K  t eydh s Edothickeing ¥arzeitige Rickzahldng, virdsinec ™ |
Kuponzahlung dr@ahlungstermin gezahlt, wenn der Beobachtungspreis in der aktuellen Periode sowie in [der] [den]
vorangegangenen Periode[n] immer gréRer oder gleich der Barriere riviiekzabatugprminuind der Rickzahlungsbetrag
werden nach den folgenden Bestimmungen f§étgelegt.

(°) Am Letzten Bewertungstag whddRiickahlungsbethgglie Ruckzahlungsantjdie Zahlung der Kuponzahlimdplgt
ermittelt:

(i) Ist der Referenzpreis eimtén Bewertungstag groRer odercglith Z ° -\ Q Febtgpyicht giRutkanfumg&bdtiagl k
[Z Dt g°n\tlemzB4&sisbetrag] [minde&ddd ¢ °n(éndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhallfiod [° Bankarbeitstagen ge®@J zzgl. der Kuponzahlung

(ii) Ist (i) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis immer grof3er oder gleich der Barriere notiert, entspricht der
Rickzahlungsbetiad t q°n\tlemzB&sisbetrfigjndesteris Dt g °n(@ndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am
Starttag und Veroffentlichung innerhalb voh {Binikarbeitstagen ge®&)3 zzgl. der Kuponzahlung

[(iii¥st(i) nicht eingetretend hat der Beobachtungspreis mindesteikiginer als die Barriere netierthnet sich der
Ruckzahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreises am Letzten Bewertungstag (Dividend) durch den Startpreis (
multipliziert mit dem Basisbetrag. Der Riickzahlungsbetrag wirdhkaufijzaveifjdNachkommastellen gerundet. In diesem
Fall erfolgt keine Kuponzahlung.

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Hm “kkdm hm chdr dl @aRickzahlungsie(ohen [Letfte] [Kahlongstermsnd m Ep kkdm hr s

[(iiiyst(i) nicht eingetretend hat der Beobachsmngis mindestens einmal kleiner als die Barriesghidtiddar Glaubiger je
Zertifikatvorbehaltlich der nachfolgenden Bestimrdiendem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie
' Rhysische Lieferun®,(wobeBruchteile der Referaktie nicht geliefeerdenDie Emittentin wird stadtr Bruchteitken
Glaubigern einen Ausgleichsbe#dg tn g zahlen, d€r Yon der Emittentin [mittels Multiplikation der Bruchteile der
Referenzaktie mit dem Referdgam Letzten Bewertstagiund dem Quotientus 1 und dem Devisenkerslchnet wird)]
Z ° Ausgleichsbetra® (Bei der Berechnung des AusgleichsbedrdgisRéferenzpreis am Letzten Bewertungstag von GBp
in GBP umgerechrigtine Zusammenfassung mehrerer Asisggldigh zu Anspriichen auf Physische Lieferung der
Referenzaktie ist ausgeschldssiasem Fall erfolgt keine Kuponzahlung.

Hm “kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsse(ohém [Letfte] [Kahlomgstermsnd m Ep kkdm hr s

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wigznachfolgend
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem ErBi&sB&BjSlavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb de
dem Ruckzahlungstermin nachfolgenden {B&nfarbeitstage moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieérung an dem ersten Tag innerhalb dez fA&ydZeitraums durchzufihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achtenZ ]°Bankarbeitstag nach dem Rickzahlungstermin noch erschwert oder unmdglich ist, ad diggpdefachten)
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billige3d EHB@B3sent(€ffenden Entscheidungen
gemang?.

C d gbrethnungsbetra® 2Dt qwirtd nagh°dér folgenden Férbezkchnet:

= 0
[@A<K1H@A A‘tDQOCduhr\d mjtaqgr

dabei ist:

AB: cdqg @agdbgmtmfradsq fZ: chdrdg v hqgc?Z{DetAbledhmnybbetiag
entspricht dem [EulgdiGegenwert v8nDer [Eur@] *Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Letzten Bewertungstag
[folgendeKalendertagn dem ein Fixing stattfjralen {/° -[Mittelkurs] [Briefkuiz]feirechnebDer
Abrechnungsbetragn gc j "t el pmmhrbg “te Z)}vdh\ zZz°\ M bgjnll "

BV: das Bezugsverhaltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudgs¢éagvird von GBp in GBP umgerétfingt]

Ruckzahlungsprofil 4 (OneTouch)

()Cdg Fkptahfdg g s+ ungadg kskhb (Zertfikaseéap® 0 Emmhb ¢ mE ™~ 6 01 b d
Ydqgs hehj <SBedinguoge®foh def Edténtin'zusatzlich[get [denFixen Kuponzahli@mj(Absatz (2) (c)) sowie
den Variablen Kuponzahlungen (Absatz (2R(@kalelungsbetrfiozw. die Physische Liefe(dbgatz (4)) am
Ruckzahlungsteri@@bsatz (4)) zu verlangen. Laufz&8tiokziahlungsterohém Zertifikate sind nach MalRgabe von Absatz (4)
variabel.

Der Glaubiger erhalt nach MalRgabe dieser Bedingungen eine Variabld, lSafevnzdibkengrofler Nylfistdid2] Z “und

jede folgendeeriode (Absatz (2)db))entsprechenden Zahlungstermin (Absatz (2) (b)Vosigsstdnungen des Absatzes (3).
Fur di¢l. PeriodeZ “efhélt der Glaubidjemveilsgine Fixe Kuponzahlung,uiabhangig von der WertentwickluBasissverts
-am[l]z°\ Y gktmfrsdqgl hm fdy gks vhqgc-

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstag 4 feim Tag, an datas vom Eurosystem betriebetieneeglross settlement system (T2) oder jedes

% Der Abrechnungsbetrag wird widéotgthnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzten Bewertungstag multipliziert [undzarfisthlieRend in
umgerechnet].
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Nadfolgesysteim Betrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduilaiund [New YorK] fur den Geschéftsbetrieb gedffnet

haben und Zahlungen abwi¢keln]

[¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s + 86+ q [@id[§kti vVdrdudsafammaktider]' @esellschaf® (nit

derISINT.]

ZBasiswer® hr s+ ungadg kskhbg Z ZSBR¢ \GDB( s h dfsuRefgrangadii®dHmlc & V
die Aktie, auf die sichdgZ\ADIRR ( \GDm®( ¢° ' Gesglischal®( ady hdgs-\

[¢Fixing® hr s + u n q @abyWRBendhratkgm GEFkingdas Yon RefinBenchmark Services (UK) Limited

Z Administrator® (gégen 14:00 Uhr MiEZeinem Tdgstgestellt und taggleich auf der Interrdtpsitbvwvisegcom/entée
russelbenchmarks/wa-benchmarks/detspotrate#2pHriix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Veroffentlichung gemaf § 7 mitteiffeneicht wirdDas Fixingas fur die Ermittlung [des Rickzahlungsbétaigehnt

ist,ist auf Anfrage auch pbtal (vertpapiere@dzbankaiter beim Kundenserkafeteder Emittentin erhalflich.

¢MaRgebliche Bérs®@h r s + ungadg kskhbg A 5+ ZzZ°\ Z+ idcdg M bgenkf
bzw. jedes Ersitandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basigefezhdorébagert worden ist

(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzboérse bzw. in einem ddmael$Snssteam ist die Liquiditét beziiglich des Basiswerts
nach billigem Ermess&@1 8 GB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an déchesgiatigeblichen Borse). Die
Emittentin verdoffentlicht alle nach billigem Erm&EsBG B zu treffenden Entscheidungenggéman

¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ ungadg  kskhbg A 5+ Z°\ Z+i djedkeq M bge
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd=Gfptienskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inHtamiztsspitben Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem3E&B&zBE s

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbérse). Die Emitlleriacheroffentlicht
billigem ErmesseB{§BGB) zu treffenden Entscheidungenggéman

¢Ublicher Handelsta@®istZ °jader Zag, an deiim MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® “h+ s

(b) ¢Beobachtungsta® hr s + uSAgsat y[°] fedek Ubliclge HAndelstan® bis zunjlLetzteBewertungsthi§]
(jeweils einschliefich)
¢Bewertungsta@®sind vorbehaltlich deichste®atzes und § 5 Abga}ZZ ¢ d gl.] Bewertngstag® (
[ der’ ' ¢ Bewertungstag® f°t mc  clLetgter Bewertdngsta® (°). Sf&rn der betreffende Taglkelicher Handelstag
ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z @ptiStart-Periode® hr s+ Z°\ Zu%hgrta d gl ckdsgk hobagk hd g4dd @a rmesdyk r's * f  un | °

i dv d@ptiStart-dag@nf] - ¢

ZQ@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
Dh rReriod®® hr s c 4 fyon ¥idem 8epungstag (ausschlieRlich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag
"dhmrbgkhdukhbg(\ ZZBéwertungstag teimschiieflich) dnd ahabhgdér Zeittaum vgnteinemz 0 - \
Bewertungstag (ausschliellich) bis zum nachstfolgenden &g(eansaidigtilich)], beginnend mit d2nig&wertungstag
(ausschlief3lich) und endend mit dem Letzten Bewertungstag (dinschlieflich)
ZStarttag® hr s Z+ ungadg’  k SSibsatf)+ \c dpIferdisseTagskeiblicRer ahdeldtag ist, mc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
¢Zahlungstermin® r h mc + demndghstdRntzedd Abkalft) und 5 AbsatZ)+ Z °°\ 1. Zabhldngstermi® ( \  Z +
c d g .Zahlungstermi® §" uindc d ¢ leetzter Zahlungstermi®]( WirdeinBewertungstag verschoben, so verschiebt sich der
relevante Zahlungsteeniisprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobenen Bewertung
denmrelevanten Zahlungstemimdetengfini [°] Bankarbeitstage liedanFalle einer Vorzeitigen Rickzahlung (Absatz (4))
entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen.

(c) ¢Barriere® d msr oqhbgs°}Z udh qgadrg * Kss kdshoyesiStarfueis@ndglilgod Begtlegary wurch dies ¢
Emittentin am Starttag und Verdffentlichung innerhalb von finf Bankarbeit§tdden geman
[¢Basisbetrag®[betragt[entsprichtyorbehaltlich6° .]

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
57 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd°g [edesKirs deg Badisiverts an der MaRgeblichen Borse an einem
Beobachtungsthg

ZBeobachtungsprei®OptiStart® hr s+ unqadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°[An Zcdgq
einem Opti&tTag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSTeat]]

ZBezugsverhdltn® Zdgqdbgmds rhbg ctgbg CHdehStantprais] (Didsor).] MasPlodula dus q
dem Startpreis und 1 geteilt durch den Devigzimlaor)4] qidt, vorbehaltli@®, ° } [Bei der Berechnung des
Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umhgekechnet.]

ZBevisenkur® & g, \worbehaltlich § 6,] [das Fixing desKlwRéEs am LetzBewertungstag]c d q -KrFa@h.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestellt wird.]]

¢Fixe Kuponzahlun® d ms [voobghlaltichg§#Z Dt gn\ Z°\ ° \ (eddbiligedestiegudgdurchdiBt g n\
Emittentin am Starttag und \éetbéhung innerhalb {féin] Z "Bankarbeitstagen ge@aJ}

(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr
Bewertungstag].

¢Rickzalungsleve® Zdmsr oghbygadgdimskhbloggbddmmt +ZU$ cdr @sgiligeo g d h
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Verdffentlichung iffiiefhialBaokarbeitstagen ge®dj3

[[ t]Rickzahlungslevéd ( ¥ $ Z &tdripreisesg[Pb gr s d mr ° fendgiltige ARstlegang durghl dierEnhittentin am
Starttag und Verdéffentlichung innerhalb voh [Barfkprbeitstagen ge®a&)3 [ ¢.]JReckzahlungslevé® 8\ -

¢Startpreis® hr s+ urbqral,g°> ksKhdg REAktrrjtqr cdr A rhrvdqgsr o
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiStigs [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an
MalRgeblichen Borse am Starttag undrbgdiegsten BeobachtungspriStar{fer kleinste der Beobachtungspistart]
¢VariableKuponzahlun® v hqc + unqgadg Rckakiundund 6hvonddgr Efditteqtipy gea(iB3)sdtitelt.

(3) Die Variable Kuponzahlungwigdf c hd Z1-\ Z°\ tmc idcd enkfdmcd Odghncd

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrépfiZléPeriode mindestens einmal gro3er oder gleich der Barrierey bedtalgt die
KuponzahlumzZ Dt gqn\ Z°\ °\ (eddbihigedestlegudgurchdiB Engjtientin at°Starttefg und Verdéffentlichung
innerhalb vdfiinl Z “B&nkarbeitstagen ge®&j und die Zahlung erfolgt anZ[?4ahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt
die Zahlung deariableKuponzahlurfigr diese Periode.

(b) Notiert der Beobachtungspreis wahréndesierde mindestens einmal gro3er oder gleich der Barrierey aetisgt die
Kuponzahlugz Dt gn\ Z°\ °\ (eZdbiltiged-estiegudgrdurch&ib Engjtteritin amSdavttayffentlichung
innerhalb vdfiin] Z “B&nkarbeitstagen ge®&Jj abziglich damvorherigen Zahlungstermin gez¥hltable Kuponzahlung
und die Zahlung erfolgt anZ[?4ahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die ZArdisig @ &uponzahlung flur diese
Periode.

[(°)Notiert der Beobachtungspreis wahréndesierde mindestens einmal gro3er oder gleich der Barrierey aeisgt die
KuponzahlugZz Dt gn\ Z°\ °\ (eZdbiltiged-estiegudgurdadiientio am Starttag\und°Verdffentlichung
innerhalb vdfiin] Z “B&nkarbeitstagen ge®&)3j abziglich der Summe der an den vorherigen Zahlungsterminen gezahlten
VariableKuponzahlungen und die Zahlung erfél@iaaingstermin. Ist dies niclitadleentfallt die Zahlunguigiable
Kuponzahlung fiir diese Peffode.]

Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfdleiallieKuponzahlungen der nachfolgenden Perioden.
(4) C d Ruckzahlungsbetra@h m Z DZ agynw - Zc°hd  QE b j Riickzaklungsfermi®q s d gt chen g d € n k!
(a) Wenn am [1Z] “Beéwertungstag der Referenzpreis groRer odedgleichiz ° - \  Q Ish éntgprichtkdRiiokéhtungsl u d k
betragZ Dt q°nltlemBasisbetrggindester’s D t g °n(@ndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und

Veroffentlichung innerhallffim] f Bankarbeitstagen ge®&J3, derRiickzahlungsterisirder [LZ “Z&hlungstermin
' \Morzeitige Rickzahlun@ ( t mc  dehn Lertifikatetist damihbsetatadies nicht der Fall, werdeRidgzahlungstermin

% Diese Qjpn kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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und deRickahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Wenn arh Bewertungstag der Referenzpreis groRer odedgleichz ° - \  Q st gnigprichtkdRiinkhukgdbetchd
[Z Dt g°n\demzB&sisbetrag] [minde&ddd g °n(éndgiltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®&)j, deRuckzahlungsterisirdef Y ° g k t mf \foizeitigel Riiakzahlub@ (
und die Laufzeit der Zertifikate ist damittbiselits nicht der Fall, werdeRigszahlungsterionird deRickahlungsbetrag
nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.]

(°) AmLetzteBewertungstag widgrR ickahlungsbetidglie Riickzahlungsaig folgt ermittelt:

(i)

Ist der Refereraipram Letzten Bewertungstag groRer odergjleichZ ° -\ Q Febtgpyicht giRiickanfumgkbdtiagl k
[Z Dt qg°n\tlemzBa&sisbetrag] [minde&dds q°n(@ndgdltigé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und
Veroffentlichung innerhalifféinf] f Bankarbeitstagen ge@aj3.

[(i) Ist (i) nicht eingetreterrechnet sich &éickahlungsbetrag mittels Division des Referenzpreigesibewertungstag

(Dividenddurctz qden Startpreiglifisgr multipliziert mit dem BagisbgberRick " gkt mf radsqg f v haqgec
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]

Hm “kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsse(ohén [Letfte] [Kahlomgstermdnd m Ep kkdm hr s

[(i)Ist (i) nicht eingetreternalt deGlaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie

' Rhysische Lieferung,(wobeBruchteile der Referenzaktie nicht gebefleriDie Emittentin wird stddtr Bruchteitken
Glaubigern einen AusgleichsbefBahggnn kahleh,;’ der von der Emittgmittels Multiplikation der Bruchteile der

Referenzaktie mit dem Refemsan Letzten Bewertungiiad dem Quotienten aus 1 und dem Devibendcisiet wird

Z ° Wusgleichsbetra® (Bei der BerechnungAlesgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag von
in GBP umgerechrigtEine Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrdge zu Anspriichen auf Physische Lieferung del
Referenzaktie ist ausgeschlossen

"kkdm hm ¢dedannteh Fal@a istRisskyahlun@sieriohim fLetzte] [Xahlungstermin.

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdglich sein, hat die Emittentin dassRetter Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag (wie nachfolgend definier
zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem EB8i&sB&Bdavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der
demRUckzahlungstermachfolgenden [achtiBankarbeitstage mdglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Physische
Lieferung an dem ersten Tag innerhalb d&s JRmip¥ eitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgeggpridleglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung auch am
[achtenk “Bankarbeitstag nach &Rrokzahlungstermich erschwert oder unmdoglich ist, an dieseniZ&€hteden
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin vertffemtlathbéligem Ermes8&816BGB zu trenden Entscheidungen
gemarg?7.

C d fbre¢hnungsbetra® ZDrt qwirll nazh°dér folgenden F8rbezkchnet:

D\ f 0
[AB=BWIRF [@A A4DQ O 8\, .

dabei ist:

AB. derAbrechnungsbefag chdrdg vhqgc j tel pmmhrbg “te Zyvdh\ Z°
entspricht dem [EldiGegenwert v8nDer [Eurd] <Gegenwert wird [an dem auf denl @rt¢mBewertungstag
[folgendeKalendertagn dem ein Fixing stattfjrden {/° -[Mittelkurs] [Briefkuz]felrechneber
Abrechnungsbettagp gc j "t el pbmmhrbg “te Z)vdh\ Z°\ M bgjnlIl

°Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"1 Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Referenzprgis anmietzten Bédwe | t k shok hy hdgs Zt
umgerechnet].
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BV: das Bezugsverhaltnis
RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudgstagvird von GBp in GBP umger&chnet]

Rickzahlungsprofill5 (OneDuch mit Beobachtung am Laufzeitende

()Cdg Fkptahfdg g s+ unqgadg’ kskhb (Zertfikatsreap® 0 Emmhb ¢ mE ™~ 6 01 b d
Ydqgs hehj sBedinduoged§on def Ednitientin zusatzlifthefydenFixen Kuponzahligmj(Absatz (2) (c)) sowie
den Variablen Kuponzahlungen (Absatz (2R@kalelungsbetrfitzw. die Physische Liefe(dmgatz (4)) am
Ruckzahlungsteriifibsatz (4)) zu verlangen. Laufz&tiokzhhlungsteriohim Zertifikate sind nach MalRgabe von Absatz (4)
variabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRgabe dieser Bedingungen eine Variabld, Kofernzdibkangroell st fur dig2] Z “und

jede folgendeeriode (Absatz (2)4bj)entsprechenden Zahlungstermin (Absatz (2) (b)Vosigss#gnungen des Absatzes (3).
Fur di¢l. PeriodeZ “efhélt der Glaubidjerveilsgine Fixe Kuponzahlung,udiabhagig von der Wertentwicklung des Basiswerts
-am[1.]Zz°\ Y gktmfrsdglhm fdy gks vhqc-

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢tBankarbeitstag 2 feim Tag, an dadas vom Eurosystem betriebetiene=glross settlement system (T2) oder jedes
NachfolgesystémBetrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduilaiund [New YorK] fur den Geschéftsbetrieb gedffnet
haben und Zahlungen abwitkeln]
[¢Basiswer® y & Refetenzakti® hr s + g6+ g [@id [@Kti [/ drAudsafeammaktider]’ Gesellschaf® (nit
derISINT.]
ZBasiswer® hr s+ ungadg kskhbg Z ZSBR¢ \GDR( |t s h d fsuRefgfangadii®dHmlc & V
die Aktie, auf die sichdgZ\ADIRR ( \GDm®( ¢° ' Gesglischa®( ady hdgs-\
[¢Fixing® hr s + u n g @as YvMRBendnmhaikgm GEFPixingdas Yon RefinBlenchmark Services (UK) Limited
Z Administrator® (gégen 14:00 UhENRN einem Tdgstgestellt und taggleich auf der Interrfgtpsiidvwiisegcom/entée
russelbenchmarks/waiebenchmarks/detspotrate#2pniix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Verdéffentlichung gemain@teilt) vertffentlicht wiktkas Fixingas fir die Ermittlung [des Rickzahlungsbétehgighnt
ist,ist auf Anfrage auch pbftdl (vertpapiere@dzbankatter beidiundenservicetelefon der Emittentin efhaltlich.
¢MaRgebliche Bérs®hr s + ungadg kskhbg A 5+ Z°\ Z+ idcdg M bgenkf
bzw. jedes Ershtandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voribergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an eineheal Ersatzborse bzw. in einem solcheddhidealssystem ist die Liquiditat bezuglich des Basiswerts
nach billigem Ermess&1&GB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Mal3geblichen Borse).
Emittentin verdéffertittialle nach billigem Ermessgtb@GB) zu treffenden Entscheidungenggeman
¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ ungadg  kskhbg A 5+ Z°\ Z+idcdg M bge
Ersatzbdrse bzw. jedes Hisattelssystem, diefbzw. auf das der Handel mit Fundr®ptionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. inttamelel solstem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FuinceOptinskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem BIBESB) 8r
Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminboérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem ErmesseRB{$BGB) zu treffendensEheidungen gengald
¢Ublicher Handelsta@istZ °jader Zag, an deie MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminbdrse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]
¢Zertifikatswahrung® “h+ s

(b) ¢Beobachtungsta® h r s Hich@Agsatg 3[°] jleder Ubliche Handelstag® bis zunfiletzte®ewertungsthg]
(jeweils einschliefich)
¢Bewertungstag®sind vorbehaltlich deichstei®atzes und § 5 Absa}zZZ( ¢ d gl.] Bewérténgstag® (
[ der°' ¢ Bewertungstag® (’tf mc  cletgter Bewertangsta® (°. Df&rn der betreffende Taglkelicher Handelstag
ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

2Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Z@ptiStartPeriode® hr s+ Z°\ Zu7),geded gbick s GhmgdAr ¢  @auhby°' ' dhmrbgk

i dv d@pkStartdagenf] -¢
Z@ptiStartTagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
Dh mRdriod® hr s cZlfyon¥idem Bewertumgstag (ausschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Bewertungstag
(eimbgkhdukhbg(\ Zun |Z Bewertuhgstag (birgsdhlre@ichkumddgn@ach den Zeitrguin bon &rem \
Bewertungstag (ausschlief3lich) bis zum néchstfolgenden Bewertungstag (einschlie3lich)], bedinfR¥wlemiirobestafl .]
(aussdieRlich) und endend mit dem Letzten Bewertungstag (eitischlief3lich)
ZStarttag® hr s Z+ unqgadg k Sbsatg)+ \c dpfIfenpidselagskeifblicRer apdélstag istmc A
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublietstagian
¢Zahlungstermin® r h mc + demdghstdSatzegd Kbbald) undg 5 AbsatZ+ Z °°\ 1. Zahldngstermi® ( \  Z

+

c d g .Zahlungstermi® ((undc d ¢ Lleetzter Zahlungstermi®]( WirdeinBewertungstag verschoben, so verschiebt sich der
relevante Zahlungsteenisprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Bewertung

denrelevanten Zahlungstermitdesterjfini [°] Bankarbeitstage liederf-alle einer Vorzeitigen Riickzahlung (Absatz (4))
entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Ruckzahlung liegen.

(c) ¢Barriere® dmsr oqhbgs°tZ ud qgadrg * ks kdhsbhagg dAh r5d+r (endgliligb Begtiegurmidie ° $
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalb von fiinf Bankarbeit§tédden gemaf
[¢Basisbetrag®[betradt[entsprichtyorbehaltlich&° .]
¢Beobachtungsprei® hr s + u B gnabd°d fedesKurs teg Badisiverts Atafkgreblichen Bérse an einem
Beobachtungsthg

cd

Z Beobachtungsprei©OptiStart® hr s+ unqgadg  kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°@An Zcdq

einem OptiStarag wahrend der OptiStartodghm jeweiligen OptiSTeat]]

ZBezugsverhdltn® Zdgqdbgmds rhbg ctgbg CHdehStantprais] (Didsor).] MasPiodula dus q

dem Startpreis und 1 geteilt durch den DevisenkursZDfidsorpibehaltli@®, ° } [Bei der Berechnung des
Bezugsverhéltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP umh§ekechnet.]

ZBevisenkur® A §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing deSKWReEs am Letzten Bewertundstagd] q -KIrS a@h.Létzten
Bewertungstag, wie er beimgHiestgestellt wird.]]

¢Fixe Kuponzahlun® d ms [voobghlaltichg§2#Z Dt gn\ Z°\ ° \ (eddbiltigedestiegudgdurchdiBt g n\
Emittentin am Starttag und Veroffentlichung inneffialb Z@fBankarbeitstagen ge®@a&J3.

(Refererzprei®® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr

Bewertungstag].

¢Rickzalungsleve® Zdmsr oqghbgs\ Zdmsrogdbgdm\ + un ampreisdersiditigeg A

Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung iffidefihalB&okarbeitstagen ge@aJ3

[ ¢]Rickzahlungslevé® ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgorqgsddhmird r°\ emttgiiltige ARsleéganglaaice dEMmittedtin am
Starttag und Verdéffentlichung innerhalb voh [Barfkprbeitstagen ge®a&)3 [ ¢.]JReckzahlungslevé® (4\ -

¢Startpreis® hr s+ umbqralldg K& khBEgdAZRbgktrrjtgr cdr d[dashr vdgs
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiSis [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts
MalRgeblichen Bérse am Starttag und b) dem niedrigsten Beob&@htiBtgsfiteikleinste der BeobachtueigepptiStart]
¢VariableKuponzahlun® v hqc + unqgadg Rickkiundgund bhvonddgr Etditteqtipy gea(iB3)Esdtitelt.

(3) Die Variable Kuponzahlung wird {2 di€¢und jede folgende Periode wiesfatjtelt:

r
an

(a) Notiert der Beobachtungspreis wahrépfiZléPeriode mindestens einmal gro3er oder gleich der Barriere, betragt die Variable

Kuponzahlugz Dt gn\ Z°\ °\ (eddbiligedestiegudgmurchdib Engjtteritin am i8ldvesdffentlichung

innerhali n m Ze Eme\ Zdem88§A]undjdie fahlohy exfolgrrandhilimgstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die

Zahlung der Variablen Kuponzahlung fur diese Periode.

(b) Notiert der Beobachtungspreis wahr¢dglZléP&riode mindestens einmal gréRer oder gleich der Barriere, betragt die Variable
Kuponzahlu@gZz Dt gn\ Z°\ °\ (eZdbiltiged-estiegudgdurch&iB Engjtteritin azn°Starttafly und Verdffentlichung

3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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innerhalll n m Z e E me Stagdtfernal® &) abzjiglich @edams/orherigen Zahlungstermin gezahlten Variablen Kuponzahl
und die Zahlung erfolgt’aahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Zahlung der Variablen Kuponzahlung fiir diese |

[(°)Notiert der Beobachtungspreis wahrénéeeode mindestens einmal grof3er oder gleich der Barriere, betragt die Variable
Kuponzahlu@gZz Dt gn\ Z°\ °\ (eZdbiltigedestiegudgurch&iB® Engttentin azn°Starttafy und Verodffentlichung
innerhali n m Ze Eme\  ZdemagA)abzjiglich dedSurmmesdér inddem vorherigen Zahlungsterminen gezahlten
Variablen Kuponzahlungen und die Zahlung etf@lglamgstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Zahlung der Variablen
Kupozahlung fir diese Peritide.]

Im Falle der VorzeitiBéickahlung entfallen ®iariableKuponzahlungen der nachfolgenden Perioden.
(4)C d Rickzahlungsbetra@Z hm zZBagwr\} Zhd\ QE b jRiuckzaklungstermi® q s U q totymermittéitgy ¢

(a) Wenn am [2Z “Bewertungstag der Referenzpreis groRer odedgleichiz °© - \  Q kst ¢ntgpriahtkdRiickhiungsl u d k
betragZ Dt g°nJdemBdsisbetrag] [minde&dds g °n(éndgidltigé Festlegung durch die Emé#tarStarttag und
Veroffentlichung innerhallffimf] f Bankarbeitstagen ge®&J3, derRickzahlungsterisirder [2Z “Z&hlungstermin
' \orzeitige Rickzahlun@( t mc chd K™t eydh s Istdiegnich dey Bah wesdeRlUckzahlungstermia ™ |
und deRickahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.

[(b)Wenn arh Bewertungstag der Referenzpreis groRer odedgleichZz © - \  Q kb g¢ntgprichtkdRiickbhukgdbetads
[Z Dt g°n\lemzB&sisbaiigmindestezsD t q°n(@ndgidltfgé Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichu
innerhalb vdfiinf] f Bankarbeitstagen ge®&)3, deRuckzahlungsterisirdef Y ° g k t mf forzaitigel Riiakzahlub@ (
und die Laufzeit der Zertifikate ist damit bis¢iddks. nicht der Fall, werdeRiggwzahlungsteronid deRUckahlungsbetrag
nach den folgenden Bestimmungen festgelegt.]

(°) AmLetzteBewertungstag widerRlckahlungsbetidglie Rickzalnigsartjvie folgt ermittelt:

(i) Notiert der Beobachtungspreis wahréijjtLetzten Periode mindestens einmal groRer oder gieiBtantpreisez] {dem
Z °Ruckahlungsleyeéntspricht dBiickahlungsbetrag Pt q°n\tdemzB&sisbetraigindesters D t g °n(@ndgdltfgé
Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroéffentlichung el B ankarbeitstagen ge@a}i.

[(iDlst (i) nicht eingetretermechnet sich dRaickahlungsbetrag mittels Division des Betdseis abetztelBewertungstag
(Dividenddurctz qden Startpreigliyisgr multipliziert mit dem Basisb¢idadrick ~ gkt mf r adsqg " f v haqgec
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.]

Hm “kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsse(ohen [Letfte] [Kahlongstermsnd m Ep kkdm hr s

[(iDlst (i) nicht eingetreterhalt der Glaubiger je Zertifikat die dem Bezugsverhaltnis entspreche Ridekanabktier
' Rhysische Lieferun® ( + Brutltaeilehder Referenzaktie nicht geliefert werden. Die Emittentin wird statt der Bruchteile
Glaubigern einen Ausgleichsbeag tn g zahlen, 4€r Yon der Emittentin [mittels Multiplikation éde Blercht
Referenzaktie mit dem Refemisan Letzten Bewertungstag [und dem Quotienten aus 1 und dem Devisenkurs] berechne
Z © Wusgleichsbetra® (Bei der Berechnung des Ausgleichsbetrags wird der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag
in GBP umgerechrigtine Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung del
Referenzaktie ist ausgeschlossen

Hm “kkdm hm chdr dl @a Rickzahlungsse(ohén [Letfte] [Kahlomgsterims d m Ep kkdm hr s

Sollte die Physische Lieferung fur die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatséchlich, ersct
unmdoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetragnfert machfolgend

S Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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zahlen bzw., sofern die Emittentin nach billigem Er8l&sB&Bdavon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der
demRickzahlungstermathfolgenden [achtiBankarbeitstage mdglich ist, hat die Emittentin das Rechthéie Physisc
Lieferung an dem ersten Tag innerhalb d&sJPade¥ eitraums durchzufihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehr
erschwert oder unmdglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung
[achen]Z “Bankarbeitstag nach &dinkzahlungstermich erschwert oder unmdéglich ist, an diesemZathtpden
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billig=31 HB@8setrfenden Entscheidungen
gemang?7.

C d Agbre¢hnungsbetra® zhDnt gwirtd naghdér folgenden Férbezkchnet:

_ 0\ 0
[AB=BVRF [@A ADQOge=\, -\

dabei ist:

AB der Abrechnungsbefrag chdr dg vhgc j tel pmmhr bg ° brechnidngsbedrigt Z°
entspricht dem [EutdiGegenwert vénDer [Eurd] 2Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Bewertungstag
[folgenden Kalendertaig dem ein Fixing stattfjren 7/° -[Mittelkurs] [BriefkuB]feirechneber
Abrechnungshetratn gc j "t el pmmhrbg “te Z}vdh\ Z°\ M bgjnll "

BV: das Bezugsverhéltnis

RP: der Referenzpreis am Letzten Bewerfudigstegwird von GBp in GBP umger&chnet]

Ruckzahlungsprofil & (DuoRendite msHx Expres$

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich § 6, je Zertifikat dagdRiftkdtsrecht® ( + m  bg L uf " ad chdrdqg Y
" Bedingunge®( unm cdqgq DIl hssdmshm ytr ps(®hinddem RickzahldnggdetrZ ¢ d m\
(Absat£3)), den Ruckzahlungsb@tfhgw. die Physische Lieferung] (@psatzRickzahlungstermin (At®m verlangen.
Laufzeit und Rickzahlungstermin der Zertifikate sind nach Mafl3gabe von Absatz (3) variabel.

Der Glaubiger erhalt nach MaRRgabe dieser Bedingungen [jeweils] eine Kuponzahlung[, sofern deeaeegtéfiercNeiidst;]
Zahlungstermin (Absatz (2) (b)).

(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ¢Bankarbeitstay A feim Tag, an datas vom Eurosystem betriebetieneglross settlement system (T2) oder jedes
NachfolgesystémBetrieb ist [sovBeschaftsbanken in Frardduilaiind [New YorK] fur den Geschéftsbetrieb gedffnet
haben und Zahlungénvickelh]
[¢Basiswer® a Referenzbkti® hr s + 86+ q [@id [kt Vdrdudsafeammaktider]' Gesellschaf® (it
derISINT.]
ZRBasiswer® hr s+ unqgadg  kskhbg Z ZSABRE \GDB( jts h dfsuRefgrapgadli®Hmla ¢V
die Aktie, auf die sich A \ADIRR ( \GDm®( ¢° ' &esglischal®( ady hdgs-\
[¢Fixing® hr s + u n g @as YVRBemra® gpm GEPiingdas Yon RefinBenchmark Services (UK) Limited
Z Administrator® (gégen 14:00 Uhr MiZeinem Tdgstgestellt und taggleich auf der Interrigtpsitbvwvisegcom/entée
russelbenchmarks/waikbenchmarks/detspotrate#2pnriix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin
mit Verdéffentlichung geman § 7 mitteilt) veroffentliddasviFkingas fir die Ermittlung [des Rickzahlungsbétehgehnt
ist,ist auf Anfrage auch pétad (vertpapiere@dzbankater beim Kundenservicetelefon der Emittentin]erhaltlich.
¢tMal3gebliche Bors®ist, vorbehaltli@6+ ° Z + olgkredidspr BbrSelbgve dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse
jedes Ersalttandelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (voraus
einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem salzttamBedssystem ist die Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Erm
(8315BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Bérse). Die Eraiteentin verof
nach billigem Ermess&@188GB}u treffenden Entscheidungen @ghjan
¢MaRgebliche Terminbérs® hr s+ §6tqé8 dgi ksklilfbdgl  bgenkfdq chdrdg Abqgrd
Ersatzborse bzw. jedes Hisaitelssystem, auf die bzw. auf das der Handel-mitd-@tioaskontrakten bezogen auf den

" Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhaltnis wird mit dem Refesetizpreifaivuet g st mf r s ° f | t kshokhy hc
umgerechnet].
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Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. inHamei®lsostem Ersatz
ist die Liquiditat bezuglich FutnceOptionskontrakten bezogen auf den Basiswi#ligaactkrmesse81{8BGB) der

Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen Maf3geblichen Terminbérse). Die Emittemtachierdffentlicht e
billigem ErmesseR{§BGB) zu treffenden Entscheidungenggéman

¢Ublicher Handelsig®istZ °jader Zag, an deim MaRgebliche Borse und die MaRgebliche Terminborse tblicherweise zu ihr
Ublichen Handelszeiten gedffnet haben.]

¢Zertifikatswahrung® h+ s

(b) ¢Bewertungstag® r hmc + ungadg ks&ShAbsgtz ¢t @ + IchBewettingstatid BeiZsty dr  t mc
' °¢ Bewertungstag® (.X ° \ t micetzter Bewertungstak® (Sefern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den néachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Z@ptiStartPeriod® hr s+ Z°\ Zunqgadg kskhbg A 4 @ar > sy '1(+ idcd
" i dv d@pkiStart-dalg@n{ - ¢\
Z@ptiStart-Tagle® Zhr s\ Zr hmc\ ° -\
ZStarttag® hr s Z+ ungqadguldSabsatig)+ \c dpfempdieser TagkablicRer Hagdélstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.]
¢Zahlungstermin® r hmc+ ungadg’ k s4ltsdrs]) uZdSdbsatzap b g 1°'s 1 ZablddgsenynoRr( \\ ZA
c d g .Zahlungstermi® (°Undc d ¢ leetzter Zahlungstermi®]( [Wird ein Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich de
relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischenBinerearsydtahaemel
dem relevanten Zahlungstermin mindesteAsEinKarbeitstage liegen.] Im Falle einer Vorzeitigen Rickzahlung (Absatz (3))
entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Rickzahlung liegen.

(c) ¢Basishetra® a d s bepdtlieh+§ +u n°g-
ZBeobachtungsprei©OptiStart® hr s+ udqadg BbsklZBY§y AKAdg Rbgktrrjtqgr cdr
einem OptiStarag wahrend der OptiRartode] [am jeweiligen Optitdait]]
ZBezugsverhdltn® Zdgqdbgmds rhbg ctgbg Chuh 2Dividend) dufzh® g nrcadtrj s r
Startpreisefglen Startpreis] (Divisfotad Produkt azis® @&es Startpreises] [dem Startpreis] und 1 geteilt durch den Devisenkurs
(Divisor)4 qidt, vorbehaltli@®, ° 12\ [Bei der Berechnung des Bezugsverhaltnisses wird der Startpreis von GBp in GBP
umgerechnet.]
ZBevisenkur® A §, \sorbehaltlich § 6,] [das Fixing deSKWBeés am Letzten Bewertungstagd] q -KirS a@h.Létzten
Bewertungstag, wie er beim Fixing festgestellt wird.]]
¢Kuponzahlun® Zadsgpfs\ Zdmsroghbgs\+ unqgadg’ kskhbglendgiltgd g Un
Festlegung durch die Emittentin am StarttagpunceMems k hb gt mf hmmdqgg  k a §9]fidem Z e Eme \
Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag gefeitt du@€hh d J t okaufrgahniséht smf Z¢ hgZyvdh\ M b
gerundet]. [Im Falle einer VorzeQlifelmj vy > gkt mf Z°\ Zdmse kkdm chd Jtonmy gkt
¢Mindestbetrag® Zdmsr oqhbgs\ 5Zad&sqp fZzsc\d4 wWygmadg skkEkhb @ A hr ads q
¢Poolfaktorl® Zadsqpf s\ Zdrbstr gfidprZgsd mr uhgqadmec kEkstigd AEdr skdft
Verdffentlichung innerhalbivenE nBankarbgitstagen ge@a)3.
¢Poolfaktor2® Zadsqpf s\ Zdrmbstr fHb gsg\bb gu rsqdandt g °k S kibhtiw gmBSlatag urdl  E d
Veréffentlichung innerhalbzvenE nBankarkitstagen ge@aj.
(Referenzprei® hr s+ ungadg kskhbg AA 4 tmc 5+ Z°\ Zcdg Rbgktr

Bewertungstag].
CRickzahlungslev@® Zdmsroghbgs\ Z&msZ6GdogdmRs gqsoadd (deldihgég DA g
Edrskdftmf ctqbg chd Dl hssdmshm "I Rs gss 87t mc Udgbee

[ ¢]Rickzahlungslevé® ( ¥ $ Ze dr R sg Bgbsgorgsddhnird r°\ §enfigilitige ARstlégagng duccid dierEhittentin am
Rs gss f tmc Udgbeedmskhbgt mf §BlhmiRickzaklmgslev@r@\ Ze Eme\ Z°\
¢Startpreis® hr s+ umbqrallfg K8 khBEgdAZRbgktrrjtgr cdr A rhrvdgsr
arithmetische Mittel (Durchschnitt) der BeobachtuOgsiStid [der kleinere Wert von a) dem Schlusskurs des Basiswerts an

8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
®Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
80 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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