Emissionsspezifische Zusammenfassung
ABSCHNITT 1 - EINLEITUNG MIT WARNHINWEISEN

EINLEITUNG

Bezeichnung der Wertpapiere: DZ BANK Volkshank Trier Eifel Renditezertifikat SD (ETF-Liefermdglichkeit) (,Zertifikate” oder
.Wertpapiere”)
Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN-international Securities Identification Number): DEO00DQ80YZ4

Identitat und Kontaktdaten der Emittentin: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main,
60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland; Telefon: +49 (69) 7447-01 (,DZ BANK" oder ,Emittentin”)
Rechtstragerkennung (LE/-Legal Entity Identifier): 529900HNOAATKXQJUQ27

Identitat und Kontaktdaten der zustandigen Behorde: Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28,
60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main; Telefon: +49 (228) 4108-0; Fax: +49 (228) 4108-1550:;
E-Mail: poststelle@bafin.de

Datum der Billigung des Basisprospekts: 1. Februar 2024

WARNHINWEISE

Es ist zu beachten, dass

e diese Zusammenfassung als Einleitung zum Basisprospekt vom 1. Februar 2024 fir das offentliche Angebot der Wertpapiere
(,Basisprospekt”) verstanden werden sollte;

e derAnleger sich bei derEntscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Basisprospekt als Ganzes, einschlieBlich der durch
Verweis einbezogenen Informationen, etwaiger Nachtrage zu dem Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen, stiitzen sollte;

e der Anleger gegebenenfalls das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren kénnte;

o fiirdenFall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund derin dem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht we rden,
der als Klagerauftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben kénnte;

e zivilrechtlichnur die Emittentin haftet, die diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegtund iibermittelthat, und dies
auch nur fiir den Fall, dass diese Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird,
irrefihrend, unrichtig oderwiderspriichlich istoder dass sie, wenn sie zusammen mit denanderenTeilendes Basisprospekts ge lesen wird,
nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen
wirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

ABSCHNITT 2 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

WER IST DIE EMITTENTIN DER WERTPAPIERE?

Gesetzlicherund kommerzieller Name: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main; der kommerzielle
Name der Emittentin lautet DZ BANK

Sitz: Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

Rechtform/geltendes Recht: Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft.
Rechtstragerkennung (LE/-Legal Entity Identifier): 529900HNOAATKXQJUQ27

Land der Eintragung: Bundesrepublik Deutschland

Haupttatigkeiten der Emittentin: Die DZ BANK fungiert als Zentralbank, Geschaftshank und oberste Holdinggesellschaft der
DZ BANK Gruppe. Die DZ BANK Gruppe ist Teil der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.

Hauptanteilseigner der Emittentin: Das gezeichnete Kapital betrdgt EUR 4.926.198.081,75, eingeteiltin 1.791.344.757 Stiickaktien. Es
bestehen keine Beherrschungsverhaltnisse an der DZ BANK. Der Aktiondrskreis stellt sich zum 30. Juni 2023 wie folgt dar:

Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 94,68%
Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 4,80%
Sonstige 0,52%

Identitat der Hauptgeschaftsfiihrer: Zum Billigungsdatum des Basisprospekts setzt sich der Vorstand wie folgt zusammen:
Uwe Frohlich (Co-Vorstandsvorsitzender), Dr. Cornelius Riese (Co-Vorstandsvorsitzender), Souad Benkredda, Uwe Berghaus,
Dr. Christian Brauckmann, Ulrike Brouzi, Johannes Koch, Michael Speth und Thomas Ullrich.




Identitat der Abschlusspriifer: PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Friedrich-Ebert-Anlage 35-37,
60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

WELCHES SIND DIE WESENTLICHEN FINANZINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN?

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen: Die folgenden Kennzahlen wurden (i) dem gepriiften und nach den
internationalen Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards , IFRS ") aufgestellten Konzernabschluss der
DZ BANK fiir das am 31. Dezember 2022 endende Geschéftsjahr sowie (i) dem ungepriften, einer priferischen Durchsicht unterzogenen
Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzerns fir das erste Halbjahr 2023 entnommen.

Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. EUR - g . - 1.1.2022 -

30.6.2022
Nettozinsertrage (entsprichtdem Posten , Zinsiberschuss”, wiein der IFRS
Gewinn- und Verlustrechnung fir den DZ BANK Konzern (,,IFRS GuV"*)

ausgewiesen.) 3.322 2.785 1.863 1.475
Nettoertrag aus Gebihren und Provisionen (entspricht dem Posten

.Provisionstiberschuss”, wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 2.749 2.935 1.314 1.364
Nettowertminderung finanzieller Vermégenswerte (entspricht dem Posten

LRisikovorsorge”, wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) -304 120 -52 -60
Nettohandelsergebnis (entsprichtdem Posten ,Handelsergebnis”, wie in

der IFRS GuV ausgewiesen.) 823 152 293 359
Operativer Gewinn (entsprichtdem Posten , Konzernergebnis vor Steuem”,

wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 1.797 3.096 1.954 938
Nettogewinn (entspricht demunterdem ,Konzerergebnis“ aufgefiihrten

Posten ,Anteilseigner der DZ BANK", wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 1.031 1.996 1.365 629

Bilanz in Mio. EUR 30.6.2023

Vermdgenswerte insgesamt (entsprichtdem Posten , Summe der Aktiva”“,

wie in der IFRS Bilanz fiir den DZ BANK Konzern (,IFRS Bilanz”)

ausgewiesen.) 628.397 627.273 653.374
vorrangige Verhindlichkeiten (entspricht den Posten ,Verbindlichkeiten

gegenlberKreditinstituten”, , Verbindlichkeitengegeniiber Kunden” und

Verbriefte Verbindlichkeiten”, wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 428.565 415.189 445,949
nachrangige Verbindlichkeiten (entsprichtdem Posten ,Nachrangkapital“,
wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 4521 3.074 4.389

Darlehen und Forderungen gegeniber Kunden (netto) (entspricht dem
Posten ,Forderungen an Kunden”, wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 203.646 195.665 205.407
Einlagen von Kunden (entspricht dem Posten ,Verbindlichkeiten

gegeniiber Kunden”, wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 159.429 138.975 164.391
Eigenkapital insgesamt (entspricht demPosten , Eigenkapital“, wie in der
IFRS Bilanz ausgewiesen.) 28.109 28.661 30.877

notleidende Kredite (basierend auf Nettobuchwert/Kredite und
Forderungenin %); (Diese Finanzinformation entspricht der NPL-Quote des
Sektor Bank derDZ BANK Gruppe, das heift dem Anteil des notleidenden

Kreditvolumens am gesamten Kreditvolumen.) 0,7 0,8 0,7
harte Kernkapitalquote (in %) 13,7 15,3 15,6
Gesamtkapitalquote (in %) 18,0 18,5 20,3
Leverage ratio (in %) 4,7 7.3 6,0

Etwaige Einschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen: Die Bestatigungsvermerke des
unabhangigen Abschlusspriifers PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft zu den Konzernabschliissen fir das am
31. Dezember 2022 und das am 31. Dezember 2021 endende Geschaftsjahr enthalten keine Einschrankungen.

WELCHES SIND DIE ZENTRALEN RISIKEN, DIE FUR DIE EMITTENTIN SPEZIFISCH SIND?

e Inflation/Stagflation sowie abrupter Wandel im Zinsumfeld: Seit dem Geschaftsjahr 2022 verzeichneten die Euro-Zone und die
Vereinigten Staatendie hochsten Inflationsraten seit Jahrzehnten. Dies beruhte u.a. auf Nachholeffekten der Corona-Pandemie bei der
Nachfrage nach Konsum- und Investitionsgltern, weltweit steigenden Energiepreisen, Stdrungen in globalen Lieferketten und dem
Russland-Ukraine-Krieg. In Folge der hohen Inflation kam es weltweit zu einer Wende in der Geldpolitik und zu steigenden Zinsen. Ein
mdglicher weiterer schneller Zinsanstieg kdnnteim Sektor Bank die Realisierung von Marktpreisrisiken in den Bereichen Liquiditat und




Kapital nachsich ziehen, wovon insbesondere die BSH - durch ihr Bauspargeschaft und ihre Eigenanlagen - betroffen wére. Im Sektor
Versicherung hatte ein Zinsanstieg Marktwertverluste bei denKapitalanlagen zur Folge. Zudem besteht das Risiko, dass Versicherungs-
nehmer vermehrt bestehende Lebensversicherungsvertrage stornieren konnten, und das Risiko, dass sich das Neugeschéft riicklaufig
entwickelt. Wenn es auf Grund des Wandels im Zinsumfeld sowie der gestiegenen Inflation zur Realisierungvon Marktpreisrisiken im Sektor
Bank oder im Sektor Versicherung zu Marktwertverlusten beiden Kapitalanlagenkommt, kann dies wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die Ertragslage der DZ BANK haben.

e Auswirkungen besonderer Umstidnde auf die Weltwirtschaft und die Mérkte (Russland-Ukraine-Krieg und russisches
Gas-Embargo sowie Coronavirus): Der Russland-Ukraine-Krieg sowie die schrittweise Reduktion der russischen Gaslieferungen nach
Europa und die vollstandige Einstellung von Lieferungen unter anderem nach Deutschland haben sich in hohen Energiepreisen
niedergeschlagen, die zu einer starken Belastung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung fiihren. Sollte es zu Lieferschwierigkeiten von
Flissiggas oder einembesonders kaltennéchsten Winter kommen, kdnnten die Gaspreise erneut ansteigen und auch das Risiko einer
Gasmangellage bis zum Ende der nachsten Heizperiode im Friihjahr 2024 nicht ausgeschlossen werden, die zu Liefereinschrankungen vor
allem fiir die Industrie flihren wirde. Diese Belastungen kénnten sich (iber Lieferbeziehungen und Abhédngigkeiten zwischen den
Unternehmen weiterverstérken. In einemsolchen Risikoszenario ware eine gesamtwirtschaftliche Rezession sehr wahrscheinlich. Bei
Wiederauftreten von Marktverwerfungenim Zuge des Russland-Ukraine-Kriegs oder bei Marktverwerfungen im Zusammenhang mit der
COVID-19 Pandemie kann eine Ergebnisverschlechterung fiir die DZ BANK sowie die DZ BANK Gruppe jedochnicht ausgeschlossen werden.
Dies kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der DZ BANK haben.

e Emittentenrisiko: Beiden Wertpapieren besteht fiir Anleger die Gefahr, dass die DZ BANK voriibergehend oder dauerhaft iiberschuldet
oder zahlungsunféhig wird, was sichzum Beispiel durch einrapides Absinken des Ratings der DZ BANK (Emittentenrating) abzeichnen kann.
Realisiertsich das Emittentenrisiko, kanndiesim Extremfall dazufiihren, dass die Emittentin nichtin der Lage ist, ihren Verpflichtungen aus
denvon ihr begebenenWertpapieren wahrend der Laufzeit oderam Laufzeitende nachzukommen, was wiederumzu einemTotalverlust des
durch den Anleger investierten Kapitals fiihren kann.

o Liquiditatsrisiko: Neben der DZ BANK sind insbesondere die BSH, die DZ HYP, die DZ PRIVATBANK, die TeamBank und die
VR Smart Finanz wesentlichen Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Das Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfiillung von
Zahlungsverpflichtungennicht in ausreichendem MaBe zur Verfiigungstehen. Die Realisierung des Liquiditatsrisikos kann im Extremfall
wesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzlage der DZ BANK haben und dazu fiihren, dass diese nicht in der Lage ist, ihren
Verpflichtungen aus denvon ihr begebenen Wertpapieren wéhrendder Laufzeitoder am Laufzeitende nachzukommen, was wiederum zu
einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fihren kann.

o Kreditrisiko: Fir die DZ BANK Gruppe bestehen im SektorBank erhebliche Kreditrisiken. Das Kreditgeschaft stellt eine der wichtigsten
Kernaktivitéten der Unternehmen des Sektors Bank dar und unterteiltsichin das klassische Kreditgeschaft und Handelsgeschéfte. Ausfélle
aus klassischenKreditgeschaften konnen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DZ HYP und der TeamBank entstehen. Ausfalle aus
Handelsgeschaften konnenvor allemin der DZ BANK, der BSHund der DZ HYP entstehen. DerEintritt des Kreditrisikos kann wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage der DZ BANK haben.

ABSCHNITT 3 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

WELCHES SIND DIE WICHTIGSTEN MERKMALE DER WERTPAPIERE?

Art und Gattung: Die Wertpapiere stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Blirgerliches Gesetzbuch (,BGB") dar. Die
Wertpapiere werden in einer Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

ISIN: DEOOODQ80YZ4

Basiswert: Index

Wahrung: Euro (,EUR")

Anzahl der begebenen Wertpapiere: Stiick 20.000

Stiickelung: Die Wertpapiere kdnnen ab einer Mindestzahl von einem Zertifikat oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben,
verkauft, gehandelt, (ibertragen und abgerechnet werden.

Laufzeit der Wertpapiere: Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit
der Zertifikate sind aufgrund der Mdglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:

Beschreibung der Riickzahlung der Wertpapiere

Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz. Die Zahlung der Kuponzahlung fiir die jeweilige Periode, die Vorzeitige Riickzahlung sowie die
Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Physische Lieferung hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab und werden wie fol gt
ermittelt:




Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhdlteine Kuponzahlungfiir die relevante Periode am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der Beobachtungspreis in der

aktuellen sowiein allen vorangegangenen Perioden immer gréBer oder gleich der Barriere notiert und der Referenzpreis an dem jeweils
relevantenBewertungstag kleinerals der jeweilige Riickzahlungslevelist. Istdies nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fiir die relevante
Periode sowie fiir alle zukiinftigen Perioden.

Vorzeitige Rickzahlung:
Es kommt fir den Glaubigerzu einerVorzeitigenRiickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wenn der Referenzpreis an dem jeweils re levanten
Bewertungstag groBer oder gleich dem jeweiligen Rickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Riickzahlungstermin gezahlt.

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung gilt Folgendes:

(a) Istder Referenzpreisam Letzten Bewertungstag groBer oder gleich 85,00% des Startpreises, erhalt der Glaubiger denin den Definitionen
angegebenen Riickzahlungsbetrag.

(b) Ist (@) nicht eingetreten und hat derBeobachtungspreisimmer groBer oder gleichder Barriere notiert, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Basisbetrag.

(c) Ist(a) nicht eingetreten und hat der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner als die Barriere notiert, erhélt der Gl&ubiger die dem
Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl des Referenzwertpapiers (, Physische Lieferung”), wobei Bruchteile des Referenzwertpapiers
nicht geliefert werden. Die Emittentin wird statt der Bruchteile den Ausgleichsbetrag zahlen.

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags bzw. die Physische Lieferung erfolgt am Riickzahlungstermin.

Definitionen

,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem T2 oder jedes Nachfolgesystem in Betrieb ist. ,Barriere” entspricht hchstens 55,00% des
Startpreises (endgliltige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung innerhalb von fiinf Bank arbeitstagen gemaB § 7 der
Zertifikatsbedingungen). ,Basisbetrag” betrdgt Euro 1.000,00. ,Basiswert” ist der EURO STOXX 50 mit der ISIN EU0009658145.
.Beobachtungspreis” ist jeder Kurs des Basiswerts an einem Beobachtungstag, wie er vom Indexsponsor berechnet und veréffentlicht wird.
,Beobachtungstag” ist jeder Ubliche Handelstag vom 4. Januar 2025 bis zum Letzten Bewertungstag (jeweils einschlieBlich).
.Beschaffungsfaktor” entspricht den ermittelten Finanztransaktionssteuern fiir den Letzten Bewertungstag, hochstens 0,30% des
Nettoinventarwerts fir den Letzten Bewertungstag. ,Bewertungstage” sind der 3. Juli 2026 (, 1. Bewertungstag”), der 5. Juli 2027
(,2. Bewertungstag”), der 3.Juli 2028(, 3. Bewertungstag”) und der 3. Juli 2029(,Letzter Bewertungstag”). ,Bezugsverhaltnis”
errechnet sich wie folgt: Das Produkt aus dem Basisbetrag und dem Referenzpreis am Letzten Bewertungstag (Dividend) wird durch das
Produkt aus dem Startpreis und dem Lieferpreis (Divisor) geteilt. , ETF" istder Fonds iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, Anteilsklasse
EUR (Acc) (ISIN IEO0B53L3W?79). Der dem ETF zugrundeliegende Index ist der Basiswert. ,Fondsgesellschaft” ist BlackRock Asset
Management Ireland Limited. ,Indexsponsor” ist STOXX Ltd. ,Kuponzahlung” betragt Euro 50,00. ,Lieferpreis” ist der
Nettoinventarwert fir den Letzten Bewertungstag zuziiglich dem Beschaffungsfaktor. ,MaBgebliche Terminborse “ ist die Eurex.
.Nettoinventarwert” ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils, wie er von der Fondsgesellschaft oder jeder anderen in den
Fondsverkaufsunterlagen benannten Stelle berechnet und verdffentlicht wird. Eine , Periode” ist der Zeitraum vom 4. Januar 2025
(einschlieBlich) bis zum 1. Bewertungstag (einschlieBlich) und danach der Zeitraum von einem Bewertungstag (ausschlieBlich) bis zum
néachstfolgenden Bewertungstag (einschlieBlich), beginnend mit dem 1. Bewertungstag (ausschlieBlich) und endend mit dem Letzten
Bewertungstag (einschlieflich). , Referenzpreis” ist der Schlusskurs des Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag, wie er vom Indexsponsor
als solcherberechnetund verdffentlichtwird. ,Referenzwertpapier” bzw. ,Fondsanteil” ist ein Anteil an dem ETF. ,Riickzahlungs-
betrag” betragt Euro 1.050,00. ,Riickzahlungslevel” entspricht fir den 1. Bewertungstag 100,00% des Startpreises, fiir den

2. Bewertungstag 95,00% des Startpreises, fur den 3. Bewertungstag 90,00% des Startpreises und fur den Letzten Bewertungstag
85,00% des Startpreises. ,Riickzahlungstermin” hangtvon der Wertentwicklung des Basiswerts ab und entsprichtfur den 1. Bewertungs-
tagdem 1. Zahlungstermin, fiir den 2. Bewertungstag dem 2. Zahlungstermin, fir den 3. Bewertungstag dem 3. Zahlungstermin und fiir den
Letzten Bewertungstagdem Letzten Zahlungstermin. , Startpreis” ist der Schlusskurs des Basiswertsam Starttag, wie er vom Indexsponsor
als solcher berechnet und veréffentlicht wird. ,Starttag” ist der 3. Januar 2025. ,Ublicher Handelstag” ist jeder Tag, an dem der
Indexsponsor tiblicherweise denKurs des Basiswerts berechnet und verdéffentlicht und die MaBgebliche Terminbérse iblicherweise zu ihren
iblichen Handelszeiten gedffnet hat. ,Zahlungstermine” sind der 10. Juli 2026 (, 1. Zahlungstermin”), der 12. Juli 2027 (, 2. Zahlungs-
termin”), der 10. Juli 2028 (,3. Zahlungstermin”) und der 10. Juli 2029 (,Letzter Zahlungstermin”).

Anpassungen, Kiindigung, Stérung
Bei dem Eintrittbestimmter Ereignisseist die Emittentin berechtigt, die Zertifikatsbedingungen anzupassen bzw. die Wertpapiere zu kiindigen.
Tritt eine Storung ein, kann es zu einem Entfall der Physischen Lieferung kommen und/oder der von der Stérung betroffene Tag wird




verschoben und gegebenenfallsbestimmt die Emittentinden relevanten Kurs nachbilligemErmessen (§ 315 BGB). Eine solche Verschiebung
kann gegebenenfalls zu einer Verschiebung des relevanten Zahlungstermins fihren.

Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Fall einer Insolvenz: Die Wertpapiere stellen unter sich
gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeitender Emittentin darund haben den gleichen Rang wie
alle anderen gegenwartigen oderkinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nichtnachrangigen Schuldtitel der Emittentin; sie sind jedoch
nachrangig gegeniiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

GemaB den geltenden Rechtsvorschriftengehenim Fall der Abwicklung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin die Ve rbindlich-
keiten aus denWertpapieren den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus gegenwartigenund zukinftigen Verbindichkeit en, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, im Rang vollstandig nach, so dass Zahlungen auf die Wertpapiere so lange nichterfolgen, wie die
Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten, die nach geltenden
Rechtsvorschriften vorrangig sind, nicht vollstandig befriedigt worden sind.

Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere: Keine

WO WERDEN DIE WERTPAPIERE GEHANDELT?

Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder an einem multilateralen Handelssystem: Die Zulassung der
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt wird nichtbeantragt. Die Wertpapiere sollen jedoch ab dem 10. Februar 2025 in den
Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse und in den Freiverkehr an der Borse Stuttgart in den Handel einbezogen werden.

WELCHES SIND DIE ZENTRALEN RISIKEN, DIE FUR DIE WERTPAPIERE SPEZIFISCH SIND?

o Risiko aus der Struktur: Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlung fiir die
jeweilige Periode und die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Rlickzahlungsartan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunde n sind.
Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers
entwickeln. Diese Ausgestaltung beinhaltetfiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in
voller Hohe zuriickgezahlt wird. Dieskanninsbesondere dann der Fallsein, wenn derReferenzpreis am Letzten Bewertungstag eine
negative Wertentwicklung (verglichen mit einem bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist und wenn der Beobachtungspre is
mindestens einmal kleiner als die Barriere notiert. Ist dies der Fall, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzwertpapiere. Der
Kapitalverlustkann ein erhebliches AusmaB annehmen, so dass ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals entstehen
kann. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals wiirde eintreten, falls der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag auf Null gesunken ist.
Zudem partizipiert der Anlegeraufgrund der Strukturnicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an
normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus den dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

e Risiko aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende: Kommtes zur Physischen Lieferung der Referenzwertpapiere kdnnen
die gelieferten Referenzwertpapiere unter Umstanden einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der
Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzwertpapieren geltend machen und
diese gegebenenfallsverkaufen. In der Zeit zwischen dem LetztenBewertungstag und der Einbuchung besteht dasRisiko, dass sich derWert
der zu liefernden Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Zudem sollte der Anleger beachten, dass anwendbare Gesetze, Vorschriften
oder Marktgegebenheiten (z.B. Referenzwe rtpapier-Marktstérungen, Lieferstorung) zu Beschrankungenfiihren kdnnen, sodass die Physische
Lieferung dadurch entfallen kann und stattdessen die Zahlung eines Abrechnungsbetrags erfolgt. Des Weiteren kann der Gegenwert der
Anzahl der zu lieferndenReferenzwertpapiere auf Grund der Berlicksichtigung des Beschaffungsfaktors niedriger ausfallen als der Betrag,
den der Anleger erhalten wiirde, wenn die Physische Lieferung entfiele. Da es sich bei den zu liefernden Referenzwertpapieren um
auslandische Wertpapiere handelt, kann eszu Verzégerungen oder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit kommen. Ein
etwaiger Verlustkann erstnach der VerduBerung der Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige Transaktions kosten
noch erhdhen. Der Kapitalverlust des Anlegers im Fall der Physischen Lieferung der Referenzwertpapiere kann ein
erhebliches AusmaB annehmen, so dass ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals entstehen kann. Ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals wiirde eintreten, falls der Wertder gelieferten Referenzwertpapiere unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten so
weit gesunken ist, dass der Anleger sein investiertes Kapital vollstandig verlieren wirde.

o Risiko aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung: Dariber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko bezlglich der Dauer seines
Investments, da es zu einer VorzeitigenRiickzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag
(exklusive des Letzten Bewertungstags) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.

o Risiko des Ausfalls der Kuponzahlung: Selbstwenn keinKapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarkt-
anlage mit vergleichbarer Laufzeitund marktiiblicher Verzinsung nicht erreichtwird. Dies kanninsbesondere dann der Fall sein, wenn der




relevante Referenzpreis einenbestimmten Prozentsatz des Startpreises nichterreichtbzw. iiberschreitet und wenn der Beobachtungspreis
mindestenseinmal kleinerals die Barriere notiert. Ist dies der Fall erfolgt keine Kuponzahlung fiir die restliche Laufze it der Zertifikate.
Risiko in Bezug aufden Basiswert: Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die Zusammensetzung des den Wertpapieren als Basiswert
dienendenIndex. Dieserwird von dem Indexsponsor ohne Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin oder der Anleger zusammen-
gesetztund berechnet. Die verdffentlichte Zusammensetzung des Basiswerts, diein der Regelauf der Intemetseite des Indexsponsors oder
insonstigen, in den Endgiltigen Bedingungen genannten Medien erfolgt, entspricht nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des
Basiswerts. Der relevante Indexsponsor iibernimmt keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Ausgabe, den Verkauf bzw. den
Handel der Wertpapiere. Es kann der Fall eintreten, dass der Basiswert nichtfir die gesamte Laufzeitder Wertpapiere zur Verfligung steht
oder nicht mehr als Basiswert verwendet werden darf und méglicherweise ausgetauscht wird. In diesen oder anderen in den Zertifikats-
bedingungengenannten Fallen kdnnen die Wertpapiere von der Emittentin gekiindigt werden, was zu einerRiickzahlung der Wertpapiere
zueinem von der Emittentin bestimmten Marktpreis fihrt, welcher geringer als der Erwerbspreis sein kann. Zudem kann der Basiswert
moglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen abbilden, was fir den
Anleger zu einemKonzentrationsrisikofiihren kann. Dieskann zur Folge haben, dass im Fall einerungtinstigen Entwicklung in einem Land
oder in einer Branche mit einer hohen Gewichtung der Kurs des Basiswerts nachteilig beeinflusst wird und somit auch einen nachteiligen
Einfluss aufden Kurs derWertpapiere hat. Realisiert sich das Risiko eines Wertverlusts der Wertpapiere kann dies zu einem T otal- oder
Teilverlust des investierten Kapitals des Anlegers fiihren.

Risiko aus Anpassungen: Die Wertpapiere enthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt von in den
Zertifikatsbedingungennaherbeschriebenen Ereignissen, Anpassungen etwa in Bezug auf den Basiswert oder das Referenzwertpapier
vorzunehmen. Die Anpassung kann u.a. in Form der Ersetzung des Basiswerts erfolgen. Ebenfalls kommt die Bestimmungeines Faktors, um
den die Parametervon Riickzahlungsformeln verdndert werden, in Betracht. Des Weiterenkann es bei einer Anpassung des ETF zu einem
Wegfall der PhysischenLieferung kommen. Da die Emittentin bei ihrer Ermessensentscheidung Uber eine Anpassung immer nur die im
Anpassungszeitpunkt bekannten Umstdnde bericksichtigen kann, besteht dasRisiko, dass sich derKurs der Wertpapiere auchbei Wahrung
des wirtschaftlichen Wertes der Wertpapiere im Anpassungszeitpunkt im weiteren Verlauf der Wertpapiere infolge der Anpassungs -
maBnahme negativ entwickeln kann. Somitkdnnen sich Anpassungen wirtschaftlich nachteilig auf die Positiondes Anlegers auswirken. Im
Fall der Ersetzung des Basiswerts kann es zur Festsetzung von fiir die Riickzahlung relevanten BezugsgréBen kommen, die dieser
Ersatzbasiswertnoch nichterreicht hat. Ob diese BezugsgroBen wéahrend derverbleibenden Laufzeit der Wertpapiere erreicht werden, ist
nicht sichergestellt. Diesist der Tatsache geschuldet, dass eine Ersetzung jeweils so erfolgt, dass im Ersetzungszeitpunkt der wirtschaftliche
Wert der Wertpapiereim Vergleichzur Situation ohne Ersetzung méglichstnichtoder nur geringfligig verandert werden soll. Die aus einer
Anpassung resultierenden Folgen kdnnen sich negativ auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Risiko in Bezug auf An- und Verkaufskurse bei einer Einbeziehung in einen nicht regulierten Markt: Bei den Zertifikaten
handelt es sichum neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der Wertpapiere gibt es gegebenenfalls keinen 6ffentlichen Markt fiir sie. Ab dem
Datum der Einbeziehung in den Handel stellt die Emittentin unter gewdhnlichen Marktbedingungen bérsentéglich zu den tblichen
Handelszeiten An- und Verkaufskurse (Geld- und Briefkurse) fiir die Wertpapiere. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keine Verpflichtung
gegentiber (potenziellen) Anlegern, permanente An- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere zu stellen oder diese Tatigkeit fir die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere aufrechtzuerhalten. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit und ohne vorherige Mitteilung in eigenem Ermessen
die Quotierung von An- und Verkaufskursen temporar oder dauerhaft einzustellen und auch wieder aufzunehmen. Hintergriinde kénnen
unter anderem besondere Marktsituationen sowie besondere Umsténde, wie etwa technische Stérungen sein. Daher sollten (potenzielle)
Anleger berlicksichtigen, dass sie die Wertpapiere nicht jederzeit kaufen oder verkaufen konnen. Die Emittentin bestimmt die An- und
Verkaufskurse mittels marktiblicher Preisbildungsmodelle unter Berlicksichtigung einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Fak toren.
Besonders die Bonitatseinstufung der Emittentin, das allgemeine Zinsniveau, die Kursentwicklung des Basiswerts, die
Dividenden(-erwartungen) und Wertpapierleihekosten oder die Haufigkeit und Intensitdt von Kursschwankungen des Basiswerts (Volatilitat)
konnen sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Einzelne Marktfaktoren konnen jeder fiir sich wirken oder sichgegenseitigverstarken
oder aufheben. Der Wert der Wertpapiere kann aufgrund der marktpreisbestimmenden Faktoren sinken und auch deutlich unter dem
Erwerbspreis liegen. (Potenzielle) Anleger sollten beachten, dass die gestellten An- und Verkaufskurse bestimmte Auf- bzw. Abschlége
beinhalten. Bei besonderen Marktsituationenkann es durch die Berlicksichtigung einer erhéhten Risikopramie zu zusatzlichen Auf- bzw.
Abschlagen beiden Wertpapieren kommen. Zwischen den gestellten An- und Verkaufskursen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. der
Ankaufskursliegt regelmaBigunterdem Verkaufskurs. Diese Spanne kann sich insbesondere durch die OrdergroBen, die Liquiditat des
Basiswerts oder die Handelbarkeit benétigter Absicherungsinstrumente verdndern und kann sichinsbesondere beimHandel der Wertpapiere
auBerhalb der UblichenHandelszeiten der MaBgeblichen Bérse des Basiswerts erhohen. Es gibt keine Gewissheit dahingehend, dasssichein
aktiver 6ffentlicher Markt fiir die Wertpapiere entwickeln wird oder dass die Einbeziehung aufrechterhalten wird. Je weiter der Kurs des
Basiswerts sinktund somit gegebenenfalls der Kurs der Wertpapiere sinkt und/oder andere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto
starker kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Wertpapiere eingeschrankt sein.
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e Risiko in Bezug auf das Bail-in-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente: Die SRM-Verordnung und das deutsche
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz legen einen Rahmen fiir die Abwicklung von ausfallenden oder wahrscheinlich ausfallenden
Kreditinstitutenfest. Im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben kann die zustandige Abwicklungsbehorde bestimmte MaBnahmen beschlieBen
und bestimmte Abwicklungsbefugnissein der Weise aus(iben, einschlieBlich desBail-in Instruments oder anderer Abwicklungsinstrumente,
die dazu flihren, dass die Schuldtitel oderandere Verbindlichkeiten der Emittentin, einschlieBlich der prospektgegenstandlich en Wertpapiere,
Verluste auffangen. Die Ergreifungsolcher MaBnahmen und die Ausiibung solcher Abwicklungsbefugnisse kdnnen die Rechte der Glau biger
oder deren Durchsetzung negativ beeinflussen und zu Verlusten bei den Glaubigern in dem Umfang fiihren, dass der Glaubiger seine
gesamte oder einen wesentlichen Teil seiner Anlage in die prospektgegenstandlichen Wertpapiere verlieren kann.

ABSCHNITT 4 - BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN UND/ODER
DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGELTEN MARKT

ZU WELCHEN KONDITIONEN UND NACH WELCHEM ZEITPLAN KANN ICH IN DIE WERTPAPIERE INVESTIEREN?

Bedingungen, Konditionen und Zeitplan des Angebots:

Emissionspreis und 6ffentliches Angebot: Der Beginndes 6ffentlichen Angebots fir die Wertpapiere ist am 18. November 2024. Die
Wertpapiere werden von der DZ BANK wahrend der Angebotsfrist vom 18. November 2024 bis 3. Januar 2025, 14:00 Uhr, Ortszeit
Frankfurt am Main, (,Zeichnungsfrist“) zum Emissionspreis von Euro 1.000,00 pro Wertpapier zur Zeichnung angeboten. Die Wertpapiere
konnen bei den Vertriebsstellen gezeichnet werden. Nach dem Ende der Zeichnungsfrist werden die Verkaufspreise fortlaufend festgelegt. Die
Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig vor dem 3. Januar 2025 zu beenden bzw. zu verldngern.

Valuta: 10. Januar 2025

Zulassung zum Handel: Eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht vorgesehen.

Geschatzte Kosten, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden: Der Anlegerkann die Wertpapierein der Zeichnungsfrist zu dem
Emissionspreis pro Wertpapier erwerben. Die im Emissionspreisinkludierten Kosten, die der Anlegertragt, betragen Euro 38,00. Werden dem
Anleger zusatzliche Vertriebs- oder sonstige Provisionen, Kosten und Ausgabenvon einemDritten in Rechnung gestellt, sind diese von dem
Dritten gesondert anzugeben.

WESHALB WIRD DIESER PROSPEKT ERSTELLT?

Griinde fiir das Angebot, Verwendung der Ertrage: Das Angebot dientder Gewinnerzielung der Emittentin. Sie ist in der Verwendung
der Ertrage aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

Ubernahme und Ubernahmevertrag: Das Angebot unterliegt keinem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung.

Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot: Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfiihrungsmitglieder oder die mit der
Emission derWertpapiere befassten Angestellten kénnen bei Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitione n oder
Tatigkeitenjederzeit in einen Interessenkonflikt in Bezug auf die Wertpapiere bzw. die Emittentin geraten. Im Zusammenhang mit der
Auslibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin, die sich auf die Berechnung von zahlbaren Betrdgen bzw. von zu liefernden
Vermdgenswertenbeziehen, kénnen Interessenkonflikte auftreten durch (i) Abschluss von Geschaften in dem Basiswert oder in Derivaten auf
den Basiswert, (i) die mogliche Funktion der Emittentinals Market Maker, (jii) die Erbringung von Bank- und anderen Dienstleistungen fiir
Dritte im Zusammenhang mit deren eigenen Wertpapieremissionen, (iv) Anlageurteile fir den Basiswert bzw. die zugrundeliegenden
Wertpapiere bzw. die Referenzwertpapiere, die der Struktur der Wertpapiere entgegenlaufen.
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