Endgiiltige Bedingungen Nr. 8 vom 27. Februar 2012
zum Basisprospekt vom 1. Februar 2012

Potenzielle Kaufer der Zertifikate, die Gegenstand dieser Endgiiltigen Bedingungen sind, sollten sich bewusst sein, dass
die Hohe des Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Falls der Kurs des Basiswerts am
Bewertungstag auf Null sinkt bzw. gesunken ist, besteht das Risiko eines Totalverlusts. Zudem ist zu beachten, dass diese
Zertifikate nur fiir Anleger geeignet sind, die die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Auszahlungsprofile

nebst den mathematischen Formeln inhaltlich in Ganze verstehen.

Endgiiltige Bedingungen

DZ BANK Endlos-Zertifikate auf Indizes

DZ BANK Quanto Endlos-Zertifikate
auf den S&P 500°®

DDV-Produktklassifizierung: Index-/Partizipations-Zertifikate

ISIN: DE000DZ2RZD6
Beginn des 6ffentlichen Angebots:  27. Februar 2012
Valuta: 29. Februar 2012

jeweils auf die Zahlung eines Auszahlungsbetrags gerichtet

der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

ETd DZ BANK



Darstellung der Endgiiltigen Bedingungen

Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen Nr. 8 vom 27. Februar 2012 zum Basisprospekt vom 1. Februar 2012 sind DZ BANK Quanto
Endlos-Zertifikate auf den S&P 500 (,Zertifikate”, in der Gesamtheit die ,Emission”), begeben von der DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,DZ BANK" oder ,Emittentin”). Die Endglltigen Bedingungen zum Basisprospekt werden
gemaB Art. 26 Abs. 5 Unterabsatz 1 Alt. 2 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 durch Einbeziehung der Endg(iltigen Bedingungen in den
Basisprospekt prasentiert, d.h. es werden alle Teile wiedergegeben, in denen sich aufgrund der Endgiiltigen Bedingungen Anderungen
ergeben. Dabei werden vorhandene Leerstellen ausgefiillt. Alternative oder wahlbare (in dem Basisprospekt mit eckigen Klammern
gekennzeichnete) Ausfilhrungen oder Bestimmungen, die in den Endgiiltigen Bedingungen nicht ausdriicklich genannt sind, gelten als aus
dem Basisprospekt gestrichen.

Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

IR 10 17 =Y SR 3
Il. ProduktbhesChrEibUNG .........oociiiiiiiiecece e s s e s s s e e s e e s e nae e e s e nanenanenasenrenasenanennenanean 6
Il ZertifikatShedINQUNGEN ..o s e e e e s ae s e e e e sesae s e e e e sresaenann e e nrenannnnans 1

Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, diese Angaben korrekt
wiedergegeben wurden und - soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei
veréffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden. Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle in den
Endgiiltigen Bedingungen genannt, an der die Informationen verwendet werden. Es ist zu beachten, dass die
vollstandigen Angaben iiber die Emittentin und das Angebot sich nur aus dem Basisprospekt und den Endgiiltigen
Bedingungen zusammen ergeben. Der Basisprospekt und die Endgiiltigen Bedingungen werden zur kostenlosen Ausgabe
bei der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, F/GTKR, D-60265 Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und kdnnen zudem im Internet unter www.eniteo.de abgerufen werden. Fiir
ein 6ffentliches Angebot in Osterreich sind die Endgiiltigen Bedingungen und der Basisprospekt (einschlieBlich allfalliger
Nachtrdge) in elektronischer Form auf der Internetseite www.eniteo.de verdffentlicht. Fiir ein 6ffentliches Angebot in
Luxemburg sind die Endgiiltigen Bedingungen und der Basisprospekt in elektronischer Form ebenfalls auf der
Internetseite www.eniteo.de verdffentlicht.



|. Risikofaktoren

Potenzielle Kaufer der Zertifikate, die unter dem entsprechenden Basisprospekt begeben werden und Gegenstand dieser
Endgiiltigen Bedingungen sind, sollten die nachfolgend beschriebenen wesentlichen Risikofaktoren bei ihrer
Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des gesamten
Basisprospekts und dieser Endgiiltigen Bedingungen getroffen und es sollte ein Anlageberater konsultiert werden.
Potenzielle Kaufer sollten zusatzlich in Erwéagung ziehen, dass die beschriebenen Risiken zusammenwirken und sich
dadurch gegenseitig verstarken konnen.

Risikofaktoren in Bezug auf die Zertifikate

Der Erwerb der Zertifikate ist mit verschiedenen Risiken verbunden, wobei die wesentlichen Risiken nachstehend
beschrieben werden. Ferner enthélt die Reihenfolge der Risiken keine Aussage iiber das AusmaB ihrer jeweils moglichen
wirtschaftlichen Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung und die Realisierungswahrscheinlichkeit der aufgefiihrten
Risiken. Definitionen fiir verwendete Begriffe sind in der Produktbeschreibung und in den Zertifikatsbedingungen
enthalten.

Risiko durch die Struktur der Zertifikate

Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass die Hohe des Auszahlungsbetrags an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln.
Folglich besteht fir jeden Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe
zurlickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmaB annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann. Ein
Totalverlust wiirde eintreten, falls der Kurs des Basiswerts am entsprechenden Bewertungstag auf Null sinkt bzw. gesunken ist. Selbst wenn
kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit (bezogen auf den
entsprechenden Bewertungstag) und markttiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger grundsétzlich nicht an
normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine
Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird. Die Laufzeit der Zertifikate ist grundsatzlich
unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu kiindigen (siehe dazu auch ,Risiko
aufgrund der Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin”). Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht. Erfolgt ein offentliches Angebot
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, z.B. in Osterreich und Luxemburg, kann die Emittentin eine weitere Zahlstelle auch in diesen
Landern benennen oder nicht. Ist dies nicht der Fall, kdnnte dies nachteilige Auswirkungen flir den Anleger aus diesen Landern haben.

Risiko von Kursschwankungen oder Marktpreisrisiken infolge der basiswertabhéangigen Struktur

Der Anleger hat grundsatzlich die Méglichkeit, die Zertifikate wahrend der Laufzeit Gber die Borse zu verauBern. Hierbei ist zu beachten,
dass eine bestimmte Kursentwicklung nicht garantiert wird. Die Kursentwicklung der Zertifikate in der Vergangenheit stellt keine Garantie
fur eine zukiinftige Kursentwicklung dar. Das Kursrisiko kann sich bei einer VerduBerung wahrend der Laufzeit realisieren. Die
Kursentwicklung der Zertifikate ist wahrend der Laufzeit in erster Linie vom Kurs des Basiswerts abhangig. Weiterhin kann die
Kursentwicklung der Zertifikate abhangig sein von dem Zins- und Kursniveau an den Kapitalmarkten, Wahrungsentwicklungen, politischen
Gegebenheiten und unternehmensspezifischen Faktoren betreffend die Emittentin. Bei einer VerauBerung der Zertifikate wahrend der
Laufzeit kann der erzielte Verkaufspreis daher unterhalb des Erwerbspreises liegen.

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei den Zertifikaten handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Ab dem Beginn des dffentlichen Angebots beabsichtigt die Emittentin,
borsentéglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen und Zertifikate anzukaufen. Die Emittentin bernimmt jedoch keine Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch wenn die Zertifikate zum Beginn des 6ffentlichen Angebots in
einen regulierten oder nicht regulierten Markt (z.B. Freiverkehr) einbezogen werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend, dass sich
ein aktiver offentlicher Markt fiir die Zertifikate entwickeln wird oder dass diese Einbeziehung aufrechterhalten wird. Je weiter der Kurs des
Basiswerts und somit ggf. der Kurs der Zertifikate sinken und/oder andere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann



mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Zertifikate eingeschrankt sein. Die Emittentin ist nicht dazu verpflichtet, einen liquiden Markt
aufrechtzuerhalten. Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschafte durch die Emittentin nicht oder nur unter
erschwerten Bedingungen méglich sind, kann es zeitweise zu Ausweitungen der Spanne zwischen den von der Emittentin gestellten Kauf-
und Verkaufskursen kommen, um die wirtschaftlichen Risiken der Emittentin einzugrenzen.

Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat der Zertifikate hangt von dem tatsachlich verkauften Emissionsvolumen ab. Sollte das platzierte Volumen gering ausfallen,
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat der Zertifikate haben.

Risiko eines Interessenkonflikts

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fir eigene als auch fiir fremde Rechnung Geschéfte in dem Basiswert bzw. in den dem Basiswert
zugrunde liegenden Wertpapieren zu tatigen. Das Gleiche gilt fir Geschafte in Derivaten auf den Basiswert bzw. auf die dem Basiswert
zugrunde liegenden Wertpapiere. Weiterhin kann sie als Market Maker fir die Zertifikate auftreten. Im Zusammenhang mit solchen
Geschaften kann die Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leisten. AuBerdem kann die Emittentin Bank- und andere Dienstleistungen solchen
Personen gegenliber erbringen, die entsprechende Wertpapiere emittiert haben oder betreuen. Ferner kann die Emittentin der Struktur der
Zertifikate entgegenlaufende Anlageurteile fir den Basiswert bzw. fiir die dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapiere ausgesprochen
haben. Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin als Berechnungsstelle, die sich auf die
Berechnung von zahlbaren Betrdgen beziehen, kdnnen Interessenkonflikte auftreten. Die vorgenannten Aktivitaten der Emittentin kénnen
sich auf den Kurs der Zertifikate negativ auswirken.

Risiko aufgrund der Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin

Bei den Zertifikaten ist die Laufzeit grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Ordentlichen
Kiindigungsterminen ordentlich zu kiindigen. In diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der Zertifikate rechtzeitig
bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Kiindigungstermins gemaB den Erwartungen des Anlegers entwickelt hat. Daher eignen sich die
Zertifikate nur flir Anleger, die die betreffenden Risiken einschatzen und entsprechende Verluste tragen kdnnen. Es besteht damit ein Risiko
fir den Anleger bezlglich der Dauer seines Investments.

Transaktionskosten

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) kdnnen kombiniert mit einem niedrigen Auftragswert zu
Kostenbelastungen flihren, die wiederum die Gewinnschwelle erheblich erhhen. Hierbei gilt: Je hoher die Kosten sind, desto spater
wird die Gewinnschwelle beim Eintreten der erwarteten Kursentwicklung erreicht, da die Kosten abgedeckt sein miissen,
bevor sich ein Gewinn einstellen kann. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhdhen die Nebenkosten einen mdglichen
entstehenden Verlust bzw. vermindern einen eventuellen Gewinn.

Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme

Das Verlustrisiko des Anlegers steigt, wenn er fir den Erwerb der Zertifikate einen Kredit aufnimmt. Finanziert der Anleger den Erwerb der
Zertifikate mit einem Kredit, so hat der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinzunehmen,
sondern auch den Kredit zu verzinsen und zuriickzuzahlen. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Der Anleger kann
nie darauf vertrauen, den Kredit aus den Gewinnen eines Zertifikategeschafts verzinsen und zurlickzahlen zu kénnen. Vielmehr muss der
Anleger vor dem Erwerb der Zertifikate und der Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin priifen, ob er zur
Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann tber ausreichende Mittel verfligt, wenn Verluste eintreten.

Einfluss von Absicherungsmaéglichkeiten der Emittentin
Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschaftstétigkeit Handel in dem Basiswert bzw. in den dem Basiswert zugrunde

liegenden Wertpapieren. Dariiber hinaus sichert sich die Emittentin gegen die mit den Zertifikaten verbundenen finanziellen Risiken durch so
genannte Hedge-Geschafte (Absicherungsgeschafte) in dem Basiswert bzw. in den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren ab.



Diese Aktivitaten der Emittentin kdnnen Einfluss auf den Kurs des Basiswerts bzw. der dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapiere
haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder Aufldsung dieser Hedge-Geschafte einen nachteiligen Einfluss auf
den Kurs der Zertifikate hat.

Einfluss von risikoausschlieBenden oder risikoeinschrankenden Geschiften des Anlegers

Der potenzielle Kaufer der Zertifikate kann nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit der Zertifikate jederzeit Geschéfte abschlieBen zu
kénnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit den von ihm gehaltenen Zertifikaten auszuschlieBen.
Ob dies jederzeit moglich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweiligen Geschaft zugrunde liegenden Bedingungen ab.
Unter Umstanden konnen solche Geschéfte iberhaupt nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getdtigt werden, so dass fir sie ein
entsprechender Verlust entstehen kann.



II. Produktbeschreibung

Die Produktbeschreibung beinhaltet eine Beschreibung der Ausgestaltung der Zertifikate, die in den Zertifikatsbedingungen juristisch
verbindlich geregelt ist.

1. Gegenstand

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Hohe des Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung eines Index,
vorliegend des S&P 500° (,Referenzindex"” oder ,Basiswert”), abhangt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.

2. Wichtige Angaben

Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot beteiligt sind

Unbeschadet der nachstehenden Ausfiihrungen kdnnen die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfilhrungsmitglieder bei Emissionen unter dem
Basisprospekt oder die mit der Emission der Zertifikate befassten Angestellten durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in
einen Interessenkonflikt in Bezug auf die Zertifikate bzw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkungen auf die Zertifikate
haben kann. Bei dem Eintritt eines solchen Interessenkonflikts werden sich die betroffenen Personen im Rahmen ihrer arbeitsvertraglichen
Sorgfaltspflichten bemiihen, ihren jeweiligen Verpflichtungen nachzukommen und widerstreitende Interessen zu einem angemessenen
Ausgleich zu bringen.

Im Hinblick auf die Emission der Zertifikate bestehen gegenwartig keine Interessenkonflikte bei der Emittentin oder ihren
Geschaftsflihnrungsmitgliedern oder mit der Emission der Zertifikate befassten Angestellten, inshesondere setzt sich der Basiswert aus
Wertpapieren zusammen, deren Wertentwicklung nicht wesentlich durch die Emittentin beeinflusst werden kann.

3. Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

Typ und Kategorie der Wertpapiere und weitere Klassifikationsmerkmale

Die Zertifikate stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Biirgerliches Gesetzbuch (, BGB") dar. Alle Rechte und
Pflichten der Zertifikate bestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den unter dem Basisprospekt und diesen Endgiiltigen Bedingungen
anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Zertifikaten handelt es sich weiterhin um Nichtdividendenwerte im Sinne des

Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der EG-Verordnung Nr. 809/2004, die im Rahmen eines Angebotsprogramms nach § 6 Abs. 1 Nr. 1i.V.m.

§ 2 Nr. 5 WpPG begeben werden. Der ISIN-Code ist auf dem Deckblatt dieser Endgliltigen Bedingungen angegeben.

Die Zertifikate sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Neue BorsenstraBe 8,

60487 Frankfurt am Main, hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt
werden. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
Clearstream Banking AG (ibertragbar. Die Globalurkunde trdgt entweder die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten
Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers (§ 1). Die Zertifikatsrechte kénnen
ab einer Mindestzahl von einem Zertifikat oder einem ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt, Gibertragen und abgerechnet werden.

Status der Wertpapiere
Die Zertifikate stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den

gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin (§ 12).



Rechte im Zusammenhang mit den Wertpapieren
Etwaige Anspriiche auf Zahlung sind in den Zertifikatsbedingungen geregelt.

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Zertifikaten bestimmen sich nach den Zertifikatsbedingungen. Dort finden sich unter
anderem Regelungen bezlglich des Anspruchs des Anlegers auf Zahlung eines Auszahlungsbetrags (§ 2). Daneben sind in den
Zertifikatsbedingungen auch Rechte der Emittentin zu AnpassungsmaBnahmen beziiglich des Basiswerts (§ 6) sowie im Fall einer
Marktstorung (§ 5) oder im Fall der Begebung weiterer Zertifikate mit gleicher Ausstattung (§ 3) geregelt. Darlber hinaus hat einerseits der
Anleger das Recht, diese Zertifikate gemaB § 2 Absatz (2) (d) einzuldsen, anderseits kann die Emittentin die Zertifikate gemaB

§ 2 Absatz (2) (e) ordentlich kiindigen (Ordentliches Kiindigungsrecht).

Struktur der Wertpapiere

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere, die so ausgestaltet sind, dass der Auszahlungsbetrag (§ 2 Absatz (3)) von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird nach MaBgabe des § 2 Absatz (3) ermittelt und entspricht
dem Produkt aus dem entsprechenden Referenzpreis (§ 2 Absatz (2) (c)) und dem Bezugsverhaltnis (§ 2 Absatz (2) (c)). Anspriiche auf
Zinszahlungen bestehen nicht. Zudem ist die Laufzeit der Zertifikate grundsétzlich unbefristet, der Anleger hat jedoch das Recht, die
Zertifikate zu bestimmten Terminen einzuldsen (§ 2 Absatz (2) (d)) und dadurch die Zahlung des Auszahlungsbetrags zu verlangen. Dar(iber
hinaus ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Ordentlichen Kiindigungsterminen (§ 2 Absatz (2) (e)) ordentlich zu

kiindigen. Die Laufzeit der Zertifikate endet nach der Einldsung bzw. der Ordentlichen Kiindigung am Falligkeitstag (§ 2 Absatz (2) (b)) und
die Auszahlung erfolgt gemaB § 4.

Bei den Zertifikaten kann die Rendite zu Beginn der Laufzeit nicht bestimmt werden.

Als Berechnungsstelle fungiert die Emittentin.

Erméachtigung

Die Zertifikate werden aufgrund von Beschliissen der Geschaftsleitung der Emittentin begeben, welche zeitnah zur konkreten Emission
gefasst werden. Im Rahmen dieser Beschliisse der Geschaftsleitung der Emittentin wurde auch die Gesamtsumme dieser Emission festgelegt

und in diesen Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Angaben liber den Basiswert

Referenz fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags
Als Referenz fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags dienen unter anderem der Referenzpreis und das Bezugsverhaltnis.
Erlduterungen zum Basiswert

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des Basiswerts sind auf einer allgemein zuganglichen Internetseite
veroffentlicht. Sie sind zurzeit unter www.indices.standardandpoors.com abrufbar.

Beschreibung des S&P 500°

Der S&P 500° (,S&P 500®") ist ein nach Marktkapitalisierung gewichteter Aktienindex, der von der Standard & Poor’s Corporation,
New York, einer Tochtergesellschaft von McGraw-Hill, Inc., (,S&P") auf Basis ausgesuchter, bdrsennotierter US-amerikanischer
Aktiengesellschaften errechnet wird.

Anzahl der Werte

Dem S&P 500° liegen Aktien von 500 US-amerikanischen Aktiengesellschaften aus verschiedenen Branchen zugrunde.



Wesentliche Auswahlkriterien

- Marktkapitalisierung (Anzahl der umlaufenden Aktien multipliziert mit dem Aktienkurs)
- Branchenzugehdrigkeit des Unternehmens
- Liquiditat des Aktienhandels

Zusammensetzung

Der S&P 500® basiert auf Aktien von 500 verschiedenen Gesellschaften, die reprasentativ sein sollen fiir die Industrie-, Versorgungs-,
Finanzdienstleistungs- und Transportbranche. Die 500 Gesellschaften sind weder die 500 gréBten Gesellschaften, die an der New York
Stock Exchange notiert werden, noch werden alle 500 Gesellschaften an dieser Borse notiert. S&P wahlt die Gesellschaften, aus denen der
S&P 500® zusammengesetzt ist, mit dem Ziel aus, eine Branchenverteilung zu erreichen, die in etwa der Branchenverteilung aller an der
New York Stock Exchange notierten Stammaktien entspricht und die S&P als ein Modell fiir die Zusammensetzung des gesamten Marktes
benutzt. Die von S&P verwendeten maBgeblichen Kriterien umfassen dabei unter anderem die Rentabilitat der jeweiligen Gesellschaft, das
AusmabB in dem eine Gesellschaft die Branche reprasentiert, der sie zugeordnet wird, den Umfang, in dem der Kurs der Stammaktie in der
Regel auf Veranderungen in der jeweiligen Branche reagiert, sowie den Marktwert und die Handelsaktivitaten in den Stammaktien einer
solchen Gesellschaft. Um die genannten Kriterien zu erflllen, kann S&P von Zeit zu Zeit nach freiem Ermessen Gesellschaften von der Liste
der im S&P 500° enthaltenen Gesellschaften streichen und neue Gesellschaften aufnehmen.

Berechnung des S&P 500®

Berechnet wird der S&P 500® nach der Wertindex-Formel, die als MeBzahl die Gesamtwertverdnderung angibt. Der S&P 500° wird nicht um
Dividendenzahlungen bereinigt. KapitalmaBnahmen wie Aktiensplits haben keinen (verzerrenden) Einfluss auf den S&P 500®. Die
Gewichtung erfolgt nach der Marktkapitalisierung der gelisteten Unternehmen. Uber eine Aufnahme in den S&P 500 entscheidet die
Ratingagentur Standard & Poor’s.

Berechnungszeiten

Die Berechnung wird wahrend der NYSE-Handelszeit von 9:30 Uhr bis 16:00 Uhr Ortszeit (15:30 Uhr bis 22:00 Uhr Mitteleuropéischer Zeit)
jede Sekunde aktualisiert.

Bereinigung

Um marktunabhangige Kursschwankungen von Aktien, die im S&P 500® enthalten sind, z.B. aufgrund von Kapitalerhéhungen oder -
schnitten sowie Anderungen in der Zusammensetzung des S&P 500° zu beriicksichtigen, wird von Zeit zu Zeit jeweils am Ende bestimmter
Handelstage der S&P 500® angepasst. Die Anpassung wird derart vorgenommen, dass der theoretisch erste Stand des S&P 500 nach der
Anpassung dem letzten Stand des S&P 500® vor der Anpassung entspricht.

Die Emittentin {ibernimmt keine Gewahr fiir die Richtig- bzw. Vollstandigkeit und Aktualitat der in diesen Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Beschreibung des Basiswerts. Dem Anleger wird daher geraten, eigene Informationen iiber den
Basiswert bei seinem Bankberater oder unter www.indices.standardandpoors.com einzuholen.

Marktstérung

Fiir den Fall, dass bei den Zertifikaten am entsprechenden Bewertungstag flr den Basiswert eine Marktstdrung vorliegt, richten sich die
Folgen nach § 5 der Zertifikatsbedingungen.

Anpassungs- und Kindigungsregelungen
Der Basiswert kann durch verschiedene Anpassungsereignisse beeinflusst werden, welche in § 6 der Zertifikatsbedingungen aufgefiihrt sind.

Dieser § 6 der Zertifikatsbedingungen enthalt zudem eine Regelung, die der Emittentin ein Kiindigungsrecht einrdumt, wenn eine
sachgerechte Anpassung, wie in dem oben genannten Paragrafen geregelt, fir die Emittentin nicht moglich ist.



Produktklassifizierung

Die Zertifikate kénnen entsprechend der Produktklassifizierung des Deutschen Derivate Verbandes der Kategorie Index-/Partizipations-
Zertifikate zugeordnet werden.

4. Bedingungen fiir das Angebot

Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen zur Umsetzung des Angebots sowie Kursfestsetzung

Die anfanglichen Ausgabepreise der Zertifikate werden vor dem Beginn des offentlichen Angebots und anschlieBend fortlaufend festgelegt.
Der anfangliche Ausgabepreis fir ein Zertifikat betragt Euro 13,670. Das offentliche Angebot endet mit Laufzeitende.

Sowohl der Ausgabepreis der Zertifikate als auch die wéhrend der Laufzeit von der Emittentin gestellten An- und Verkaufspreise basieren
auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen sind grundsatzlich Kosten enthalten, die u.a. die Kosten der Emittentin
fur die Strukturierung der Zertifikate, fir die Risikoabsicherung der Emittentin und fir den Vertrieb abdecken. Insbesondere zu Beginn der
Kursstellung wird sich dieser Umstand negativ auf den Kurs der Zertifikate auswirken.

Zur Valuta werden die Zertifikate auf das Konto der das Anlegerdepot fiihrenden Bank bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
Ubertragen.

Platzierung und Emission

Die Zertifikate werden ohne Zwischenschaltung weiterer Parteien unmittelbar von der Emittentin angeboten.

Als Zahlstelle fungiert die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftshank, Niederlassung Miinchen, TiirkenstraBe 16,

80333 Miinchen, Telefax (089) 2134-2251.

5. Zulassung zum Handel

Die Zertifikate sollen voraussichtlich ab dem Beginn des 6ffentlichen Angebots an den folgenden Borsen in den Handel einbezogen werden:
- Freiverkehr an der Borse Stuttgart

- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse

6. Zusatzliche Hinweise

Beratung durch die Hausbank

Der Basisprospekt und die Endgiiltigen Bedingungen ersetzen nicht die vor der Kaufentscheidung in jedem individuellen
Fall unerlassliche Beratung durch die Hausbank. Der Anleger darf daher nicht darauf vertrauen, dass der Basisprospekt
und die Endgiiltigen Bedingungen alle fiir ihn wesentlichen Umsténde enthalten. Nur der Anlageberater oder
Kundenbetreuer der jeweiligen Hausbank ist in der Lage, eine anlagegerechte, auf die Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen
bzw. Kenntnisse und Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung zu erbringen.

Hinweis fiir qualifizierte Anleger

Qualifizierte Anleger konnen bei der Investition in die Zertifikate rechtlichen und aufsichtsbehordlichen Restriktionen

unterliegen. Insbesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dariiber informieren, ob die Zertifikate einer von ihnen
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen zu bildenden besonderen Vermogensmasse zugefiihrt werden diirfen.



Beratung durch einen eigenen steuerlichen Berater

Dem Erwerber dieser Zertifikate wird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage
den eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren.
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IIl. Zertifikatsbedingungen

ISIN: DEOOODZ2RZD6

Die Bestimmungen dieser Zertifikatshedingungen (,Bedingungen”) gelten durch die Angaben in diesen Endgdiltigen Bedingungen zum
Basisprospekt (,Endgiiltige Bedingungen”) als vervollstandigt, gedndert, erganzt oder ganz oder teilweise ersetzt; Leerstellen aus dem
Basisprospekt gelten als durch die in diesen Endgliltigen Bedingungen enthaltenen Angaben als ausgefiillt.

§1
Form, Basiswert, Ubertragbarkeit, keine Verzinsung

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (, DZ BANK" oder
,Emittentin”) begibt Stlick 5.000.000 auf den Basiswert (Absatz (2)) bezogene DZ BANK Quanto Endlos-Zertifikate (, Zertifikate”, in
der Gesamtheit eine , Emission”).

(2) ,Basiswert” ist, vorbehaltlich § 6, der S&P 500® (ISIN US78378X1072) (auch ,Referenzindex” genannt), der von Standard & Poor's
(.Sponsor") ermittelt wird.

(3) Die Zertifikate sind in einem Global-Inhaber-Zertifikat ohne Zinsschein (, Globalurkunde”) verbrieft, das bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder ihr Rechtsnachfolger werden
nachstehend als ,Verwahrer” bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Zertifikaten (, Glaubiger”) auf Lieferung von Einzelurkunden ist
wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Gldubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear
Bank S.A./N.V., Briissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, Ubertragen werden kénnen. Die Globalurkunde tragt entweder die
eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin
handelnden Vertretern des Verwahrers.

(4) Die Zertifikatsrechte (§ 2 Absatz (1)) kénnen ab einer Mindestzahl von einem Zertifikat oder einem ganzzahligen Vielfachen davon
gehandelt, Ubertragen und abgerechnet werden.

(5) Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.

§2
Zertifikatsrecht, Definitionen, Auszahlungsbetrag

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Ordentlichen Kiindigung (Absatz (2) (e)) und vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6 Absatz (4),
pro einem Zertifikat das Recht (, Zertifikatsrecht”), nach MaBgabe dieser Bedingungen von der Emittentin den Auszahlungsbetrag
(Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu verlangen. Dieses Recht kann nur zu einem Einlésungstermin (Absatz (2) (b)) ausgelibt
werden.

(2) Fir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

(a) ,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem der Sponsor iblicherweise den Kurs des Basiswerts veréffentlicht und die MaBgebliche
Terminbdrse Ublicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gedffnet hat.
,Borsenhandelstag” ist jeder Ubliche Handelstag, an dem der Sponsor den Kurs des Basiswerts veroffentlicht und die MaBgebliche
Terminbdrse zum Handel wéhrend ihrer Ublichen Handelszeiten tatsachlich gedffnet hat. Dabei spielt es keine Rolle, ob die MaBgebliche
Borse und/oder die MaBgebliche Terminborse friiher als gewdhnlich (ohne Riicksicht auf einen nachbdérslichen Handel oder einen Handel
auBerhalb der iblichen Handelszeiten) schlieBen.
.Indexbasispapiere” sind die dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapiere.
.MaBgebliche Borse"” ist, vorbehaltlich des vorletzten Satzes dieses Absatzes, die bzw. das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle (§ 11) jeweilige Borse oder Handelssystem, an der/dem ein Indexbasispapier hauptsachlich gehandelt wird, jeder
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Nachfolger einer solchen Borse oder eines solchen Handelssystems oder jede Ersatzbérse oder jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw.
auf das der Handel eines oder mehrerer Indexbasispapiere voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzbdrse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat dieses bzw. dieser Indexbasispapiere nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) der Berechnungsstelle vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Bérse).

.MaBgebliche Terminbdrse” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, die CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE, jeder Nachfolger dieser
Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future-
und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse
bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat bezlglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle vergleichbar mit der Liquiditdt an der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbdrse).
Wahrend der Laufzeit der Zertifikate ist die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, die MaBgebliche Borse
und/oder die MaBgebliche Terminbdrse neu zu bestimmen. Die Berechnungsstelle wird dies nach § 9 verdffentlichen.

.Bewertungstag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Absatz (3), der jeweilige Einldsungstermin bzw. der Ordentliche
Kiindigungstermin (Absatz (2) (e)). Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen
Handelstag.

,Einldsungstermin” ist jeweils der erste Bankarbeitstag (§ 4 Absatz (1)) der Monate Marz, Juni, September und Dezember eines jeden
Jahres, erstmals im Juni 2012.

.Falligkeitstag” ist der fiinfte Bankarbeitstag nach dem entsprechenden Einldsungstermin bzw. dem Ordentlichen Kiindigungstermin.

,Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, Schlusskurs des Basiswertes am entsprechenden Bewertungstag, wie er vom Sponsor
als solcher berechnet und verdffentlicht wird.

,Bezugsverhaltnis” betragt, vorbehaltlich § 6, 0,01, d.h. ein Indexpunkt entspricht einem Hundertstel Euro bzw. ein Bruchteil eines
Indexpunkts einem entsprechenden Bruchteil von einem Hundertstel Euro.

Der Glaubiger ist berechtigt, die Zertifikate am jeweiligen Einlésungstermin zum Auszahlungsbetrag einzulésen (, Einlosungsrecht”).
Die Einlésung erfolgt, indem der Glaubiger spatestens zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Einldsungstermin eine schriftliche
Erklarung (, Einlosungserklarung”) an die Zahlstelle DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Niederlassung Miinchen,
TiirkenstraBBe 16, 80333 Minchen, Telefax (089) 2134 - 2251 iibermittelt, wobei zur Wahrung der Form auch die Einreichung per
Telefax ausreicht. Die Einlésungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger unterzeichnet sein und folgende
Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Einldsungsrecht auszuiiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen Euro-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag tiberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Zertifikate, die eingelost werden sollen, wobei mindestens ein Zertifikat oder ein ganzzahliges Vielfaches hiervon
eingeldst werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Zertifikate, fiir die das Einldsungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Zertifikate bei der Zahlstelle eingegangen sein und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anweisung
an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (i) durch Ubertragung der
Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Zertifikate gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Systems S.A./N.V., Briissel und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, die
unwiderrufliche Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hieriiber bei Einldsung bis zum zehnten Bankarbeitstag vor dem Einldsungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) eine
entsprechende Erklarung von Euroclear Systems S.A./N.V., Briissel oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Einldsungsrechts der Zertifikate am Einlésungstermin und der Zahlung des
Auszahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus den eingeldsten Zertifikaten. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von
Zertifikaten, fiir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle ibertragenen Zertifikate ab, so gilt die
Einldsungserklarung nur fiir die kleinere Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Zertifikate werden auf Kosten
und Gefahr des Glaubigers an diesen zurick dbertragen.
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Sollte eine der unter diesem Absatz (d) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Einldsungserklarung nichtig. Halt die
Emittentin die Einldsungserklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Die Auszahlung des Auszahlungsbetrags erfolgt am Félligkeitstag.

—
@D
~

Die Emittentin hat das Recht, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit Wirkung zum 1. Bankarbeitstag der Monate Marz,
Juni, September und Dezember eines jeden Jahres, erstmals zum Juni 2012 (, Ordentlicher Kiindigungstermin”) ordentlich zu
kiindigen (, Ordentliche Kiindigung"). Die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens 30 Kalendertage vor dem
jeweiligen Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § 9 zu verdffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin
erfolgt die Auszahlung der Zertifikate am Falligkeitstag zum Auszahlungsbetrag. Das Recht der Glaubiger, das Einldsungsrecht der
Zertifikate zu einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, wird durch die Ordentliche
Kiindigung durch die Emittentin nicht berhrt.

(3) Der ,Auszahlungsbetrag” in Euro entspricht dem Produkt aus dem Referenzpreis und dem Bezugsverhaltnis.

§3
Begebung weiterer Zertifikate, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtanzahl
erhdhen. Der Begriff ,,Emission” umfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten, zu
entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§4
Zahlungen, Bankarbeitstag

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge am Tag der Falligkeit in Euro zu
zahlen. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am nachsten Bankarbeitstag. ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an
dem TARGET2 (TARGET steht fiir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System und ist das Echtzeit-
Bruttozahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist.

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf
die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an den
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniber den Gléubigern befreit.

(3) Alle Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung der gemaB diesen Bedingungen geschuldeten
Geldbetrdge anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle ist berechtigt, von den gezahlten
Geldbetrdgen etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen
sind.

§5
Marktstérung, Unterbrochener Tag

(1) Eine ,Marktstorung in Bezug auf Indexbasispapiere” ist insbesondere (i) eine Handelsstdrung (Absatz (a)), (ii) eine Borsenstérung
(Absatz (b)) und/oder (iii) eine Vorzeitige SchlieBung (Absatz (c)), welche in allen Fallen nach Auffassung der Berechnungsstelle
wesentlich ist.

(a) Eine ,Handelsstorung” ist die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels in einem oder mehreren Indexbasispapier(en) durch

die jeweils MaBgebliche Bérse oder anderweitig (aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte von der jeweils MaBgeblichen Bérse
vorgegebene Grenzen iiberschreiten oder aus einem anderen Grund).
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(b) Eine ,Borsenstorung” ist jedes Ereignis (auBer einer Vorzeitigen SchlieBung), das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Marktteilnehmer aussetzt oder beeintrachtigt, generell an der jeweils MaBgeblichen Borse
Transaktionen in einem oder mehreren Indexbasispapier(en) zu tatigen oder den Marktwert in einem oder mehreren
Indexbasispapier(en) zu realisieren.

(c) Eine ,Vorzeitige SchlieBung” ist die SchlieBung einer oder mehrerer fiir ein oder mehrere Indexbasispapier(e) MaBgeblichen Borse(n)
an einem Bdrsenhandelstag vor ihrer {iblichen Bérsenschlusszeit.

(2) Eine ,Terminmarktstoérung” ist insbesondere (i) eine Terminmarkthandelsstérung (Absatz (a)), (i) eine Terminmarktbérsenstorung
(Absatz (b)) und/oder (iii) eine Vorzeitige TerminmarktschlieBung (Absatz (c)), welche in allen Féllen nach Auffassung der
Berechnungsstelle wesentlich ist.

(a) Eine ,Terminmarkthandelsstorung” ist die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels durch die MaBgebliche Terminbdrse
oder anderweitig (aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte von der MaBgeblichen Terminbérse vorgegebene Grenzen
iberschreiten oder aus einem anderen Grund) in Future- oder Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert an der MaBgeblichen
Terminborse.

(b) Eine ,Terminmarktborsenstorung” ist jedes Ereignis (auBer einer Vorzeitigen SchlieBung), das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle die Fahigkeit der Marktteilnehmer aussetzt oder beeintrachtigt, generell an der MaBgeblichen Terminbérse
Transaktionen in Future- oder Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert zu tatigen oder Marktwerte flr Future- oder
Optionskontrakte bezogen auf den Basiswert zu realisieren.

(c) Eine ,Vorzeitige TerminmarktschlieBung” ist die SchlieBung der MaBgeblichen Terminbdrse an einem Bérsenhandelstag vor ihrer
iiblichen Borsenschlusszeit.

(3) Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, an dem der Sponsor den Kurs des Basiswerts nicht veroffentlicht, die
MaBgebliche Terminbdrse wahrend ihrer iiblichen Handelszeiten nicht éffnet oder eine Marktstdrung in Bezug auf Indexbasispapiere
oder eine Terminmarktstérung vorliegt.

—
=

Falls nach Auffassung der Berechnungsstelle an dem entsprechenden Bewertungstag ein Unterbrochener Tag vorliegt, so verschiebt sich
der relevante Bewertungstag auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag, der kein Unterbrochener Tag ist. Handelt es sich an den
acht nachfolgenden Ublichen Handelstagen jeweils um einen Unterbrochenen Tag, so gilt dieser achte Tag ungeachtet der Tatsache des
Vorliegens eines Unterbrochenen Tages als der relevante Bewertungstag und die Berechnungsstelle schétzt den Referenzpreis an diesem
achten Ublichen Handelstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter Anwendung der vor dem Eintreten des ersten Unterbrochenen
Tages zuletzt giiltigen Berechnungsmethode fir den Basiswert.

§6
Anderungen und Aufhebung des Basiswerts, Kiindigung

(1) Wird der Basiswert (i) nicht mehr von dem Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fir geeignet halt (, Nachfolgesponsor”), berechnet und veréffentlicht oder
(ii) durch einen anderen Index ersetzt, dessen Berechnung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nach der gleichen
oder einer im Wesentlichen gleichartigen Berechnungsmethode erfolgt wie die Berechnung des Basiswerts
(,Nachfolgereferenzindex"), so gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor und jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
Referenzindex, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgereferenzindex. Wenn die Verwendung des
Nachfolgereferenzindex den wirtschaftlichen Wert der Zertifikate nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle maBgeblich
beeinflusst, ist die Berechnungsstelle berechtigt, die zur Bestimmung des Auszahlungsbetrags erforderlichen Parameter in der Form
anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Zertifikate unmittelbar vor der erstmaligen Verwendung des Nachfolgereferenzindex dem
wirtschaftlichen Wert der Zertifikate unmittelbar nach der erstmaligen Verwendung des Nachfolgereferenzindex entspricht.
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(2) (i) Wird der Basiswert auf Dauer nicht mehr berechnet oder nicht mehr von dem Sponsor berechnet und kommt nach Ansicht der

=

=

-

Berechnungsstelle kein Nachfolgesponsor oder kein Nachfolgereferenzindex, aus welchen Griinden auch immer, in Betracht oder

(ii) berechnet und/oder veroffentlicht der Sponsor den Basiswert am entsprechenden Bewertungstag nicht und an diesem Tag liegt kein
Unterbrochener Tag vor, dann berechnet die Berechnungsstelle, vorbehaltlich einer Kiindigung nach Absatz (4), den Kurs des Basiswerts
fir diesen Tag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) auf der Grundlage der zuletzt giiltigen Berechnungsmethode zur Bestimmung des
Basiswerts, wobei nur die Wertpapiere beriicksichtigt werden, die in dem Basiswert unmittelbar vor Nichtberechnung bzw.
Nichtveroffentlichung des Basiswerts enthalten waren.

Nimmt der Sponsor mit Auswirkung vor oder am entsprechenden Bewertungstag eine wesentliche Verdnderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswerts vor oder wird der Basiswert auf irgendeine andere Weise wesentlich verandert
(mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswerts fiir den Fall der
Verdnderung der Zusammensetzung der dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapiere, der Kapitalisierung oder anderer
RoutinemaBnahmen vorgesehen ist), ist die Berechnungsstelle vorbehaltlich einer Kiindigung nach Absatz (4) berechtigt, nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) entweder die zur Bestimmung des Auszahlungsbetrags erforderlichen Parameter anzupassen und/oder den
entsprechenden Referenzpreis auf der Grundlage der vor der wesentlichen Veranderung zuletzt gliltigen Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Basiswerts zu berechnen, wobei nur die Wertpapiere berlicksichtigt werden, die in dem Basiswert unmittelbar vor der
wesentlichen Veranderung des Basiswerts enthalten waren.

In den Fallen der Absétze (2) und (3) oder wenn eine Absicherungsstérung (Absatz (6)) vorliegt, ist die Emittentin auch zur Kiindigung
der Zertifikate berechtigt. Dies gilt allerdings nur dann, wenn eine Anpassung, wie in den Absatzen (2) und (3) beschrieben, nicht
mdglich oder fir die Berechnungsstelle und/oder die Emittentin mit unangemessen hohen Kosten verbunden ist. Eine solche Kiindigung
wird unverziiglich gemaB § 9 veréffentlicht. Die Kiindigung wird mit dem Zeitpunkt der Veroffentlichung gemaB § 9 wirksam. Im Falle
einer Kiindigung erhalten die Glaubiger einen Betrag (, Kiindigungsbetrag”), der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis fiir die Zertifikate festgelegt wird. Der Kiindigungsbetrag wird unverziiglich nach der
entsprechenden Veréffentlichung zur Zahlung fallig.

Legt die Berechnungsstelle im Rahmen ihrer Berechnungen einen von dem Sponsor veréffentlichten Kurs des Basiswerts zugrunde und
wird dieser vom Sponsor nachtraglich berichtigt und der berichtigte Kurs innerhalb von zwei Bérsenhandelstagen nach der
Veroffentlichung des urspriinglichen Kurses bekannt gegeben, erfolgt eine Neuberechnung auf der Grundlage des berichtigten Kurses.
Die Neuberechnung kann gegebenenfalls zu einer Anderung des Auszahlungsbetrags oder des Kiindigungsbetrags und/oder des
Falligkeitstags fiihren. Anderungen wird die Berechnungsstelle gemaB § 9 veroffentlichen und dem Glaubiger mitteilen, welche
Geldbetrdge der Glaubiger von der Emittentin noch erhalt bzw. an diese erstatten muss. Verdffentlichungen von Berichtigungen
auBerhalb der oben genannten Frist bleiben unberiicksichtigt. Die vorgenannte Regelung gilt bei einer Berichtigung von Kursen von
Indexbasispapieren entsprechend.

(6) Sollte bezliglich des Basiswerts eine Absicherungsstérung vorliegen, ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)

anzupassen oder gemal Absatz (4) zu kiindigen.

Eine ,Absicherungsstorung” liegt vor, wenn

(a) die Emittentin feststellt, dass (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von

anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten
Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte,
Schiedsstellen oder Aufsichtsbehdrden (einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden), (A) es fiir sie rechtswidrig oder undurchfiihrbar
geworden ist oder werden wird, den Basiswert direkt oder indirekt zu halten, zu erwerben oder zu verduBern oder (B) ihr wesentlich
hohere direkte oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten und/oder verbundener
AbsicherungsmaBnahmen (beispielsweise aufgrund einer erhéhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer
Auswirkungen auf die Steuersituation der Emittentin) entstanden sind oder entstehen werden; oder

(b) die Emittentin feststellt, dass sie auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist, (A) ein(e) bzw.

mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten,
aufzuldsen oder zu verauBern, die die Emittentin als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfillung ihrer
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Verpflichtungen aus den Zertifikaten abzusichern oder (B) die Erldse dieser MaBnahme(n), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren,
wiederzugewinnen oder zu transferieren; oder

(c) die Emittentin feststellt, dass ihr wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebiihren (jedoch keine Maklerprovisionen)
entstanden sind oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben,
abzuschlieBen bzw. erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verduBern, die die Emittentin als notwendig
erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten abzusichern oder (B) die Erldse dieser
MaBnahme(n), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

§7
Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger eine andere Gesellschaft (,Neue Emittentin”) als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten an die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten ergebenden Verpflichtungen erflllen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne Beschrankungen in Euro an den Verwahrer transferieren kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behérden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrdge, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit diesen Zertifikaten erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern oder
Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Bedingungen garantiert (fiir
diesen Fall auch ,Garantin” genannt) oder die Neue Emittentin in der Weise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit die
Erflllung der Verpflichtungen aus den Zertifikaten gewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen Zertifikaten gegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegentiber der
Emittentin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 9 zu veréffentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

§8
Erléschen des Zertifikatsrechts

Falls es in Zukunft der Emittentin aufgrund eines Gesetzes, einer Verordnung oder behdrdlicher MaBnahmen oder aus irgendeinem
ahnlichen Grund rechtlich unmaglich wird, ihre Verpflichtungen aus den Zertifikaten zu erfillen, erlischt das Zertifikatsrecht.

§9
Veroffentlichungen

Alle die Zertifikate betreffenden Verdffentlichungen werden - soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist - im elektronischen Bundesanzeiger
und/oder in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung, die in den Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums erscheint, in denen das 6ffentliche
Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel angestrebt wird, veréffentlicht. In allen anderen Fallen erfolgt die Verdffentlichung auf
der Internetseite der Emittentin www.eniteo.de. Jede Verdffentlichung gilt mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren
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Veroffentlichungen mit dem Tag der ersten Veroffentlichung) als wirksam erfolgt. Alle Anpassungen und Festlegungen, die die
Berechnungsstelle oder die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vornehmen, werden gemaB diesem § 9 veréffentlicht.

§10
Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fir
Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, dffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich gemaB § 9 dieser Bedingungen
veroffentlicht.

§ 11
Berechnungsstelle

(1) ,Berechnungsstelle” ist die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik,
60265 Frankfurt am Main, die diese Funktion in Ubereinstimmung mit diesen Bedingungen tibernommen hat. Die Emittentin ist
berechtigt, jederzeit die Berechnungsstelle durch ein anderes Kreditinstitut, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung
in der Bundesrepublik Deutschland unterhélt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Berechnungsstelle(n) zu bestellen und deren
Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverzlglich gemaB § 9 veréffentlicht.

(2) Die Berechnungsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der
Bestellung eines anderen Kreditinstituts, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland
unterhalt, zur Berechnungsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung werden unverzlglich gemaB § 9 veréffentlicht.

(3) Die Berechnungsstelle (es sei denn, es handelt sich hierbei um die Emittentin) handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfe der Emittentin
und hat keinerlei Pflichten gegeniiber den Glaubigern. Unbeschadet dessen haftet die Berechnungsstelle dafiir, dass sie Erklarungen
abgibt, nicht abgibt, entgegennimmt oder Handlungen vornimmt oder unterlasst nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. Die Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB
befreit.

(4) Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass fur die gesamte Laufzeit der Zertifikate jederzeit eine Berechnungsstelle bestellt ist.

(5) Feststellungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Berechnungsstelle sind, sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
alle Beteiligten bindend.

§12
Status

Die Zertifikate stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den

gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.
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§13
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fallige Zertifikate wird auf zehn Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fir
Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

§14
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben
die dibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf

auszuftllen.

Frankfurt am Main, 27. Februar 2012 DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbhank,
Frankfurt am Main

18



	OLE_LINK3
	OLE_LINK10
	OLE_LINK9

