Endgiltige Bedingungen Nr. 18.819 vom 16. Juli 2025
zum Basisprospekt vom 14. Februar 2025

Endglltige Bedingungen

DZ BANK Rendite Express auf Aktien

DZ BANK Rendite Express StepDown ST 25/32

Basiswert: BASF SE
Produktklassifizierung nach BSW: Express-Zertifikate

ISIN: DEOOODUOEZK8
Valuta: 2. September 2025

auf die Zahlung eines Riickzahlungsbetrags bzw. auf die Lieferung von Referenzaktien gerichtet

der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

Ed DZ BANK

Die Initiativbank



Einleitung

Diese endgiiltigen Bedingungen (, Endgiiltige Bedingungen”) wurden gemaB Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (in ihrer jeweils geltenden Fassung) (die , Prospekt-
verordnung”) abgefasst. Die Endgiiltigen Bedingungenbeziehen sich auf den Basisprospekt der DZ BANK AG Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,,DZ BANK“ oder ,,Emittentin”) vom 14. Februar 2025, einschlieBlich
der per Verweis einbezogenen Dokumente (,,Basisprospekt”).

DIE EMITTENTIN ERKLART, DASS:

(A) DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN FUR DIE ZWECKE DER PROSPEKTVERORDNUNG AUSGEARBEITET WURDEN UND
ZUSAMMEN MIT DEM BASISPROSPEKT UND NACHTRAGEN DAZU ZU LESEN SIND, UM ALLE RELEVANTEN
INFORMATIONEN ZU ERHALTEN.

(B) DER BASISPROSPEKT UND DIE NACHTRAGE GEMASS DEN BESTIMMUNGEN DES ARTIKELS 21 DER
PROSPEKTVERORDNUNG AUF DER INTERNETSEITE WWW.DZBANK-WERTPAPIERE.DE (Rubrik INFOSERVICE,
Basisprospekte) VEROFFENTLICHT WERDEN.

(C) DEN ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN EINE ZUSAMMENFASSUNG FUR DIE EINZELNE EMISSION ANGEFUGT IST.

Diese Endgiiltigen Bedingungen werden auf der Internetseite www.dzbank-wertpapiere.de (Rubrik PRODUKTE)
veroffentlicht.

Sollte sich die vorgenannte Internetseite dndern, wird die Emittentin diese Anderung mit Veréffentlichung auf der
Internetseite mitteilen.

Zudemwird jedem AnlegeraufVerlangen eine Version des Basisprospekts auf einem dauerhaften Datentrager bzw. auf
ausdriickliches VerlangeneinerPapierkopie eine gedruckte Fassung des Basisprospekts kostenlos von der DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, F/GTFR, 60265 Frankfurtam Main, Bundesrepublik Deutschland zur Verfiigung
gestellt.

Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:
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Bestimmte Angaben zu den Wertpapieren, die in dem Basisprospekt (einschlieBlich der Emissionshedingungen) als
Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind diesen Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren
Optionen werdenin diesen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in diesen
Endgiiltigen Bedingungen ausgefiilit.



|. Informationen zur Emission

1. Zeichnung und Emissionspreis

Der Beginn des 6ffentlichen Angebots fiir die DZ BANK Rendite Express StepDown ST 25/32 (, Zertifikate"” oder ,Wertpapiere”, in der
Gesamtheit die , Emission”)ist am 16. Juli 2025. Die Wertpapiere werden von der DZ BANK wahrendder Angebotsfrist vom 16. Juli 2025
bis 26. August 2025, 14:00 Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, (,Zeichnungsfrist”) zum Emissionspreis von Euro 1.000,00 zzgl. 1,50%
Ausgabeaufschlag pro Wertpapier zur Zeichnung angeboten. Die Wertpapiere kénnen bei den Vertriebsstellen gezeichnet werden. Nach
dem Ende der Zeichnungsfrist werden die Verkaufspreise fortlaufend festgelegt. Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig
vor dem 26. August 2025 zu beenden bzw. zu verléngern.

Die im Emissionspreis zzgl. Ausgabeaufschlag inkludierten Kosten betragen Euro 58,00.

2. Vertriebsvergiitung und Platzierung

Aus dem Verkauf der Wertpapiere erhalt die Vertriebsstelle als Vertriebsvergtitung, die im Emissionspreis enthalten ist, unmittelbar den
Ausgabeaufschlag und bis zu 2,50% des Basisbetrags.

Die Wertpapiere werden ohne Zwischenschaltung weiterer Parteien unmittelbar von der Emittentin und/oder einer oder mehreren
Volksbanken und Raiffeisenbanken und/oder ggf. weiterenBanken(, Vertriebsstellen“) angeboten, insbesondere von der /den folgenden:

Name StraBe Postleitzahl Ort
Volksbank im Minsterland eG Neubrlickenstr. 66 48143 Miinster
Volksbank Ménchengladbach eG Senefelderstr. 25 41066 Ménchengladbach
VR Bank eG Bergisch Gladbach-Leverkusen HauptstraBe 186 51465 Bergisch Gladbach
Volksbank Gescher eG Marktplatz 5 48712 Gescher
Volksbank Emmerich-Rees eG Raiffeisenplatz 1 46446 Emmerich am Rhein

3. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Das Angebot dient der Gewinnerzielung der Emittentin. Sie ist in der Verwendung der Ertrdge aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

4. Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht vorgesehen.

Die Wertpapiere sollen ab dem 2. Oktober 2025 an den folgenden Borsen in den Handel einbezogen werden:
Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse
Freiverkehr an der Borse Stuttgart

5. Informationen zum Basiswert

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des Basiswerts (wie in den Emissionsbedingungen definiert) sind auf einer
allgemein zuganglichen Internetseite verdffentlicht. Sie sind zum Beginn des offentlichen Angebots unter www.onvista.de abrufbar.



Bei den Wertpapierenbesteht die Moglichkeit auf physische Lieferung von Referenzaktien. Der Anleger ist daher den
spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken der eventuell zu liefernden Referenzaktien ausgesetzt und sollte sich
bereitsbeiErwerb der Wertpapiere iiber die eventuell zu liefernden Referenzaktien sowie deren Emittenten informieren.

6. Risiken
In Ziffer 2.1 des Kapitels|l des Basisprospekts sind die Ausfihrungenunter der Uberschrift , Riickzahlungsprofil 12 (Rendite Express)” sowie

die Ausfiihrungenin Ziffer 2.2, 2.3, 2.4 und 2.5 des Kapitels Il des Basisprospekts anwendbar. Im Hinblick auf die basiswertspezifischen
Risiken ist die Ziffer 2.2.1 des Kapitels Il des Basisprospekts anwendbar.

7. Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere

Eine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere ist im Kapitel VI des Basisprospekts in der Einleitung und unter der Uberschrift
. 12. Riickzahlungsprofil 12 (Rendite Express)” zu finden.



Emissionsbedingungen

ISIN: DEOOODUOEZKS8

§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1)

(3)

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftshank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (, DZ BANK" oder
,Emittentin”) begibt Stlick 50.000 auf den Basiswert (§ 2 Absatz (2) (a)) bezogene DZ BANK Rendite Express StepDown ST 25/32 von
2025/2032 (,,Zertifikate”, in der Gesamtheiteine ,Emission”). Die Emission isteingeteiltin untereinander gleichberechtigte, aufden
Inhaber lautende Zertifikate.

Die Zertifikate sind in einem Global-Inhaber-Zertifikat ohne Zinsschein (, Globalurkunde ) verbrieft, das bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (, Clearstream Banking AG") hinterlegt ist; die ClearstreamBanking AG oder ihr
Rechtsnachfolger werden nachstehend als ,Verwahrer” bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Zertifikaten (, Glaubiger”) auf
Lieferung von Einzelurkunden istwahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigernstehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland von Euroclear Bank S.A/N.V., Brissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, iibertragen werden kdnnen. Die
Globalurkunde tragt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der
Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

Die Zertifikate kdnnen ab einer Mindestzahl von einem Zertifikat oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben, verkauft,
gehandelt, Ubertragen und abgerechnet werden.

§ 2 Riickzahlungsprofil

(1)

Der Gldubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Zertifikat das Recht (,Zertifikatsrecht”), nach MaBgabe dieser
Emissionsbedingungen (,Bedingungen “) von der Emittentin zusatzlich zu den Kuponzahlungen (Absatz (2) (c)) den Riickzahlungs-
betrag bzw. die Physische Lieferung (Absatz (4)) am Riickzahlungstermin (Absatz (4)) zu verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin der
Zertifikate sind nach MaBgabe von Absatz (4) variabel.

Der Glaubiger erhélt nach MaBgabe dieser Bedingungen eine Kuponzahlung, sofern diese groBer Null ist, fir jeden Bewertungstag
(Absatz (2) (b)) am entsprechenden Zahlungstermin (Absatz (2) (b)) unter den Voraussetzungen des Absatzes (3).

Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

.Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem das vom Eurosystem betriebene real-time gross settlement system (T2) oder jedes
Nachfolgesystem in Betrieb ist.

.Basiswert” bzw. ,Referenzaktie” ist, vorbehaltlich § 6, die Aktie der BASF SE (,Gesellschaft”) mit der ISIN DEOOOBASF111.
.MaBgebliche Borse” ist, vorbehaltlich § 6, XETRA, jeder Nachfolger dieserBorse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse
bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert voriibergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einersolchen Ersatzbdrse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat bezlglich des Basiswerts
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Borse). Die
Emittentin veroffentlicht alle nach diesem Absatz nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geméaB § 7.
.MaBgebliche Terminborse” ist, vorbehaltlich § 6, die Eurex, jeder Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in einemsolchen Ersatz-Handelssystem
ist die Liquiditat beziiglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin vergleichbar mitder Liquiditdtan der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbdrse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach
diesem Absatz nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemal § 7.

,Ublicher Handelstag" istjeder Tag, an dem die MaBgebliche Bérse und die MaBgebliche Terminbérse iiblicherweise zu ihren
tiblichen Handelszeiten gedffnet haben.



(b)

(3)

(a)

LZertifikatswahrung” ist Euro.

.Bewertungstage " sind, vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5, der 26. Februar 2027 (,1. Bewertungstag”), der

28. Februar 2028 (,2. Bewertungstag”), der 26. Februar 2029 (, 3. Bewertungstag”), der 26. Februar 2030 (,4. Bewertungs-
tag”), der 26. Februar 2031(,5. Bewertungstag”) und der 26. Februar 2032 (, Letzter Bewertungstag”). Sofem der betreffende
Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

,Starttag"” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5, der 26. August 2025. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

.Zahlungstermine” sind, vorbehaltlichdes nachsten Satzes, § 4 Absatz (1) und § 5, der 5. Marz 2027 (,1. Zahlungstermin®”), der
6. Marz 2028(, 2. Zahlungstermin®”), der5. Marz 2029 (,3. Zahlungstermin®), der 5. Marz 2030 (,4. Zahlungstermin”), der
5. Marz 2031(,5. Zahlungstermin“) und der 4. Marz 2032 (, Letzter Zahlungstermin“). Wird ein Bewertungstag verschoben, so
verschiebt sich der relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobe nen
Bewertungstag und dem relevanten Zahlungsterminmindestens fiinf Bankarbeitstage liegen. Im Falle einer Vorzeitigen Riickzahlung
(Absatz (4)) entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen.

,Basisbetrag” betrdgt, vorbehaltlich § 6, Euro 1.000,00.

.Bezugsverhaltnis” errechnet sich durch Division des Basisbetrags (Dividend) durch den Startpreis (Divisor).

.Kuponlevel” entspricht, vorbehaltlich § 6, 60,00% des Startpreises.

.Kuponzahlung” wird, vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und § 6, von der Emittentin gemaB Absatz (3) ermittelt.
.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, der Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse am jeweiligen
Bewertungstag.

.Riickzahlungslevel” entsprechen, vorbehaltlich § 6, 95,00% des Startpreises(, 1. Riickzahlungslevel ), 90,00% des Startpreises
(,2. Riickzahlungslevel”), 85,00% des Startpreises (,3. Riickzahlungslevel”), 80,00% des Startpreises (,4. Riickzahlungs-
level”), 75,00% des Startpreises (,5. Riickzahlungslevel”) und 70,00% des Startpreises (,6. Riickzahlungslevel”).
.Startpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, der Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse am Starttag.

Die Kuponzahlung wird fir jeden Bewertungstag wie folgt ermittelt:

Ist der Referenzpreisam 1. Bewertungstag groBer oder gleichdem Kuponlevel und kleiner als der 1. Riickzahlungslevel, betragt die
Kuponzahlung Euro 40,00 und die Zahlung erfolgtam 1. Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fiir diesen
Bewertungstag.

Ist der Referenzpreisam 2. Bewertungstag groBer oder gleichdem Kuponlevel und kleiner als der 2. Riickzahlungslevel, betrdgt die
Kuponzahlung Euro 40,00 und die Zahlung erfolgtam 2. Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fiir diesen
Bewertungstag.

Ist der Referenzpreisam 3. Bewertungstag groBer oder gleichdem Kuponlevel und kleiner als der 3. Riickzahlungslevel, betrdgt die
Kuponzahlung Euro 40,00 und die Zahlung erfolgtam 3. Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fiir diesen
Bewertungstag.

Ist der Referenzpreisam 4. Bewertungstag groBer oder gleichdem Kuponlevel und kleiner als der 4. Riickzahlungslevel, betrdgt die
Kuponzahlung Euro 40,00 und die Zahlung erfolgtam 4. Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fir diesen
Bewertungstag.

Ist der Referenzpreisam 5. Bewertungstag groBer oder gleichdem Kuponlevel und kleiner als der 5. Rlickzahlungslevel, betrdgt die
Kuponzahlung Euro 40,00 und die Zahlung erfolgtam 5. Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entféllt die Kuponzahlung fiir diesen
Bewertungstag.

Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groBer oder gleichdem Kuponlevel undkleiner als der 6. Riickzahlungslevel, betragt die
Kuponzahlung Euro 40,00 und die Zahlung erfolgtam Letzten Zahlungstermin. Ist dies nicht der Fall, entfallt die Kuponzahlung fiir
diesen Bewertungstag.



Im Falle der Vorzeitigen Riickzahlung entfallen die Kuponzahlungen der nachfolgenden Bewertungstage.
(4) Der ,Riickzahlungsbetrag” in Euro bzw. die Riickzahlungsart und der ,Riickzahlungstermin” werden wie folgt ermittelt:

(a) Istder Referenzpreisam 1. Bewertungstag groBer oder gleichdem 1. Riickzahlungslevel, entspricht der Rlickzahlungshetrag mindestens
Euro 1.100,00 (endgltige Festlegungdurch die Emittentin am Starttag und Verdéffentlichung innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen
gemaB § 7), der Rlickzahlungsterminist der 1. Zahlungstermin (, Vorzeitige Riickzahlung”) und die Laufzeitder Zertifikate ist damit
beendet. Istdies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermin und der Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen
festgelegt.

(b) Ist der Referenzpreisam 2. Bewertungstag groBer oder gleichdem 2. Riickzahlungslevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag mindestens
Euro 1.100,00 (endgliltige Festlegungdurch die Emittentin am Starttag und Verdéffentlichung innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen
gemaB § 7), der Rlickzahlungsterminist der 2. Zahlungstermin (, Vorzeitige Riickzahlung”) und die Laufzeitder Zertifikate ist damit
beendet. Istdies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermin und der Rickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen
festgelegt.

(c) Istder Referenzpreisam 3. Bewertungstag groBBer oder gleich dem 3. Riickzahlungslevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag mindestens
Euro 1.100,00 (endgltige Festlegungdurch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen
gemaB § 7), der Rlickzahlungsterminist der 3. Zahlungstermin (, Vorzeitige Riickzahlung”) und die Laufzeit der Zertifikate ist damit
beendet. Istdies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermin und der Rickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen
festgelegt.

(d) Istder Referenzpreisam 4. Bewertungstag groBer oder gleichdem 4. Riickzahlungslevel, entspricht der Rlickzahlungshetrag mindestens
Euro 1.100,00 (endgliltige Festlegungdurch die Emittentin am Starttag und Veréffentlichung innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen
gemalB § 7), der Riickzahlungsterminist der4. Zahlungstermin (, Vorzeitige Riickzahlung”) und die Laufzeitder Zertifikate ist damit
beendet. Istdies nicht der Fall, werden der Rickzahlungstermin und der Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen
festgelegt.

(e) Ist der Referenzpreisam 5. Bewertungstag groBer oder gleichdem 5. Riickzahlungslevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag mindestens
Euro 1.100,00 (endgliltige Festlegungdurch die Emittentin am Starttag und Verdéffentlichung innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen
gemaB § 7), der Rlickzahlungsterminist der5. Zahlungstermin (, Vorzeitige Riickzahlung”) und die Laufzeitder Zertifikate ist damit
beendet. Istdies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermin und der Rickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen
festgelegt.

() Am Letzten Bewertungstag wird die Riickzahlungsart wie folgt ermittelt:

(i) IstderReferenzpreisam Letzten Bewertungstag gréBeroder gleich dem 6. Riickzahlungslevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag
mindestens Euro 1.100,00 (endgiltige Festlegung durch die Emittentin am Starttag und Veroffentlichung innerhalb von finf
Bankarbeitstagen geméaB § 7).

(ii) Ist (i) nicht eingetreten und istder Referenzpreis am Letzten BewertungstaggréBer odergleich 60,00% des Startpreises, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem Basisbetrag.

(iii) Ist (i) nicht eingetreten und ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag kleiner als 60,00% des Startpreises, erhalt der
Gléaubiger, vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, je Zertifikat die dem Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl der
Referenzaktie (,Physische Lieferung”), wobei Bruchteile der Referenzaktie nicht geliefert werden. Die Emittentin wird statt der
Bruchteile den Glaubigern einen Ausgleichsbetragin Euro zahlen, der von der Emittentin, vorbehaltlich § 6, mittels Multiplikation
der Bruchteile der Referenzaktie mitdem Referenzpreisam Letzten Bewertungstag berechnet wird (, Ausgleichsbhetrag”). Eine
Zusammenfassungmehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung der Referenzaktie ist ausgeschlossen.

In allen in diesem Absatz (4) (f) genannten Fallen ist der Riickzahlungstermin der Letzte Zahlungstermin.



Sollte die Physische Lieferung fiir die Emittentin, aus welchem Grund auch immer, wirtschaftlich oder tatsachlich, erschwert oder
unmadglich sein, hat die Emittentindas Recht, statt der Physischen Lieferung den Abrechnungsbetrag, vorbehaltlich § 6, zu zahlen
bzw., sofern die Emittentin nachbilligem Ermessen (§ 315 BGB) davon ausgeht, dass die Physische Lieferung innerhalb der dem
Riickzahlungsterminnachfolgenden acht Bankarbeitstage méglichist, hat die Emittentin dasRecht, die Physische Lieferung an dem
ersten Taginnerhalb des Acht-Tage-Zeitraums durchzufiihren, an dem die Physische Lieferung nicht mehrerschwert oder unméglich
ist, bzw. falls entgegen derurspriinglichen Annahme der Emittentin die Physische Lieferung auch am achten Bankarbeitstag nach
dem Riickzahlungstermin noch erschwert oder unméglich ist, an diesem achten Tag den Abrechnungsbetrag zu zahlen. Die
Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geméaB § 7.

Der ,Abrechnungsbetrag” in Euro wird nach der folgenden Formel' berechnet:
AB =BV - RP

dabei ist:

AB:  der Abrechnungsbetrag; dieser wird kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet
BV:  das Bezugsverhaltnis

RP:  der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag

§ 3 Begebung weiterer Zertifikate, Riickkauf

(1) Die Emittentinbehalt sich vor, von Zeit zu Zeitohne Zustimmung der Glaubiger weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise
zubegeben, dass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mitihnen bilden und ihre Gesamtanzahl
erhohen. Der Begriff , Emission” erfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentinist berechtigt, jederzeit Zertifikate am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten, zu
entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§ 4 Zahlungen, Lieferungen

(1) Die Emittentinverpflichtet sich unwiderruflich, sémtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbarenBetrége am jeweiligen Tagder Falligkeit
in der Zertifikatswahrung zu zahlen bzw. samtliche gemaB diesen Bedingungen lieferbaren Referenzaktien am Riickzahlungstermin zu
liefern. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung bzw. die Lieferung am néchsten Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbarenBetrage bzw. lieferbaren Referenzaktien sind von der Emittentin an den Verwahrer
oder dessenOrder zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zurWeiterleitung an die Glaubiger zu zahlen bzw. zu
liefern. Die Emittentin wird durch Leistung an den Verwahrer oder dessen Ordervon ihrer Zahlungspflicht bzw. Lieferpflicht gegentiber
den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuem, Geblihren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung bzw. der Physischen Lieferung der gemaf
diesen Bedingungen geschuldeten Geldbetrdge bzw. zu liefernden Referenzaktien anfallen, sind von den Gldubigern zu zahlen. Die
Emittentinist berechtigt, von den gezahlten Geldbetrdgen etwaige Steuern, Gebihren oder Abgaben einzubehalten, die von den
Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstorung

(1) Eine ,Marktstorung” ist

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Bérse oder in der Referenzaktie durch die
MaBgebliche Borse,

" Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Das Bezugsverhéltnis wird mit dem Referenzpreis am Letzten Bewertungstag multipliziert.



(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Terminbérse oder in Future - oder
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie durch die MaBgebliche Terminbdrse oder

(c) die vollstandige oder teilweise SchlieBung der MaBgeblichen Borse oder der MaBgeblichen Terminbdrse,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande fiir die
Bewertungder Zertifikate bzw. fiir die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten wesentlich ist bzw. sind.

(2) Falls andem Starttag bzw. einem Bewertungstag eine Marktstdrung vorliegt, wird der Starttag bzw. der von einer Marktstdrung
betroffene Bewertungstagauf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch
an dem achten Ublichen Handelstagnoch eine Marktstérung vor, so gilt dieser achte Tag ungeachtet des Vorliegens einer Marktstérung
als Starttag bzw. Bewertungstag und die Emittentin bestimmt den Startpreis bzw. den relevanten Referenzpreis an diesem achten
Ublichen Handelstag. Falls eine Marktstérung zu einer Verschiebung eines Bewertungstags fiihrt, so verschiebt sich der relevante
Zahlungsterminentsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem
relevanten Zahlungstermin mindestens flinf Bankarbeitstage liegen.

(3) Samtliche Bestimmungen der Emittentin nach diesem § 5 werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen und gemaB § 7
verdffentlicht.

§ 6 Anpassung, Ersetzung und Kiindigung

(1) Gibtdie Gesellschaft einenPotenziellen Anpassungsgrundbekannt, der nach der Bestimmung der Emittentin einen verwassernden oder
werterhohenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie hat, ist die Emittentin berechtigt, die Bedingungen anzupassen,
um diesen Einfluss zu berlicksichtigen. Folgende Ereignisse sind ein , Potenzieller Anpassungsgrund”:

(@) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Referenzaktie (soweit keine Verschmelzung vorliegt), eine Zuteilung von
Referenzaktienoder eine Ausschittung einer Dividendein Form von Referenzaktien an die Aktiondre der Gesellschaft mittels Bonus,
Gratisaktien, aufgrund einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln oder ahnlichem,

(b) eine Zuteilung oder Dividende an die Inhaber von Referenzaktien in Form von (A) Referenzaktien oder (B) sonstigen Aktien oder
Wertpapieren, diein gleichem Umfang oder anteilsmaBigwie einem Inhaber von Referenzaktienein Rechtauf Zahlung einer Dividende
und/oder des Liquidationserldses gewahren oder (C) Bezugsrechten bei einer Kapitalerhéhung gegen Einlagen oder (D) Aktien oder
sonstigen Wertpapieren eineranderenEinheit, die von der Gesellschaft aufgrund einer Abspaltung, Ausgliederung oder einer ahnlichen
Transaktion unmittelbar oder mittelbar erworben wurden oder gehalten werden oder (E) sonstigen Wertpapieren, Rechten,
Optionsscheinen oder Vermégenswerten, fiir die eine unter dem (von der Emittentin bestimmten) aktuellen Marktpreis liegende
Gegenleistung (Geld oder Sonstiges) erbracht wird,

(c) Ausschiittungen der Gesellschaft, die von der MaBgeblichen Terminbérse der Referenzaktie als Sonderdividende behandelt werden,
(d) eine Einzahlungsaufforderung der Gesellschaft fiir nicht voll einbezahlte Referenzaktien,

(e) einRiickkauf der Referenzaktiendurch die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften, ungeachtet ob der Riickkauf aus Gewinn- oder
Kapitalricklagen erfolgt oder der Kaufpreis in bar, in Form von Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird,

(f) derEintritt eines Ereignisses beziiglich der Gesellschaft, der dazu fiihrt, dass Aktiondrsrechte ausgeschiittet oder von Aktien der
Gesellschaft abgetrenntwerden - aufgrund eines Aktionarsrechteplans (Shareholder Rights Plan) oder eines Arrangements gegen
feindliche Ubemahmen, der bzw. das fiir den Eintritt bestimmter Félle die Ausschiittungvon Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Anleihen
oder Aktienbezugsrechtenunterhalb des (von der Emittentin bestimmten) Marktwerts vorsieht -, wobei jede Anpassung, die aufgrund
eines solchen Ereignisses durchgefihrt wird, bei Riicknahme dieser Rechte wieder durch die Emittentin riickangepasst wird, oder

(g) andere Falle, die einen verwasserndenoder werterhdhenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie haben kénnen.



(2) In denfolgenden Fallen kann die Emittentin, sofernder Fall nachihrer Bestimmung fir die Bewertung der Zertifikate wesentlich ist, die
Bedingungen anpassen oder die Zertifikate gemalB Absatz (7) kiindigen:

(a) falls die Liquiditat beziiglich der Referenzaktie an der MaBgeblichen Borse deutlich abnimmt,

(b) falls ausirgendeinemGrund die Notierung oder der Handel der Referenzaktie an der MaBgeblichen Bérse eingestellt wird oder die
Einstellung von der MaBgeblichen Bérse angekiindigt wird, wobei fir den Fall, dass eine Notierung oder Einbeziehung fir die
Referenzaktie an eineranderenBorse besteht, die Emittentinberechtigtist, eineandere Bérse oderein anderes Handelssystem fiir die
Referenzaktie alsneue MaBgebliche Bérse zu bestimmen und in diesem Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen,

() falls (i) die MaBgebliche Terminbérse bei den auf die Referenzaktie gehandelten Future- oder Optionskontrakten eine Anpassung
ankndigt odervornimmt, insbesondere bei den auf die Referenzaktie gehandelten Future- oder Optionskontrakten die Referenzaktie
auf die zum Umtausch angemeldeten Aktien andert, (i) die MaBgebliche Terminbdrse den Handelvon Future-oder Optionskontrakten
bezogen auf die Referenzaktie einstellt oder beschrénkt oder (jii) die MaBgebliche Terminbérse die vorzeitige Abrechnung auf
gehandelte Future-oder Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie ankiindigt oder vornimmt, wobei fir den Fall, dass an einer
anderen Terminborse Future- oder Optionskontrakte auf die Referenzaktie gehandelt werden oder ein solcher Handel von der
Terminborse angekiindigt ist, die Emittentin berechtigt ist, eine neue MaBgebliche Terminbdrse zu bestimmen und in diesem
Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen,

(d) falls es sich bei der Ersatzreferenzaktie (Absatz (4)) um einen Korb von Aktien handelt, ist die Emittentinberechtigt, (i) einzelne Aktien
aus diesem Korb herauszunehmen und den Gegenwert der herausgenommenen Aktie in die im Korb verbleibenden Aktien zu
investieren; dieskommt insbesondere dannin Betracht, wenn es sich bei der herauszunehmenden Aktie um eine nicht an einer im
Euro-Raumbefindlichen Borse notierte Aktie handelt, zu welcher die Emittentin nur erschwerten odergar keinen Zugang hat oder falls
der Handel in dieser Aktie der Emittentinaus anderen Griinden rechtlich oder tatsachlich erschwert oder unméglichiist, (ii) im Falle einer
Physischen Lieferung die Berechnung des Ausgleichsbetrags bezogen auf den Korb von Ersatzreferenzaktien nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) durchzuflihren und/oder (jii) die Berechnungdes Abrechnungsbetrags nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durchzufiihren
und/oder (iv) im Falle einer Physischen Lieferung die Ersatzreferenzaktien im Korb einzeln zu betrachten, oder

(e) falls eine Marktstérung an mehr als drei aufeinander folgenden Ublichen Handelstagen vorliegt.

(3) In denfolgenden Fallenistdie Emittentinberechtigt, sofern der Fallnach ihrer Bestimmung fiir die Bewertung der Zertifikat e wesentlich
ist, die Zertifikate gemaB Absatz (7) zu kiindigen:

(a) falls bei der Gesellschaft der Insolvenzfall, die Auflésung, die Liquidation oder ein dhnlicher Fall droht, unmittelbar bevor steht oder
eingetreten ist oder ein Insolvenzantrag gestellt worden ist,

(b) falls alle Aktien oder alle wesentlichen Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignetwerden oderin sonstiger Weise auf
eine Regierungsstelle, Behorde oder sonstige staatliche Stelle Gibertragen werden missen,

() falls eine Anderung der Rechtsgrundlage erfolgt. Eine , Anderung der Rechtsgrundlage ” liegt vor, wenn (i) aufgrund der am oder
nach dem Emissionstag erfolgten Verabschiedungoder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Steuergesetzen)
oder (i) aufgrund der am oder nach dem Emissionstag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwendbaren
Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehdrden (einschlieBlich MaBnahmen von
Steuerbehdrden) es fiir die Emittentinvollstdndig oder teilweise rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder werden wird,
(A) ihre Verpflichtungenaus den Wertpapieren zu erfiillen oder (B) ein(e) bzw. mehrere Geschéft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu
erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzulésen oder zu verduBern, die sie als notwendig
erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten abzusichern, oder

(d) falls eine Ubemahme aller Referenzaktien oder eines wesentlichen Teils durch eine andere Einheit oder Person erfolgt bzw. we nn eine
andere Einheit oder Person das Recht hat, alle Referenzaktien oder einen wesentlichen Teil zu erhalten.



(4)

(a)

(b)

()

(9)

In den folgenden Fallenistdie Emittentinberechtigt, sofemn der Fallnach ihrer Bestimmung fiir die Bewertung der Zertifikat e wesentlich
ist, die Referenzaktie durch eine andere Aktie odereinen Korbvon Aktien (jeweils , Ersatzreferenzaktie ) zu ersetzen (, Ersetzung”)
oder die Zertifikate gemaB Absatz (7) zu kiindigen. Im Falle der Ersetzung berlicksichtigt die Emittentin bei ihrem Vorgehen die
Regelungen in Absatz (9). Folgende Ereignisse kénnen zu einer Ersetzung fiihren:

falls eine Konsolidierung, eine Verschmelzung, ein Zusammenschluss oder verbindlicher Aktientausch der Gesellschaft mit einer anderen
Person oder Einheit erfolgt, oder

falls die Gesellschaft Gegenstand einer Spaltung oder einer ahnlichenMaBnahmeistund den Gesellschaftern der Gesellschaft oder der
Gesellschaft selbst stehen dadurch Gesellschaftsanteile oderandere Werte an einer oder mehreren anderen Gesellschaften oder sonstige
Werte, Vermdgensgegenstande oder Rechte zu.

Tritt ein Fall gemaB Absatz (4) (a) oder (b) ein und tritt demzufolge ein Rechtsnachfolgeran die Stelle der Gesellschaft, wird im Rahmen
einer Ersetzungsentscheidungin der Regel die betroffene Referenzaktie durch die Aktien des Rechtsnachfolgers als Ersatzreferenzaktie
ersetzt. Ausnahmen von dieser Regel kommen jedoch aus wichtigem Grund in Betracht. Ein solch wichtiger Grund liegt inshesondere
dannvor, wenn die Aktien des Rechtsnachfolgers nichtan einer Borse gehandeltwerden, wenn aus Sicht derEmittentin die Aktien des
Rechtsnachfolgers nichtausreichend liquide sind, wenn Optionen auf die Aktien des Rechtsnachfolgers nicht an einer Terminbér se
gehandelt werden oder wenn es sich bei dem Rechtsnachfolger um einen Staat oder eine staatliche Organisation handelt.

Beianderen als denin den Absatzen (1) bis (4) bezeichneten Ereignissen, die mitdiesenEreignissenwirtschaftlich gleichwertig sind und
bei denen nach Bestimmung der Emittentin eine Anpassung oder Ersetzung oder Kindigung der Zertifikate angemessen ist, ist die
Emittentin berechtigt, die Bedingungen anzupassen oder die Referenzaktie durch eine Ersatzreferenzaktie zu ersetzen oder die
Zertifikate gemaB Absatz (7) zu kiindigen.

Im Falle einer Kiindigung nach diesem § 6 erhalten die Glaubiger einen Betrag (, Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin als
angemessener Marktpreis fur die Zertifikate bestimmt wird, wobeidie Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet ist, sich an der
Berechnungsweise der MaBgeblichen Terminbdrse fiir den Kiindigungsbetrag der Future- oder Optionskontrakte bezogen auf die
Referenzaktie zu orientieren. Der Kiindigungsbetrag wird finf Bankarbeitstage nach dem Kiindigungstag zur Zahlung fallig. Den
Kiindigungstag veroffentlicht die Emittentin gemaB § 7. Zwischen Veréffentlichungund Kiindigungstagwird eine den Umstanden nach
angemessene Frist eingehalten werden. Mit derZahlung des Kiindigungsbetrags erléschendie Rechte aus den Zertifikaten. In die sem
Fall entfdllt die Physische Lieferung.

Falls ein von der MaBgeblichen Borse veréffentlichter Kurs der Referenzaktie, der fiir eine Zahlung bzw. Lieferung gemaB den
Bedingungen relevantist, von der MaBgeblichen Bérse nachtraglich berichtigt und der berichtigte Kurs innerhalb von zwei Ublichen
Handelstagen nach der Veréffentlichung des urspriinglichen Kurses und vor einer Zahlungbzw. Lieferung bekannt gegeben wird, kann
der berichtigte Kurs von der Emittentin fiir die Zahlung bzw. Lieferung gemaB den Bedingungen zugrunde gelegt werden.

Samtliche Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen und Ersetzungen der Emittentin nach diesem § 6 werden nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) getroffen. Die Emittentin wird bei Anpassungen jeweils so vorgehen, dass der wirtschaftliche Wertder Zertifikate
mdglichst beibehalten wird. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidungwird die MaBnahme von der Emittentin so gewahlt, dass sich der
Kurs der Zertifikate durch diese MaBnahme nicht oder allenfalls nur geringfligig verandert, wodurch jedoch spatere negative

Wertveranderungen infolge der Ermessensentscheidungnicht ausgeschlossenwerdenkdnnen. Dabeiist die Emittentin berechtigt, die
Vorgehensweise einer Bérse, an der Optionenaufdie Referenzaktie gehandelt werden, zu beriicksichtigen. Die Emittentin ist fe rner
berechtigt, weitere oder andere MaBnahmen als die von der vorgenannten Bérse vorgenommenen MaBnahmen durchzufiihren, die ihr
nach billigemErmessen (§ 315 BGB) wirtschaftlich angemessen erscheinen. Bei der Bestimmung der Ersatzreferenzaktie wird die
Emittentin, vorbehaltlich Absatz(5), darauf achten, dass die Ersatzreferenzaktie eine ahnliche Liquiditat, ein ahnliches internationales
Ansehen sowie eine ahnliche Kreditwirdigkeit hat und aus einem dhnlichen wirtschaftlichen Bereichkommt wie die Referenzak tie. Im
Falle der Ersetzung durcheine Ersatzreferenzaktie kann sich die Emittentin an dem Vorgehen - sofern vorhanden - der MaBgeblichen



Terminbdrse orientieren oder nach billigem Ermessen(§ 315 BGB) den Startpreisder Ersatzreferenzaktie nach der folgenden Formel?
berechnen:

SKErsatz
Peray= ot Pres
Ersatz SKRef Re

dabei ist:

Pesas der angepasste Startpreis der Ersatzreferenzaktie

Pre:  der Startpreis der Referenzaktie

SKesaw:der Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaBgeblichen Bérse an einem von der Emittentin bestimmten Ublichen
Handelstag

SKret:  der Schlusskurs der Referenzaktie an der MaBgeblichen Bérse an einem von der Emittentin bestimmten Ublichen Handelstag

Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch einen Korb von Ersatzreferenzaktien bestimmt die Emittentin den Anteil fiir jede
Ersatzreferenzaktie, mitdem siein dem Korb gewichtetwird. Der Korb von Ersatzreferenzaktienkann auch die bisherige Referenzaktie
umfassen. Beieiner Ersetzung der Referenzaktie durcheine oder mehrere Ersatzreferenzaktien, bestimmt die Emittentin ferner die fur die
betreffende Ersatzreferenzaktie MaBgebliche Bérse und MaBgebliche Terminbérse.

Falls die Emittentinnach diesem § 6 eine Bestimmung, Anpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt sie auch den
maBgeblichen Stichtag, an dem die MaBnahme wirksam wird (, Stichtag”). Ab dem Stichtag gilt jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Referenzaktie als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzaktie, jede in diesen Bedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Gesellschaft als Bezugnahme auf die Gesellschaft, welche die Ersatzreferenzaktie ausgegeben hat, und jede in
diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die MaBgebliche Bérse oder MaBgebliche Terminbdrse als Bezugnahme auf die von
der Emittentin neu bestimmte MaBgebliche Borse oder MaBgebliche Terminbdrse. Dariber hinaus gelten die neu berechneten Werte ab
dem Stichtag fiir alle kiinftigen relevanten Berechnungen. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) nach
diesem § 6 zu treffenden Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen oder Ersetzungen gemaB § 7.

§ 7 Veroffentlichungen

(1) Alle die Zertifikate betreffenden Veréffentlichungen werden auf der Internetseite www.dzbank-wertpapiere.de (oder auf einer diese
ersetzenden Intemnetseite, welche die Emittentin mit Veréffentlichung auf der vorgenannten Intemetseite mitteilt) veroffentlicht. Wenn
zwingende Bestimmungen des geltendenRechts oder Bérsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen
diese zusdtzlichan der jeweils vorgeschriebenen Stelle. Jede Veréffentlichung nach den Satzen 1und 2 gilt am Tag der Veréffentlichung
(oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag der ersten Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Soweit nicht bereitsanderweitig in diesenBedingungenvorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheidungen bzw.
Festlegungen, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vornimmt, gemaB diesem § 7 verdffentlicht.

§ 8 Verschiedenes

(1) Formund Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfillungsort ist Frankfurt am Main.
(3) Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fir

Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, dffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

? Der angepasste Startpreis der Ersatzreferenzaktie wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaBgeblichen Borse an einem von der
Emittentin bestimmten Ublichen Handelstag (Dividend) durch den Schlusskurs der Referenzaktie an der MaBgeblichen Bérse an einem von der Emittentin bestimmten
Ublichen Handelstag (Divisor) geteilt. Dieses Ergebnis wird mit dem Startpreis der Referenzaktie multipliziert.



§ 9 Status

Die Zertifikate stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nichtnachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar
und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachrangige n
Schuldtitelder Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegentiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

§ 10 Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die VorlegungsfristgemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fallige Zertifikate wird auf ein Jahr verkiirzt. Die Verjahrungsfrist flir Anspriiche
aus den Zertifikaten, die innerhalb derVorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfristan. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgtdurch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde auf
das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

§ 11 Salvatorische Klausel

Sollte eineder Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksamoder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben
die Ubrigen Bestimmungen hiervon unbertihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke istim Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal3
auszufillen.

Frankfurt am Main, 16. Juli 2025 DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main



Emissionsspezifische Zusammenfassung
ABSCHNITT 1 - EINLEITUNG MIT WARNHINWEISEN

EINLEITUNG

Bezeichnung der Wertpapiere: DZ BANK Rendite Express StepDown ST 25/32 (,Zertifikate” oder ,Wertpapiere”)
Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (IS/IN-International Securities Identification Number): DEOOODUQEZK8

Identitat und Kontaktdaten der Emittentin: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main,
60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland; Telefon: +49 (69) 7447-01 (,DZ BANK" oder ,Emittentin”)
Rechtstragerkennung (LE/-Legal Entity Identifier): 529900HNOAATKXQJUQ27

Identitat und Kontaktdaten der zustandigen Behorde: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28,
60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main; Telefon: +49 (228) 4108-0; Fax: +49 (228) 4108-1550;
E-Mail: poststelle@bafin.de

Datum der Billigung des Basisprospekts: 14. Februar 2025

WARNHINWEISE

Es ist zu beachten, dass

e diese Zusammenfassung als Einleitung zum Basisprospekt vom 14. Februar 2025 firr das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere
(,Basisprospekt”) verstanden werden sollte;

e derAnlegersich bei derEntscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Basisprospekt als Ganzes, einschlieBlich der durch
Verweis einbezogenen Informationen, etwaiger Nachtrdge zu dem Basisprospekt und der Endgiltigen Bedingungen, stiitzen sollte;

e der Anleger gegebenenfalls das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren konnte;

e flirdenFall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund derin dem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht we rden,
der als Klagerauftretende Anleger nach nationalemRecht die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben kénnte;

e zivilrechtlichnur die Emittentin haftet, die diese Zusammenfassung samtetwaiger Ubersetzungen vorgelegtund tibermittelthat, und dies
auch nur fir den Fall, dass diese Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird,
irrefiihrend, unrichtig oderwiderspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen wirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

ABSCHNITT 2 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

WER IST DIE EMITTENTIN DER WERTPAPIERE?

Gesetzlicherund kommerzieller Name: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main; der kommerzielle
Name der Emittentin lautet DZ BANK

Sitz: Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

Rechtsform/geltendes Recht: Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft.
Rechtstragerkennung (LE/-Legal Entity Identifier): 529900HNOAATKXQJUQ27

Land der Eintragung: Bundesrepublik Deutschland

Haupttatigkeiten der Emittentin: Die DZ BANK fungiert als Zentralbank, Geschaftsbank und oberste Holdinggesellschaft der
DZ BANK Gruppe. Die DZ BANK Gruppe ist Teil der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volkshanken Raiffeisenbanken.

Hauptanteilseigner der Emittentin: Das gezeichnete Kapital betrdgt EUR 4.926.198.081,75, eingeteiltin 1.791.344.757 Stlickaktien. Es
bestehen keine Beherrschungsverhdaltnisse an der DZ BANK. Der Aktionarskreis stellt sich zum 30. Juni 2024 wie folgt dar:

Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 94,68%
Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 4,81%
Sonstige 0,51%

Identitat der Hauptgeschaftsfiihrer: Zum Billigungsdatum des Basisprospekts setzt sich der Vorstand wie folgt zusammen:
Dr. Cornelius Riese (Vorstandsvorsitzender), SouadBenkredda, Uwe Berghaus (bis 31. Juli 2025), Dr. Christian Brauckmann, Ulrike Brouzi,
Johannes Koch, Michael Speth und Thomas Ullrich (bis 30. Juni 2025).




Identitat der Abschlusspriifer: PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Friedrich-Ebert-Anlage 35-37,
60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

WELCHES SIND DIE WESENTLICHEN FINANZINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN?

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen: Die folgenden Kennzahlen wurden (i) dem gepriiften und nach den
internationalen Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards , IFRS ") aufgestellten Konzernabschluss der
DZ BANK fiir das am 31. Dezember 2023 endende Geschéftsjahr sowie (i) dem ungepriiften, einer priiferischen Durchsicht unterzogenen
Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzerns fiir das erste Halbjahr 2024 entnommen.

Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. EUR 1.1. - 1.1.- 1.1.- 1.1. -

31.12.2023  31.12.2022 30.6.2024  30.6.2023
Nettozinsertrage (entsprichtdem Posten ,Zinstiberschuss”, wie in der IFRS
Gewinn- und Verlustrechnung fiir den DZ BANK Konzern (,IFRS GuV")

ausgewiesen.) 4333 3.322 2.358 1.863
Nettoertrag aus Gebiihren und Provisionen (entspricht dem Posten

Provisionstiberschuss”, wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 2.807 2.749 1.565 1.314
Nettowertminderung finanzieller Vermégenswerte (entspricht dem Posten

LRisikovorsorge”, wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) -362 -304 -206 -52
Nettohandelsergebnis (entsprichtdem Posten ,Handelsergebnis”, wie in der

IFRS GuV ausgewiesen.) -175 823 -473 293
Operativer Gewinn (entsprichtdem Posten , Konzernergebnis vor Steuern”,

wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 3.189 2.252 1.711 1.932
Nettogewinn (entspricht dem unter dem ,Konzernergebnis” aufgeflihrten

Posten ,Anteilseigner der DZ BANK", wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 2.130 1.269 1.182 1.351
Bilanz in Mio. EUR 31.12.2023 30.6.2024
Vermdgenswerte insgesamt (entspricht dem Posten ,Summe der Aktiva“, wie in der
IFRS Bilanz fiir den DZ BANK Konzern (,IFRS Bilanz") ausgewiesen.) 644.589 628.365 664.107
vorrangige Verbindlichkeiten (entspricht den Posten ,Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten”, ,Verbindlichkeiten gegentiber Kunden” und ,Verbriefte

Verbindlichkeiten”, wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 437.989 428.565 458.863
nachrangige Verbindlichkeiten (entspricht dem Posten ,Nachrangkapital”, wie in der

IFRS Bilanz ausgewiesen.) 4,261 4,521 4313
Darlehen und Forderungen gegentiber Kunden (netto) (entspricht dem Posten , Forderungen

an Kunden”, wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 204.776 203.646 207.681
Einlagen von Kunden (entsprichtdem Posten , Verbindlichkeiten gegentiber Kunden”, wie in

der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 159.641 159.429 159.941
Eigenkapital insgesamt (entspricht dem Posten ,Eigenkapital”, wie in der IFRS Bilanz

ausgewiesen.) 31.069 27.625 31.181

notleidende Kredite (basierend auf Nettobuchwert/Kredite und Forderungen in %); (Diese
Finanzinformation entspricht der NPL-Quote des Sektor Bank der DZ BANK Gruppe, das

heiBt dem Anteil des notleidenden Kreditvolumens am gesamten Kreditvolumen.) 0,8 0,7 0.8
harte Kernkapitalquote (in %) 15,5 13,7 15,7
Gesamtkapitalquote (in %) 20,1 18,0 20,2
Leverage ratio (in %) 6,2 4,7 6,2

Etwaige Einschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen: Die Bestatigungsvermerke des
unabhangigen Abschlusspriifers PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft zu den Konzernabschliissen flir das am
31. Dezember 2023 und das am 31. Dezember 2022 endende Geschéftsjahr enthalten keine Einschrankungen.

WELCHES SIND DIE ZENTRALEN RISIKEN, DIE FUR DIE EMITTENTIN SPEZIFISCH SIND?

o Konjunktureintribung in Deutschland und unerwartete Entwicklung am Zinsmarkt: Das deutsche Bruttoinlandsprodukt ist im
ersten Halbjahr 2024 gegeniiber dem Vorjahr um 0,2 Prozentpunkte zurlickgegangen. Die Schwachephase der deutschen Wirtschaft
aufgrund der strukturellen Probleme wie Arbeitskraftemangel und weiterhin hoher Energiepreise sowie einem Wirtschaftswachstum nahe
der Nulllinie konnte sich somit vorerst weiter fortsetzen, zumal das gestiegene Zinsniveau konjunkturell dédmpfend wirkt. In den
Geschéftsjahren 2022 und 2023 verzeichnetendie Euro-Zone und die Vereinigten Staaten die hochsten Inflationsraten seit Jahrzehnten,
obwohl das Federal Reserve Boardund die Europaische Zentralbank (, EZB") in den beiden Jahren die Marktzinsen deutlich angehoben
haben. Das Zinsniveauzeigt Wirkungauf die Inflationsraten, die zum Ende des Geschéftsjahres 2023 aufgrund der schwachen Konjunktur




und der schneller alsvon den Markten erwartet fallenden Energiepreise gesunken sind. In Deutschland besteht aufgrund der Konjunktur-
eintribung dasRisiko, dass strukturelle Probleme wie Arbeitskraftemangel und weiterhinhohe Energiepreise zu einem erneuten Ansteigen
der Inflation flihrenkdnnten. Dabei konnte die resultierende Inflation langfristig oberhalb des Inflationsziels der EZB verharren. Kritisch
ware dies insbesondere dann, wenn es aufgrund der gestiegenen Preise, nebenden Produktionsriickgangen in derverarbeitenden Industrie,
zu einer Kaufzuriickhaltung bei den Konsumenten und zu Lohnerhéhungen am Arbeitsmarkt kame. Mit dem Inflationsziel der Zentral -
bankenvon 2,0% wieder in Sicht kénnten die Leitzinsen im Laufe des Geschaftsjahresjedoch schneller als erwartet deutlich sinken. Bei
einer zu schnellen Zinssenkungbestehtdas Risiko, dass inflationstreibende Effekte wie beispielsweise eine Lohn-Preis-Spirale die Inflation
wieder nach oben driicken kénnten. Dies kdnnte schlussendlichzu einer anhaltenden Phase der Stagflation filhren, also einer Kombination
von erhéhter Inflation, stagnierender Produktion und Nachfrage und steigender Arbeitslosigkeit.

o Emittentenrisiko: Beiden Wertpapieren besteht fur Anlegerdie Gefahr, dass die DZ BANK voribergehend oder dauerhaft iberschuldet
oder zahlungsunféhig wird, was sichzum Beispiel durch einrapides Absinken des Ratings der DZ BANK (Emittentenrating) abzeichnen
kann. Realisiert sich das Emittentenrisiko, kann dies im Extremfall dazu fiihren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, ihren
Verpflichtungen aus denvon ihr begebenen Wertpapieren wéhrendder Laufzeitoder am Laufzeitende nachzukommen, was wiederum zu
einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals flihren kann.

o Liquidit4tsrisiko: Neben der DZ BANK sind insbesondere die BSH, die DZ HYP, die DZ PRIVATBANK, die TeamBank und die
VR Smart Finanz wesentlichen Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Das Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfiillung von
Zahlungsverpflichtungennicht in ausreichendemMaBe zur Verfligungstehen. Die Realisierung des Liquiditatsrisikos kann im Ext remfall
wesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzlage der DZ BANK haben und dazu fihren, dass diese nicht in der Lage ist, ihren
Verpflichtungen aus denvon ihr begebenen Wertpapieren wahrendder Laufzeitoder am Laufzeitende nachzukommen, was wiederum zu
einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fuhren kann.

o Kreditrisiko: Fiir die DZ BANK Gruppe bestehenim Sektor Bank erhebliche Kreditrisiken. Das Kreditgeschaft stellt eine der wichtigsten
Kernaktivitéten der Unternehmen des Sektors Bank dar und unterteilt sichin das klassische Kreditgeschaft und Handelsgeschafte. Ausfalle
aus klassischenKreditgeschaften konnen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DZ HYP und der TeamBank entstehen. Ausfalle aus
Handelsgeschaften konnenvor allemin der DZ BANK, der BSHund der DZ HYP entstehen. Der Eintritt desKreditrisikos kann wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage der DZ BANK haben.

ABSCHNITT 3 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

WELCHES SIND DIE WICHTIGSTEN MERKMALE DER WERTPAPIERE?

Art und Gattung: Die Wertpapiere stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Biirgerliches Gesetzbuch(,BGB") dar. Die
Wertpapiere werden in einer Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

ISIN: DEOOODUOEZK8

Basiswert: Aktien

Wahrung: Euro (,EUR")

Anzahl der begebenen Wertpapiere: Stiick 50.000

Stiickelung: Die Wertpapiere konnen ab einer Mindestzahl von einem Zertifikat oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben,
verkauft, gehandelt, ibertragen und abgerechnet werden.

Laufzeit der Wertpapiere: Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Riickzahlungstermin und somit die Laufzeit
der Zertifikate sind aufgrund der Méglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:

Beschreibung der Riickzahlung der Wertpapiere

Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz. Die Zahlung der Kuponzahlung fiir den relevanten Bewertungstag am entsprechenden
Zahlungstermin, die Vorzeitige Riickzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Physische Lieferung hangen von der
Wertentwicklung des Basiswerts ab und werden wie folgt ermittelt:

Kuponzahlung:
Der Glaubiger erhdlteine Kuponzahlungfiir den relevanten Bewertungstag am entsprechenden Zahlungstermin, wenn der Referenzpreis an

dem relevanten Bewertungstag groBer oder gleichdem Kuponlevelund kleiner als der jeweilige Riickzahlungslevel ist. Ist das nicht der Fall,
entfallt die Kuponzahlung fiir den relevanten Bewertungstag.

Vorzeitige Riickzahlung:
Es kommt fiir den Glaubigerzu einerVorzeitigen Rlickzahlung des Riickzahlungsbetrags, wenn der Referenzpreis an dem jeweils re levanten
Bewertungstag groBer oder gleich dem jeweiligen Rlickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Rickzahlungstermin gezahlt.




Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groBer oder gleich 70,00% des Startpreises, erhalt der Glaubiger den
Rickzahlungsbetrag.

(b) Ist(a) nicht eingetreten und istder Referenzpreis am Letzten BewertungstaggréBer odergleich 60,00% des Startpreises, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Basisbetrag.

(c) Ist(a) nicht eingetreten und istder Referenzpreis am Letzten Bewertungstagkleiner als 60,00% des Startpreises, erhalt der Glaubiger die
dem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl der Referenzaktie (,Physische Lieferung”), wobei Bruchteile der Referenzaktie nicht
geliefert werden. Die Emittentin wird statt der Bruchteile den Ausgleichsbetrag zahlen.

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags bzw. die Physische Lieferung erfolgt am Riickzahlungstermin.

Definitionen

,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem T2 oder jedes Nachfolgesystem in Betrieb ist. ,Basisbetrag” betrégt Euro 1.000,00.
,Basiswert” bzw. ,Referenzaktie” ist die Aktie der BASF SE mit der ISIN DEOOOBASF111. ,Bewertungstage” sind der

26. Februar 2027 (, 1. Bewertungstag"), der 28. Februar 2028 (, 2. Bewertungstag”), der 26. Februar 2029 (,3. Bewertungstag”),
der 26. Februar 2030 (,4. Bewertungstag”), der 26. Februar 2031 (, 5. Bewertungstag”) und der 26. Februar 2032 (,Letzter
Bewertungstag”). ,Bezugsverhaltnis” errechnet sich durch Division des Basisbetrags (Dividend) durch den Startpreis (Divisor).
,Kuponlevel” entspricht 60,00% des Startpreises. ,Kuponzahlung” betragt Euro40,00. ,MaBgebliche Borse” ist XETRA. ,Referenz-
preis” ist der Schlusskurs desBasiswertsan der MaBgeblichen Borse am jeweiligen Bewertungstag. ,Riickzahlungsbetrag” entspricht
mindestens Euro 1.100,00 (endg(iltige Festlegung durch die Emittentinam Starttag und Verdffentlichung innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen
geméaB § 7 der Emissionsbedingungen). ,Riickzahlungslevel” entspricht fir den 1. Bewertungstag 95,00% des Startpreises, fiir den
2. Bewertungstag 90,00% des Startpreises, fiir den 3. Bewertungstag 85,00% des Startpreises, fir den 4. Bewertungstag 80,00% des
Startpreises, fUr den 5. Bewertungstag 75,00% des Startpreises und fir den Letzten Bewertungstag 70,00% des Startpreises.
+Riickzahlungstermin” hangt von der Wertentwicklung des Basiswerts ab und entspricht fiir den 1. Bewertungstag dem 1. Zahlungstermin,
fiir den 2. Bewertungstag dem 2. Zahlungstermin, fir den 3. Bewertungstag dem 3. Zahlungstermin, fir den 4. Bewertungstag dem
4. Zahlungstermin, fur den 5. Bewertungstag dem 5. Zahlungstermin und fir den Letzten Bewertungstag dem Letzten Zahlungstermin.
,Startpreis” ist der Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse am Starttag. ,Starttag” ist der 26. August 2025.
+Zahlungstermine ” sind der 5. Marz 2027 (,1. Zahlungstermin”), der 6. Marz 2028 (,2. Zahlungstermin”), der 5. Marz 2029
(,3.Zahlungstermin”), der 5. Marz 2030 (,4. Zahlungstermin®), der 5. Marz 2031 (,,5. Zahlungstermin”) und der 4. Marz 2032
(,Letzter Zahlungstermin”).

Anpassungen, Kiindigung, Marktstérung

Bei dem Eintrittbestimmter Ereignisse st die Emittentin berechtigt, die Emissionsbedingungen anzupassen bzw. die Wertpapiere zu kiindigen.
Tritt eine Marktstorung ein, wirdder von der Marktstérung betroffene Tag verschoben und gegebenenfalls bestimmt die Emittentin den
relevantenKursnach billigem Ermessen (§ 315BGB). Eine solche Verschiebung kanngegebenenfalls zu einer Verschiebung des relevanten
Zahlungstermins flihren.

Relativer Rang der Wertpapierein der Kapitalstruktur der Emittentin im Falle einer Insolvenz: Die Wertpapiere stellen unter
sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nichtnachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und habenden gleichen Rang
wie alle anderen gegenwartigen oder kinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel der Emittentin; sie sind
jedoch nachrangig gegeniber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

GemaB den geltenden Rechtsvorschriftengehenim Falle der Abwicklung, der Liquidationoder derInsolvenz der Emittentin die Verbindlich-
keiten aus denWertpapieren den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus gegenwartigenund zukiinftigen Verbindlichkeit en, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, im Rang vollstandig nach, so dass Zahlungen auf die Wertpapiere so lange nicht erfolgen, wie
die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichk eiten, die nach geltenden
Rechtsvorschriften vorrangig sind, nicht vollstandig befriedigt worden sind.

Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere: Keine

WO WERDEN DIE WERTPAPIERE GEHANDELT?

Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Marktoderan einem multilateralen Handelssystem: Die Zulassung
der Wertpapierezum Handel an einem geregelten Marktwird nicht beantragt. Die Wertpapiere sollen jedoch ab dem 2. Oktober 2025 in den
Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse und in den Freiverkehr an der Borse Stuttgart in den Handel einbezogen werden.




WELCHES SIND DIE ZENTRALEN RISIKEN, DIE FUR DIE WERTPAPIERE SPEZIFISCH SIND?

Risiko aus der Struktur: Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin, die Zahlung der Kuponzahlungen und
die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Riickzahlungsartan die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertentwicklung
des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln. Diese
Ausgestaltungbeinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe
zuriickgezahlt wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative
Wertentwicklung (verglichenmit einem bestimmten Prozentsatzdes Startpreises) aufweist. Ist dies derFall, erfolgt die Physische Lieferung
der Referenzaktien. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmaB3 annehmen, so dass ein wirtschaftlicher Totalverlust
des eingesetzten Kapitals entstehenkann. Ein wirtschaftlicher Totalverlust des eingesetzten Kapitals wiirde eintreten, falls der
Referenzpreis am Letzten Bewertungstagauf Null gesunken ist. Zudempartizipiert der Anleger aufgrund der Struktur nur begrenztan einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert. Es
gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Risiko aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende: Kommt es zur Physischen Lieferung der Referenzaktien konnen die
gelieferten Referenzaktien unter Umstanden einen sehrniedrigenoder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der Anle ger
friihestensnach Einbuchung der Referenzaktien in sein Depot Anspriiche aus den Referenzaktien geltend machen und diese gegebenenfalls
verkaufen. In der Zeit zwischen dem LetztenBewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der Kurs der zu liefernden
Referenzaktiennoch negativ entwickelt. Ein etwaiger Verlustkann erstnach der VerduBerung der Referenzaktien realisiert werden und sich
durch etwaige Transaktionskosten noch erhéhen. Der Kapitalverlust des Anlegers im Falle der Physischen Lieferung der
Referenzaktien kann ein erhebliches AusmaB annehmen, so dass ein wirtschaftlicher Totalverlust des eingesetzten
Kapitals entstehen kann. Ein wirtschaftlicher Totalverlust des eingesetzten Kapitals wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
ReferenzaktienunterBeriicksichtigung der Transaktionskosten so weitgesunken ist, dassder Anlegersein eingesetztes Kapital vollstandig
verlieren wiirde.

Risiko aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung: Dariber hinaus besteht fir den Anleger ein Risiko beziiglich der Dauer seines
Investments, da es zu einerVorzeitigen Rlickzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag
(exklusive des Letzten Bewertungstags) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. (iberschreitet.

Risiko in Bezug auf den Basiswert: Aus dem Basiswert ergeben sich verschiedene Risiken, die sich auBerhalb desEinflussbereichs der
Emittentin befinden. Darunter fallen z.B. derEintritt der Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft, die Erdffnung des Insolvenzverfahrens iber
das Vermogender Gesellschaft, die Erdffnung einesvergleichbaren Verfahrens nach dem fiir die Gesellschaft anwendbaren Recht oder
andere vergleichbare Ereignisse im Zusammenhangmit der Gesellschaft. Diese Ereignisse konnen zu einem wirtschaftlichen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fiir den Anleger fihren. Ferner beeinflussen insbesondere die Entwicklungen an den Kapitalmarkten, welche
wiederum von der allgemeinen globalen Lage und den spezfischenwirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst we rden, die
Wertentwicklung des Basiswerts. Wenn der Kurs der Aktie sinkt, kann dies negative Auswirkungen auf den Kurs der Wertpapiere bzw. den
Rickzahlungsbetrag haben.

Risiko aus Anpassungen: Die Wertpapiere enthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt von in den
Emissionsbedingungen naher beschriebenen Ereignissen, Anpassungen etwa in Bezug auf den Basiswert vorzunehmen. Die Anpassung
kannu.a. in Form der Ersetzung desBasiswerts erfolgen. Ebenfallskommtdie Bestimmung eines Komekturfaktors, um den die Parameter
von Riickzahlungsformelnverandert werden, in Betracht. Da die Emittentinbei ihrer Ermessensentscheidung Uber eine Anpassung immer
nur die im Anpassungszeitpunkt bekannten Umsténde berlicksichtigenkann, besteht das Risiko, dasssich der Kurs der Wertpapiere auch
bei Wahrung des wirtschaftlichen Werts der Wertpapiere im Anpassungszeitpunkt im weiteren Verlauf der Wertpapiere infolge der
AnpassungsmaBnahme negativ entwickeln kann. Somit kdnnen sich Anpassungenwirtschaftlich nachteilig auf die Position des Anlegers
auswirken. Im Falle der Ersetzung des Basiswerts kannes zur Festsetzungvon fir die Riickzahlung relevanten BezugsgroBen kommen, die
diese Ersatzreferenzaktie noch nichterreicht hat. Ob diese BezugsgréBen wahrend der verbleibenden Laufzeit der Wertpapiere erreicht
werden, ist nichtsichergestellt. Dies istder Tatsache geschuldet, dass eine Ersetzung jeweils so erfolgt, dass im Ersetzungszeitpunkt der
wirtschaftliche Wert der Wertpapiere im Vergleich zur Situation ohne Ersetzung méglichst nicht oder nur geringfiigig verandertwerden soll.
Die aus einer Anpassung resultierenden Folgen kénnen sich negativ auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Risiko in Bezug auf An- und Verkaufspreise beieiner Einbeziehung in einen nicht regulierten Markt: Bei den Zertifikaten
handelt es sichum neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der Wertpapiere gibt es gegebenenfalls keinen dffentlichen Markt fiir sie. Ab
dem Datum der Einbeziehung in den Handel stelltdie Emittentinunter gewohnlichen Marktbedingungen bérsentaglich zu den dblichen
Handelszeiten An- und Verkaufspreise (Geld- und Briefkurse) fiir die Wertpapiere. Die Emittentin Ubernimmt jedoch keine Verpflichtung
gegentiber (potenziellen) Anlegern, permanente An- und Verkaufspreise fir die Wertpapiere zu stellen oder diese Tatigkeit fiir die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere aufrechtzuerhalten. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit und ohne vorherige Mitteilung in eigenem Ermessen
die Quotierung von An- und Verkaufspreisentemporar oder dauerhaft einzustellen und auch wieder aufzunehmen. Hintergriinde kénnen
unter anderem besondere Marktsituationen sowie besondere Umsténde, wie etwa technische Storungen sein. Daher sollten (potenzielle)




Anleger berlicksichtigen, dass sie die Wertpapiere nicht jederzeit kaufen oder verkaufen kénnen. Die Emittentin bestimmt die An- und
Verkaufspreise mittels marktiiblicher Preishildungsmodelle unter Beriicksichtigung einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktoren.
Besonders die Bonitatseinstufung der Emittentin, das allgemeine Zinsniveau, die Kursentwicklung des Basiswerts, die
Dividenden(-erwartungen) und Wertpapierleihekosten oder die Haufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen des Basiswerts (Volatilitét)
kénnen sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Einzelne Marktfaktoren kdnnen jeder fir sich wirken oder sichgegenseitig verstarken
oder aufheben. Der Wert der Wertpapiere kann aufgrund der marktpreisbestimmenden Faktoren sinken und auch deutlich unter dem
Erwerbspreis liegen. (Potenzielle) Anleger sollten beachten, dass die gestellten An- und Verkaufspreise bestimmte Auf- bzw. Abschlage
beinhalten. Bei besonderen Marktsituationenkann es durch die Beriicksichtigung einer erh6hten Risikopramie zu zusatzlichen Auf- bzw.
Abschldgen beiden Wertpapieren kommen. Zwischen den gestellten An- und Verkaufspreisen liegt in der Regel eine Spanne, d.h. der
Ankaufspreis liegt regelmdBig unter dem Verkaufs preis. Diese Spanne kann sich insbesondere durch die OrdergroBen, die Liquiditat des
Basiswerts oder die Handelbarkeit bendtigter Absicherungsinstrumente verandern und kann sich insbesondere beim Handel der
Wertpapiere auBerhalbder iiblichen Handelszeiten derMaBgeblichenBdrse desBasiswerts erhthen. Es gibt keine Gewissheitdahingehend,
dass sich ein aktiver dffentlicher Marktfiir die Wertpapiere entwickeln wird oderdassdie Einbeziehung aufrechterhalten wird. Je weiter der
Kurs des Basiswerts sinkt und somit gegebenenfalls der Kurs der Wertpapiere sinkt und/oder andere negative Faktoren zum Tragen
kommen, desto starker kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Wertpapiere eingeschrankt sein.

e Risiko in Bezug auf das Bail-in-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente: Die SRM-Verordnung und das deutsche
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz legen einen Rahmen fiir die Abwicklung von ausfallenden oder wahrscheinlich ausfallenden
Kreditinstitutenfest. Im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben kann die zustandige Abwicklungshehorde bestimmte MaBnahmen beschlieBen
und bestimmte Abwicklungsbefugnissein der Weise ausiiben, einschlieBlich desBail-in Instruments oder anderer Abwicklungsinstrumente,
die dazu fihren, dass die Schuldtitel oder andere Verbindlichkeiten der Emittentin, einschlieBlich der prospektgegenstandlichen
Wertpapiere, Verluste auffangen. Die Ergreifung solcher MaBnahmen und die Ausiibung solcher Abwicklungsbefugnisse kdnnen die R echte
der Gléubiger oder deren Durchsetzung negativ beeinflussen und zu Verlusten bei den Glaubigern in dem Umfang fihren, dass der
Glaubigerseine gesamte oder einen wesentlichen Teil seiner Anlage in die prospektgegenstandlichen Wertpapiere verlieren kann.

ABSCHNITT 4 - BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN UND/ODER DIE
ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGELTEN MARKT

ZU WELCHEN KONDITIONEN UND NACH WELCHEM ZEITPLAN KANN ICH IN DIE WERTPAPIERE INVESTIEREN?

Bedingungen, Konditionen und Zeitplan des Angebots:

Emissionspreis und offentliches Angebot: Der Beginn des 6ffentlichen Angebots fiir die Wertpapiere ist am 16. Juli 2025. Die
Wertpapiere werden von der DZ BANK wahrend der Angebotsfrist vom 16. Juli 2025 bis 26. August 2025, 14:00 Uhr, Ortszeit
Frankfurt am Main, (,Zeichnungsfrist”) zum Emissionspreis von Euro 1.000,00 zzgl. 1,50% Ausgabeaufschlag pro Wertpapier zur
Zeichnung angeboten. Die Wertpapiere konnen bei den Vertriebsstellengezeichnet werden. Nach dem Ende der Zeichnungsfrist werden die
Verkaufspreise fortlaufendfestgelegt. Die Emittentin behdltsichvor, die Zeichnungsfrist vorzeitig vor dem 26. August 2025 zu beenden bzw.
zu verlangern.

Valuta: 2. September 2025

Zulassung zum Handel: Eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht vorgesehen.

Geschatzte Kosten, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden: Der Anleger kanndie Wertpapiere in der Zeichnungsfrist zu dem
Emissionspreis zzgl. des Ausgabeaufschlags pro Wertpapier erwerben. Die im Emissionspreis zzgl. Ausgabeaufschlag inkludierten Kosten, die
der Anleger tragt, betragen Euro 58,00. Werden dem Anlegerzusatzliche Vertriebs- oder sonstige Provisionen, Kosten und Ausgaben von
einem Dritten in Rechnung gestellt, sind diese von dem Dritten gesondert anzugeben.

WESHALB WIRD DIESER PROSPEKT ERSTELLT?

Griinde fiir das Angebot, Verwendung der Ertrage: Das Angebot dientder Gewinnerzielung der Emittentin. Sie ist in der Verwendung
der Ertrage aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

Ubernahme und Ubernahmevertrag: Das Angebot unterliegt keinem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung.

Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot: Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfiihrungsmitglieder oder die mit
der Emission der Wertpapiere befassten Angestellten kdnnenbei Emissionen unter demBasisprospekt durchanderweitige Investitionen oder
Tatigkeitenjederzeit in einen Interessenkonflikt in Bezug auf die Wertpapiere bzw. die Emittentin geraten. Im Zusammenhang mit der
Ausiibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin, die sich auf die Berechnung von zahlbaren Betrdgen bzw. von zu liefernden
Vermdgenswertenbeziehen, konnen Interessenkonflikte auftreten durch (i) Abschluss von Geschaften in dem Basiswert oderin Derivaten auf
den Basiswert, (ii) die mogliche Funktion der Emittentinals MarketMaker, (iii) die Erbringung von Bank- und anderen Dienstleistungen fir
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Dritte im Zusammenhang mitderen eigenen Wertpapieremissionen, (iv) Anlageurteile fir den Basiswert, die der Struktur der Wertpapiere
entgegenlaufen.
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