Endgiltige Bedingungen Nr. 13394 vom 8. Juni 2026
zum Basisprospekt vom 2. Juli 2025

Endgultige Bedingungen

DZ BANK Faktor-Optionsscheine auf aktienvertretende
Wertpapiere

DZ BANK Open End Faktor-Optionsscheine mit Knock-out auf aktienvertretende
Wertpapiere

Basiswert: Biontech SE (ADR)

Produktklassifizierung nach BSW:  Faktor-Optionsscheine

Die Giiltigkeit des Basisprospekts endet gemaB Artikel 12 Prospektverordnung am 2. Juli 2026. Das 6ffentliche Angebot
von Wertpapieren, die auf Grundlage dieses Basisprospekts begeben wurden, kann nach Ablauf der Giiltigkeit dieses
Basisprospekts anhand eines Nachfolge-Basisprospekts (der ,Nachfolge-Basisprospekt”) aufrechterhalten werden. Der
Nachfolge-Basisprospekt muss eine Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere vorsehen und vor Ablauf der
Giiltigkeit dieses Basisprospekts gebilligt und veréffentlicht werden. In diesem Fall sind diese Endgiiltigen Bedingungen
mit dem Nachfolge-Basisprospekt zu lesen. Der Nachfolge-Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der
Internetseite www.dzbank-wertpapiere.de (Rubrik INFOSERVICE, Basisprospekte) veroffentlicht. Eine weitere
Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots kann mit einem oder mehreren hierauf folgenden Nachfolge-Basisprospekten
erfolgen, fiir die die gleichen Voraussetzungen wie fiir den Nachfolge-Basisprospekt gelten.

ISIN: DEOOODN2ACU9
Beginn des offentlichen Angebots: 8. Juni 2026
Valuta: 10. Juni 2026

auf die Zahlung eines Riickzahlungsbetrags gerichtet

der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

Ed DZ BANK

Die Initiativbank


http://www.dzbank-wertpapiere.de

Einleitung

Diese endgiiltigen Bedingungen (, Endgiiltige Bedingungen”) wurden gemaB Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (in ihrer jeweils geltenden Fassung) (die
«Prospektverordnung”) abgefasst. Die Endgiiltigen Bedingungen beziehen sich auf den Basisprospekt der DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,DZ BANK" oder , Emittentin”) vom 2. Juli 2025,
einschlieBlich der per Verweis einbezogenen Dokumente (,,Basisprospekt”).

DIE EMITTENTIN ERKLART, DASS:

(A) DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN FUR DIE ZWECKE DER PROSPEKTVERORDNUNG AUSGEARBEITET WURDEN UND
ZUSAMMEN MIT DEM BASISPROSPEKT UND NACHTRAGEN DAZU ZU LESEN SIND, UM ALLE RELEVANTEN
INFORMATIONEN ZU ERHALTEN.

(B) DER BASISPROSPEKT UND DIE NACHTRAGE GEMASS DEN BESTIMMUNGEN DES ARTIKELS 21 DER
PROSPEKTVERORDNUNG AUF DER INTERNETSEITE WWW.DZBANK-WERTPAPIERE.DE (Rubrik INFOSERVICE,
Basisprospekte) VEROFFENTLICHT WERDEN.

(C) DEN ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN EINE ZUSAMMENFASSUNG FUR DIE EINZELNE EMISSION ANGEFUGT IST.

Diese Endgiiltigen Bedingungen werden auf der Internetseite www.dzbank-wertpapiere.de (Rubrik PRODUKTE)
veroffentlicht.

Sollte sich die vorgenannte Internetseite dndern, wird die Emittentin diese Anderung mit Verdffentlichung auf der
Internetseite mitteilen.

Zudem wird jedem Anleger auf Verlangen eine Version des Basisprospekts auf einem dauerhaften Datentrager bzw. auf
ausdriickliches Verlangen einer Papierkopie eine gedruckte Fassung des Basisprospekts kostenlos von der DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftshank, F/GTFR, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland zur Verfiigung
gestellt.

Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:
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Emissionsspezifische Zusammenfassung ..........cccuciiieieiinnsesrsnes s e s s n e r e e aenrennens

Bestimmte Angaben zu den Wertpapieren, die in dem Basisprospekt (einschlieBlich der Optionsbedingungen) als
Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind diesen Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren
Optionen werden in diesen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in diesen
Endgiiltigen Bedingungen ausgefiillt.


http://www.dzbank-wertpapiere.de

|. Informationen zur Emission

1. Anfanglicher Emissionspreis

Der anfangliche Emissionspreis der DZ BANK Open End Faktor-Optionsscheine mit Knock-out auf aktienvertretende Wertpapiere
(,Optionsscheine” oder ,Wertpapiere”, in der Gesamtheit die , Emission”) wird vor dem Beginn des &ffentlichen Angebots und
anschlieBend fortlaufend festgelegt. Der anfangliche Emissionspreis fiir die ISIN ist in der nachfolgenden Tabelle angegeben.

ISIN T e fn U Im anfanglichen Emlss.lonsprels inkludierte
Kosten in EUR
DEOOODN2ACU9 9,220 0,300

Das offentliche Angebot endet mit Laufzeitende, spatestens jedoch mit Ablauf der Glltigkeit des Basisprospekts (2. Juli 2026). Im Falle der
Fortfilhrung des 6ffentlichen Angebots mit einem Nachfolge-Basisprospekt endet das offentliche Angebot mit der Glltigkeit des Nachfolge-
Basisprospekts, falls das dffentliche Angebot nicht mit einem oder mehreren hierauf folgenden Nachfolge-Basisprospekten fortgefuhrt wird.
2. Vertriebsvergiitung und Platzierung

Es gibt keine Vertriebsvergltung.

Die Wertpapiere werden ohne Zwischenschaltung weiterer Parteien unmittelbar von der Emittentin und/oder einer oder mehreren
Volksbanken und Raiffeisenbanken und/oder ggf. weiteren Banken angeboten.

3. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Das Angebot dient der Gewinnerzielung der Emittentin. Sie ist in der Verwendung der Ertrage aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

4. Zulassung zum Handel und Bérsennotierung

Eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht vorgesehen.

Die Wertpapiere sollen ab dem Beginn des 6ffentlichen Angebots an den folgenden Borsen in den Handel einbezogen werden:

- Freiverkehr an der Borse Stuttgart

- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse

- cats-DIRECT

5. Informationen zum Basiswert

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des Basiswerts (wie in den Optionsbedingungen definiert) sind auf einer
allgemein zugdnglichen Internetseite veréffentlicht. Sie sind zum Beginn des dffentlichen Angebots unter www.onvista.de abrufbar.

6. Risiken

In Ziffer 2.1 des Kapitels Il des Basisprospekts sind die Ausfiihrungen unter der Uberschrift , Riickzahlungsprofil (Faktor-Optionsscheine)”

sowie die Ausfihrungen in Ziffer 2.2, 2.3, 2.4 und 2.5 des Kapitels Il des Basisprospekts anwendbar. Im Hinblick auf die
basiswertspezifischen Risiken ist die Ziffer 2.2.1 des Kapitels I des Basisprospekts anwendbar.


http://www.onvista.de

7. Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere

Fine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere ist im Kapitel VI des Basisprospekts in der Einleitung und unter der Uberschrift
+Rickzahlungsprofil (Faktor-Optionsscheine)” zu finden.

8. Benchmark-Verordnung
Erkldrung gemaB Artikel 29 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 (,Benchmark-Verordnung”):

Unter diesen Wertpapieren zahlbare Betrdge werden unter Bezugnahme auf die folgenden Benchmarks im Sinne der Benchmark-
Verordnung berechnet, welche von den folgenden Administratoren bereitgestellt werden:

- Der 1 Month CME Term SOFR Reference Rate wird von CME Group Benchmark Administration Limited bereitgestellt.
- Das WMR Benchmark 2 p.m. CET Fixing wird von FTSE International Limited bereitgestellt.

Zum Datum dieser Endglltigen Bedingungen ist der jeweilige Administrator in dem von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde gemal Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und
Benchmarks nicht eingetragen.



II. Optionsbedingungen

Bereinigungs-

e 2
I?"\! / . Wahrung Knock-out- EGRISE faktorspanne Prozentsatz Prozentsatz MaBgebliche Borse / Handellsende
Emissions Basiswert / Typ X anpassungs- . . r (Ortszeit an der
" des Barriere Faktor p.a./ fiir die fiir die MaBgebliche 5
volumen ISIN des Basiswerts . Long / Short . prozentsatz / L A MaBgeblichen
e Basiswerts in USD Bereinigungs Kursschwelle Reset-Schwelle Terminborse -
in Stiick Rundungsfaktor 4 Borse)
faktor p.a.

DEOOODN2ACUS / Biontech SE (ADR)/ UsD Lon 0,20 1q | 928571428571/ 0-10%/ 120,00 94,2857142857 CHI’C\‘:éE)AB%/ARD 16:00 Uhr

5.000.000 Us09075v1026 9 ! 4 4% ! ' '

OPTIONS EXCHANGE

! Zum Beginn des 6ffentlichen Angebots
2 Das Handelsende ist in den nachfolgenden Féllen nicht wie in der Tabelle angegeben, sondern jeweils um 13:00 Uhr (Stand: Beginn des Gffentlichen Angebots). Diese Falle sind i) der 3. Juli eines jeden Jahres, wenn dieser Tag auf einen Montag, Dienstag,
Mittwoch oder Donnerstag fallt und ein Ublicher Handelstag ist, ii) der Freitag nach Thanksgiving eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Ublicher Handelstag ist und iii) der 24. Dezember eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Ublicher Handelstag ist.




Die Optionsbedingungen gelten fiir die in der vorstehenden Tabelle (, Tabelle”) aufgefiihrte ISIN.
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (,DZ BANK" oder
.Emittentin”) begibt auf den Basiswert (§ 2 Absatz (2) (a)) bezogene DZ BANK Open End Faktor-Optionsscheine mit Knock-out in
Hohe des in der Tabelle angegebenen Emissionsvolumens (, Optionsscheine”, in der Gesamtheit eine , Emission”). Die Emission ist
eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Optionsscheine.

Die Optionsscheine sind in einem Global-Inhaber-Optionsschein ohne Zinsschein (, Globalurkunde”) verbrieft, der bei der Clearstream
Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (, Clearstream Europe AG") hinterlegt ist; die Clearstream Europe AG oder ihr
Rechtsnachfolger werden nachstehend als ,Verwahrer” bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Optionsscheinen (, Glaubiger”) auf
Lieferung von Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, Ubertragen werden kénnen. Die
Globalurkunde tragt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der
Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.
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Die Optionsscheine kénnen ab einer Mindestzahl von einem Optionsschein oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben,
verkauft, gehandelt, Gibertragen und ausgeiibt werden.

—
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§ 2 Riickzahlungsprofil

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB Absatz (5) und § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach
MaBgabe dieser Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Riickzahlungsbetrag (Absatz (3)) am
Riickzahlungstermin (Absatz (2) (b)) zu verlangen. Dieses Recht kann nur zu einem Einlésungstermin (Absatz (2) (b)) ausgeiibt werden.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem das vom Eurosystem betriebene real-time gross settlement system (T2) oder jedes
Nachfolgesystem in Betrieb ist.
.Basiswert” ist, vorbehaltlich § 6, das in der Tabelle angegebene aktienvertretende Wertpapier (, ADR") mit der ebenfalls in der
Tabelle angegebenen ISIN. , Referenzaktie” ist die Aktie, auf die sich das ADR der in der Tabelle in der Spalte Basiswert angegebenen
Gesellschaft (, Gesellschaft”) bezieht.
.Fixing” ist, vorbehaltlich § 6, das WMR Benchmark 2 p.m. CET Fixing, das von FTSE International Limited (, Administrator”) gegen
14:00 Uhr MEZ an einem Tag festgestellt und taggleich auf der Internetseite https://www.Iseg.com/en/ftse-russell/benchmarks/wmr-fx-
benchmarks/cet-fx-spot-rate#2pm-fix (oder auf einer diese ersetzende Internetseite, welche die Emittentin mit Verdffentlichung gemal3
§ 7 mitteilt) veroffentlicht wird. Das Fixing, das fiir die Ermittlung des Rlckzahlungsbetrags gemaB3 Absatz (3) (a) relevant ist, ist auf
Anfrage auch per E-Mail (wertpapiere@dzbank.de) oder beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhéltlich.
.Geschaftstag” ist ein Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main fiir ihren gewdhnlichen Geschaftsbetrieb gedffnet haben.
.MaBgebliche Borse” ist, vorbehaltlich § 6, die in der Tabelle angegebene Borse, jeder Nachfolger dieser Borse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die
Liquiditat beztiglich des Basiswerts nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspriinglichen MaBgeblichen Borse). Die Emittentin veroffentlicht alle nach diesem Absatz nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu
treffenden Entscheidungen gemal3 § 7.
.MaBgebliche Terminborse" ist, vorbehaltlich § 6, die in der Tabelle angegebene Terminbérse, jeder Nachfolger dieser Borse bzw.
dieses Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in
einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat bezlglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbdrse). Die Emittentin


mailto:(wertpapiere@dzbank.de)

veréffentlicht alle nach diesem Absatz nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geméB § 7.
,Optionsscheinwahrung” ist Euro.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Bérse und die MaBgebliche Terminbérse tiblicherweise zu ihren
iblichen Handelszeiten gedffnet haben.

.Wahrung des Basiswerts"” ist die in der Tabelle angegebene Handelswahrung des Basiswerts.

.Anpassungstag” ist, vorbehaltlich § 5, jeder Ubliche Handelstag, an dem auch die Frankfurter Wertpapierbérse fiir ihren allgemeinen
Geschaftshetrieb gedffnet hat, vom 8. Juni 2026 (,Beginn des 6ffentlichen Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils
einschlieBlich).

+Ausilibungstag"” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, der Absatze (3) (b) bis (d) und § 5, der Einlésungstermin, zu dem der
Glaubiger die Optionsscheine gemaB Absatz (4) ordnungsgemaB eingel6st hat, bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin (Absatz (5)), zu
dem die Emittentin die Optionsscheine gemaB Absatz (5) ordnungsgemaB gekiindigt hat. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nichstfolgenden Ublichen Handelstag, der auch ein Geschftstag ist.

,Beobachtungstag” ist, vorbehaltlich § 5, jeder Ubliche Handelstag vom Beginn des éffentlichen Angebots bis zum Ausiibungstag
(jeweils einschlieBlich).

,Einlésungstermin” ist, vorbehaltlich der Absatze (3) (b) bis (d), jeder Geschaftstag eines jeden Jahres, erstmals der 17. Juni 2026.
Dieser Tag muss auch ein Ublicher Handelstag sein.

.Ruckzahlungstermin” ist der fiinfte Bankarbeitstag nach dem Auslibungstag.

Der ,Anpassungsbetrag” wird an jedem Anpassungstag, an dem ein Ordentlicher Reset erfolgt, nach der folgenden Formel'
berechnet:

AB—REPxBAPx( x AP)
- "X 360

dabei ist:

AB:  der am jeweiligen Anpassungstag berechnete Anpassungsbetrag

AP: der Anpassungsprozentsatz, der fiir den jeweiligen Anpassungstag gilt

BAP:  der Basispreisanpassungsprozentsatz

n: die Anzahl der Kalendertage zwischen dem unmittelbar vorangehenden Ordentlichen Reset (ausschlieBlich) und dem aktuellen
Ordentlichen Reset am jeweiligen Anpassungstag (einschlieBlich), zum Beginn des 6ffentlichen Angebots ist n=1

REP:  der Reset-Preis am jeweiligen Anpassungstag

~Anpassungsprozentsatz” ist zum Beginn des 6ffentlichen Angebots der auf der in § 7 genannten Internetseite verdffentlichte
Prozentsatz p.a. Der Anpassungsprozentsatz wird anschlieBend, vorbehaltlich des letzten Absatzes, erstmals im Juli 2026, an jedem
ersten Anpassungstag eines Monats angepasst, auf der in § 7 genannten Internetseite veréffentlicht und bei der Berechnung des
Anpassungsbetrags an diesem Anpassungstag (einschlieBlich) bis zur Berechnung des Anpassungsbetrags am ersten Anpassungstag des
nachstfolgenden Monats (ausschlieBlich) verwendet. Er ergibt sich, vorbehaltlich des letzten Absatzes und § 6, im ersten Schritt aus dem
Monatszinssatz 1 Month CME Term SOFR Reference Rate (,Monatszinssatz"), der auf der Reuters Seite ,.SRTM" (oder auf einer
diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit Veroffentlichung gemaB § 7 mitteilt) am jeweils maBgeblichen ersten Anpassungstag
eines Monats veroffentlicht wird und im zweiten Schritt wird dieser Monatszinssatz um den Bereinigungsfaktor erhéht (Typ Long) bzw.
reduziert (Typ Short).

Sollte, vorbehaltlich § 6, am ersten Anpassungstag eines Monats auf der zuvor genannten Seite der Monatszinssatz nicht veréffentlicht
werden, erfolgt eine Anpassung des Anpassungsprozentsatzes erst an dem Anpassungstag, an dem ein neuer Monatszinssatz auf der
zuvor genannten Seite veréffentlicht wird, bis dahin (ausschlieBlich) gilt der zuletzt angepasste Anpassungsprozentsatz fort.
.AuBerordentlicher Reset" ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, die Ermittlung des Reset-Preises-AO durch die Emittentin.

.Basisbetrag” betragt, vorbehaltlich § 6, USD 10,00.

,Basispreis” entspricht, vorbehaltlich § 6, zum Beginn des 6ffentlichen Angebots dem Produkt aus dem Basispreisanpassungs-
prozentsatz und dem Startpreis. Der Basispreis wird anschlieBend, vorbehaltlich § 6, unmittelbar nach jedem Reset sowie an einem

! Der Anpassungsbetrag wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der Anpassungsprozentsatz, der fiir den jeweiligen Anpassungstag gilt, (Dividend) durch 360 (Divisor) geteilt.
Dieser Quotient wird danach mit der Anzahl der Kalendertage, die zwischen dem unmittelbar vorangehenden Ordentlichen Reset (ausschlieBlich) und dem aktuellen
Ordentlichen Reset am jeweiligen Anpassungstag (einschlieBlich) liegen, multipliziert. Zum Beginn des offentlichen Angebots ist n=1. AnschlieBend wird dieses Teilergebnis mit
dem Reset-Preis am jeweiligen Anpassungstag multipliziert. Zum Schluss wird dieses Teilergebnis noch mit dem Basispreisanpassungsprozentsatz multipliziert.



Dividendenanpassungstag wie nachfolgend beschrieben angepasst und kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor
angegebene Anzahl der Nachkommastellen gerundet. Dieser gilt bis zur nachsten Anpassung und wird gemaB § 7 veroffentlicht.

Anpassung des Basispreises unmittelbar nach jedem Ordentlichen Reset geméB der folgenden Formel’:
BP = REP x BAP + AB

dabei ist:

AB:  der am jeweiligen Anpassungstag berechnete Anpassungsbetrag
BAP:  der Basispreisanpassungsprozentsatz

BP:  der Basispreis nach der jeweiligen Anpassung

REP:  der Reset-Preis am jeweiligen Anpassungstag

Anpassung des Basispreises unmittelbar nach jedem AuBerordentlichen Reset gemaB der folgenden Formel*:
BP = REP"© x BAP

dabei ist:

BAP:  der Basispreisanpassungsprozentsatz

BP:  der Basispreis nach der jeweiligen Anpassung
REPAO: der zuletzt ermittelte Reset-Preis-AO

Anpassung des Basispreises an einem Dividendenanpassungstag:
Zum kalendarischen Beginn (Ortszeit Frankfurt am Main) eines Dividendenanpassungstags wird der zuletzt angepasste und gerundete
Basispreis um den Dividendenanpassungsbetrag reduziert.

.Basispreisanpassungsprozentsatz” entspricht dem in der Tabelle angegebenen Prozentsatz.

.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse an einem
Beobachtungstag.

Der ,Bereinigungsfaktor” entspricht, vorbehaltlich einer Anpassung, dem in der Tabelle angegebenen Prozentsatz. Er berlicksichtigt
insbesondere die zum Zeitpunkt der Festlegung bestehenden Marktgegebenheiten bezliglich der auf Seiten der Emittentin entstehenden
Kosten der Risikoabsicherung, sowie Kosten zur Erfiillung regulatorischer Anforderungen und weitere im Zusammenhang mit dem
Angebot und Handel der Optionsscheine entstehenden Kosten, die durch nachfolgende Einflussfaktoren bestimmt werden: (i) das
allgemeine Zinsniveau, (ii) die Leihekonditionen, (iii) die Liquiditat des Basiswerts, (iv) die Volatilitdt (Schwankungsbreite) des
Basiswerts, (v) der Preisunterschied zwischen dem Kasse- und Futuremarkt, (vi) die Kosten im Zusammenhang mit dem Handel der
Optionsscheine oder (vii) etwaige Finanztransaktionssteuern. Zudem beinhaltet der Bereinigungsfaktor in der Regel eine Marge fiir die
Emittentin. Im Falle einer wesentlichen Anderung der Marktgegebenheiten im Hinblick auf die Einflussfaktoren oder im Hinblick auf
weitere Faktoren, die nach Auffassung der Emittentin die oben beschriebenen Kosten fir die Emittentin wesentlich beeinflussen, ist die
Emittentin berechtigt, den Bereinigungsfaktor innerhalb der in der Tabelle angegebenen Spanne nach oben bis einschlieBlich zur
Obergrenze oder nach unten bis einschlieBlich zur Untergrenze nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) anzupassen. Die Anpassung wird
von der Emittentin gemaB § 7 verdffentlicht. Jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Bereinigungsfaktor gilt mit
dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf den angepassten Bereinigungsfaktor.

.Bewertungsfrist” ist, vorbehaltlich § 5, der Zeitraum, der zur Ermittlung des Reset-Preises-AQ dient. Sie beginnt, sobald ein
Beobachtungspreis kleiner oder gleich (Typ Long) bzw. gréBer oder gleich (Typ Short) der Reset-Schwelle notiert (, Start der
Bewertungsfrist”). Sie betragt 10 Minuten, sofern der Start der Bewertungsfrist mindestens 10 Minuten vor dem Handelsende an
diesem Beobachtungstag liegt. Ist dies nicht der Fall, d.h. der Start der Bewertungsfrist liegt weniger als 10 Minuten vor dem
Handelsende an diesem Beobachtungstag, so endet die Bewertungsfrist mit Ermittlung und Veroffentlichung des Schlusskurses des

% Der Basispreis wird unmittelbar nach jedem Ordentlichen Reset angepasst und wie folgt berechnet: Zuerst wird der Reset-Preis am jeweiligen Anpassungstag mit dem
Basispreisanpassungsprozentsatz multipliziert. AnschlieBend wird zu diesem Produkt der am jeweiligen Anpassungstag berechnete Anpassungsbetrag addiert.

* Der Basispreis wird unmittelbar nach jedem AuBerordentlichen Reset angepasst und wie folgt berechnet: Es wird das Produkt aus dem zuletzt ermittelten Reset-Preis-AO und
dem Basispreisanpassungsprozentsatz gebildet.



Basiswerts durch die MaBgebliche Bérse an diesem Beobachtungstag.

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, zum Beginn des 6ffentlichen Angebots dem Produkt aus Faktor und Basisbetrag
(Dividend) geteilt durch den Startpreis (Divisor) (BZo). Das Bezugsverhaltnis wird anschlieBend, vorbehaltlich § 6, unmittelbar nach jedem
Reset nach der folgenden Formel* angepasst, gilt bis zur nachsten Anpassung und wird gemaB § 7 verdffentlicht:

Typ Long:

= REP:—BPait
BZV = BZV,, X ( oot )

Typ Short:

_ BP4—REPt
BZV = BZV,, X (Tptx% )

dabei ist:

BPar:  der Basispreis vor dem jeweiligen Reset

BZVar: das Bezugsverhaltnis vor dem jeweiligen Reset

BZV: das angepasste Bezugsverhaltnis nach dem jeweiligen Reset

F: der Faktor

REP:  im Falle eines Ordentlichen Resets der beim Ordentlichen Reset am jeweiligen Anpassungstag festgestellte Reset-Preis oder im
Falle eines AuBerordentlichen Resets der zuletzt ermittelte Reset-Preis-AO

Der ,Dividendenanpassungsbetrag” wird, vorbehaltlich § 6, bei jeder Bardividende (,Dividende”), die von dem Emittenten des
Basiswerts erklart und gezahlt wird, am Dividendenanpassungstag ermittelt. Der Dividendenanpassungsbetrag entspricht der
Nettodividende (Typ Long) bzw. der Bruttodividende (Typ Short). Die Nettodividende ist die von dem hierfiir zusténdigen Organ des
Basiswerts beschlossene Dividende nach Abzug einer von der Emittentin festgelegten Bearbeitungsgebiihr in Hohe von 5%, sowie nach
Abzug von etwaigen Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzligen oder sonstigen GebUhren, wie sie bei der Emittentin oder einer
anderen abzugsverpflichtenden Stelle anfallen. Die Bruttodividende ist die von dem hierfiir zustandigen Organ des Basiswerts
beschlossene Dividende vor Abzug von etwaigen Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gebiihren.
,Dividendenanpassungstag” ist der Ubliche Handelstag, an dem der Basiswert in Bezug auf diese Dividende erstmals an der
MaBgeblichen Borse exklusive Dividende notiert oder gehandelt wird.

,Eroffnungspreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, der Eréffnungskurs des Basiswerts (Open) an der MaBgeblichen Borse an einem
Beobachtungstag.

LFaktor” entspricht dem in der Tabelle angegebenen Wert.

.Handelsende" ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, die in der Tabelle angegebene Uhrzeit an der MaBgeblichen Borse fiir den Basiswert an
einem Beobachtungstag. Wird von der Malgeblichen Borse die in der Tabelle angegebene Uhrzeit geandert, wird die Emittentin diese
Anderung bernehmen und geméaB § 7 veréffentlichen.

Der ,Innere Wert" wird, vorbehaltlich § 5, nach der folgenden Formel® berechnet:

Typ Long: IW = (BEP — BP) x BZV Typ Short: IW = (BP — BEP) x BZV

* Das Bezugsverhaltnis wird unmittelbar nach jedem Reset angepasst und beim Typ Long wie folgt berechnet: Die Differenz aus im Falle eines Ordentlichen Resets dem beim
Ordentlichen Reset am jeweiligen Anpassungstag festgestellten Reset-Preis oder im Falle eines AuBerordentlichen Resets dem zuletzt ermittelten Reset-Preis-AO und dem
Basispreis vor dem jeweiligen Reset (Dividend) wird durch das Produkt aus im Falle eines Ordentlichen Resets dem beim Ordentlichen Reset am jeweiligen Anpassungstag
festgestellten Reset-Preis oder im Falle eines AuBerordentlichen Resets dem zuletzt ermittelten Reset-Preis-AO und dem Quotienten aus Eins und dem Faktor (Divisor) geteilt.
Dieses Teilergebnis wird anschlieBend mit dem Bezugsverhéltnis vor dem jeweiligen Reset multipliziert.

Das Bezugsverhéltnis wird unmittelbar nach jedem Reset angepasst und beim Typ Short wie folgt berechnet: Die Differenz aus dem Basispreis vor dem jeweiligen Reset und im
Falle eines Ordentlichen Resets dem beim Ordentlichen Reset am jeweiligen Anpassungstag festgestellten Reset-Preis oder im Falle eines AuBerordentlichen Resets dem zuletzt
ermittelten Reset-Preis-AO (Dividend) wird durch das Produkt aus im Falle eines Ordentlichen Resets dem beim Ordentlichen Reset am jeweiligen Anpassungstag festgestellten
Reset-Preis oder im Falle eines AuBerordentlichen Resets dem zuletzt ermittelten Reset-Preis-AO und dem Quotienten aus Eins und dem Faktor (Divisor) geteilt. Dieses
Teilergebnis wird anschlieBend mit dem Bezugsverhaltnis vor dem jeweiligen Reset multipliziert.

* Der Innere Wert wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird der zum Zeitpunkt der jeweiligen Berechnung geltende Basispreis von dem Beobachtungspreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Teilergebnis mit dem zum Zeitpunkt der jeweiligen Berechnung geltenden Bezugsverhéltnis multipliziert.

Der Innere Wert wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird der Beobachtungspreis von dem zum Zeitpunkt der jeweiligen Berechnung geltenden Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Teilergebnis mit dem zum Zeitpunkt der jeweiligen Berechnung geltenden Bezugsverhéltnis multipliziert.



dabei ist:

BEP:  der Beobachtungspreis

BP:  der zum Zeitpunkt der jeweiligen Berechnung geltende Basispreis

BZV:  das zum Zeitpunkt der jeweiligen Berechnung geltende Bezugsverhaltnis
IW:  der Innere Wert

.Knock-out-Barriere"” entspricht dem in der Tabelle angegebenen Betrag.

.Kursschwelle” entspricht, vorbehaltlich der nachfolgenden Sétze und § 6, zum Beginn des Gffentlichen Angebots dem in der Tabelle
angegebenen Prozentsatz vom Startpreis. Sofern zum Beginn des éffentlichen Angebots ein Dividendenanpassungstag vorliegt,
entspricht die Kursschwelle dem in der Tabelle angegebenen Prozentsatz von dem um den Dividendenanpassungsbetrag reduzierten
Startpreis. AnschlieBend entspricht die Kursschwelle an jedem weiteren Anpassungstag dem in der Tabelle angegebenen Prozentsatz
vom Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse vom unmittelbar vorangehenden Ublichen Handelstag. Falls an einem
Anpassungstag ein Dividendenanpassungstag vorliegt, entspricht die Kursschwelle dem in der Tabelle angegebenen Prozentsatz von der
Differenz aus dem im voran genannten Satz beschriebenen Kurs abzliglich des Dividendenanpassungsbetrags.

.Ordentlicher Reset"” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6 sowie gemal3 den nachfolgenden Sétzen, die Feststellung des Reset-Preises durch
die Emittentin an einem Anpassungstag. Erreicht oder tberschreitet (Typ Long) bzw. erreicht oder unterschreitet (Typ Short) der
Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse an einem Anpassungstag die Kursschwelle, stellt die Emittentin fir diesen
Anpassungstag keinen Reset-Preis fest, d.h. es erfolgt kein Ordentlicher Reset. Sollte in diesem Fall ein von der MaBgeblichen Bérse
veréffentlichter Schlusskurs des Basiswerts fiir diesen Anpassungstag nachtréaglich von der MaBgeblichen Borse berichtigt werden, wird
dies in diesem Fall nicht berlcksichtigt. Zudem gilt: Wird an einem Anpassungstag 30 Minuten oder kiirzer vor dem Handelsende der
Start der Bewertungsfrist ausgeldst, wird die Emittentin an diesem Anpassungstag nur diesen AuBerordentlichen Reset durchfihren, d.h.
der Ordentliche Reset an diesem Anpassungstag entfallt.

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, der Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse am Ausiibungstag.
,Reset” ist jeder Ordentliche Reset und jeder AuBerordentliche Reset.

.Reset-Preis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6 sowie dem letzten Absatz, der Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse an
einem Anpassungstag.

Falls ein von der MaBgeblichen Borse verdffentlichter Schlusskurs des Basiswerts, der fiir einen Ordentlichen Reset relevant ist, von der
MaBgeblichen Borse nachtraglich berichtigt wird und der berichtigte Schlusskurs nach der Verdffentlichung des urspriinglichen
Schlusskurses und vor dem néchsten Reset bekannt gegeben wird, kann die Emittentin die gemaB den Bedingungen auf Basis des
urspriinglichen Schlusskurses durchgefiihrten Anpassungen unter Zugrundelegung des berichtigten Schlusskurses berichtigen.
.Reset-Preis-AQ" ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, der niedrigste (Typ Long) bzw. hdchste (Typ Short) Kurs des Basiswerts an der
MaBgeblichen Borse, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist am Beobachtungstag ermittelt.

.Reset-Schwelle” entspricht, vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes und § 6, zum Beginn des 6ffentlichen Angebots dem in der
Tabelle angegebenen Prozentsatz vom Startpreis. Sofern zum Beginn des 6ffentlichen Angebots ein Dividendenanpassungstag vorliegt,
entspricht die Reset-Schwelle dem in der Tabelle angegebenen Prozentsatz von dem um den Dividendenanpassungsbetrag reduzierten
Startpreis. AnschlieBend wird die Reset-Schwelle (i) nach jedem Reset und (i) zum kalendarischen Beginn (Ortszeit Frankfurt am Main)
eines Dividendenanpassungstags angepasst. Sie entspricht im Falle (i) dem in der Tabelle angegebenen Prozentsatz vom Reset-Preis
(Ordentlicher Reset) bzw. vom Reset-Preis-AO (AuBerordentlicher Reset) und im Falle (ii) dem in der Tabelle angegebenen Prozentsatz
von der Differenz aus dem zuletzt festgestellten Reset-Preis (Ordentlicher Reset) bzw. dem zuletzt ermittelten Reset-Preis-AO
(AuBerordentlicher Reset) und dem Dividendenanpassungsbetrag. Der Reset-Preis-AQ ist im Falle (i) nur dann maBgeblich, wenn der
unmittelbar vorangehende Reset ein AuBerordentlicher Reset war.

. Startpreis” ist, vorbehaltlich § 6, der Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse am 5. Juni 2026.
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3)

(a) Der ,Riickzahlungsbetrag” in Euro je Optionsschein wird, vorbehaltlich der Absatze (b) bis (d), nach Einlésung durch den Glaubiger
oder nach Kiindigung durch die Emittentin gemaB folgender Formel® berechnet:

Typ Long:  RB =(RP — BP) x BZV Typ Short: RB = (BP — RP) x BZV
dabei ist:

BP:  der nach dem letzten Reset am Ausiibungstag angepasste Basispreis, sollte am Auslibungstag kein Reset erfolgen, ist es der
zuletzt angepasste Basispreis

BZV: das nach dem letzten Reset am Ausiibungstag angepasste Bezugsverhaltnis, sollte am Ausiibungstag kein Reset erfolgen, ist es

das zuletzt angepasste Bezugsverhaltnis
RB:  der Riickzahlungsbetrag (Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Euro-Gegenwert der Wahrung des Basiswerts. Der
Euro-Gegenwert wird an dem auf den Auslibungstag folgenden Kalendertag, an dem ein Fixing stattfindet und veréffentlicht
wird, zum EUR/USD-Fixingkurs errechnet. Der Riickzahlungsbetrag wird kaufménnisch auf zwei Nachkommastellen gerundet.)
RP:  der Referenzpreis

—
O
=

Ist der Innere Wert einmal kleiner oder gleich der Knock-out-Barriere (, Knock-out-Ereignis 1"), gilt, vorbehaltlich der Absatze ()
und (d), Folgendes:

Der Austibungstag ist der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis 1 eingetreten ist. Der Riickzahlungsbetrag in Euro je
Optionsschein entspricht dem Euro-Gegenwert des in der Tabelle unter Knock-out-Barriere angegebenen Betrags. Der Umrechnungsku
fur die Ermittlung des Euro-Gegenwerts entspricht dem EUR/USD-Umrechnungskurs zum Zeitpunkt des Knock-out-Ereignisses 1. Der
Riickzahlungsbetrag wird kaufménnisch auf zwei Nachkommastellen gerundet und am Riickzahlungstermin gezahlt.

() Ist der Innere Wert, der mit i) dem Eroffnungspreis, i) dem Reset-Preis oder iii) dem Reset-Preis-AQ als Beobachtungspreis ermittelt
wird, einmal kleiner oder gleich der Knock-out-Barriere (,Knock-out-Ereignis 2"), entspricht der Riickzahlungsbetrag in Euro je
Optionsschein, vorbehaltlich des Absatzes (d), dem Euro-Gegenwert des Inneren Werts des Optionsscheins zum Zeitpunkt des Knock-
out-Ereignisses 2 und wird kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet. Die Umrechnung fiir die Ermittlung des Euro-
Gegenwerts erfolgt mit dem EUR/USD-Umrechnungskurs zum Zeitpunkt des Knock-out-Ereignisses 2. Austibungstag ist der Ubliche
Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis 2 eingetreten ist. Ist dieser Riickzahlungsbetrag jedoch nicht positiv, gilt Folgendes: Der
Riickzahlungsbetrag je Optionsschein betragt Euro 0,001, wobei der Riickzahlungsbetrag, den die Emittentin einem Glaubiger zahlt,
aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als
zehn Optionsscheine halt, wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger hélt, ein Betrag in Héhe von
Euro 0,01 gezahlt. Der Riickzahlungsbetrag wird am Riickzahlungstermin gezahlt.

—
o
P

Ist der Innere Wert einmal kleiner oder gleich Null (, Knock-out-Ereignis 3“) gilt Folgendes:

Der Austibungstag ist der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis 3 eingetreten ist. Der Riickzahlungsbetrag in Euro je
Optionsschein betragt Euro 0,001 und wird am Riickzahlungstermin gezahlt, wobei der Riickzahlungsbetrag, den die Emittentin einem
Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufménnisch auf
zwei Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als zehn Optionsscheine halt, wird unabhéngig von der Anzahl
der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von Euro 0,01 gezahlt.

=

Der Glaubiger ist berechtigt, die Optionsscheine zu jedem Einlésungstermin zum Riickzahlungsbetrag gemaB Absatz (3) (a) einzuldsen
(,Einlésungsrecht”). Die Einlésung erfolgt, indem der Glaubiger mindestens fiinf Bankarbeitstage vor dem jeweiligen
Einldsungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) eine Erklarung in Textform (,Einldsungserklarung”) an die DZ BANK

® Der Riickzahlungsbetrag wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird der nach dem letzten Reset am Ausiibungstag angepasste Basispreis von dem Referenzpreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Teilergebnis mit dem nach dem letzten Reset am Ausiibungstag angepassten Bezugsverhaltnis multipliziert und in Euro umgerechnet.
Der Riickzahlungsbetrag wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem nach dem letzten Reset am Ausiibungstag angepassten Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Teilergebnis mit dem nach dem letzten Reset am Ausiibungstag angepassten Bezugsverhaltnis multipliziert und in Euro umgerechnet.

rs
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(,Zahlstelle”) schickt (E-Mail-Adresse: eigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (089) 2134 - 2251). Die Einlésungserklarung ist bindend

und unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Einldsungsrecht auszuiiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen Euro-Kontos, auf das der Riickzahlungsbetrag tiberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfaches
hiervon eingeldst werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Einldsungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hieriiber bei Einldsung bis zum flinften Bankarbeitstag vor dem Einldsungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) eine
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Fax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Einldsungsrechts und der Zahlung des Riickzahlungsbetrags erldschen alle Rechte aus
den eingel6sten Optionsscheinen. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fiir die die Einldsung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Glaubigers an
diesen zurlick Ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erflillt werden, ist die Einldsungserklarung nichtig. Halt die
Emittentin die Einlésungserklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Die Emittentin hat das Recht, die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu jedem Geschaftstag eines Jahres, der auch ein
Ublicher Handelstag ist, erstmals zum 17. Juni 2026 (jeweils ein , Ordentlicher Kiindigungstermin®) ordentlich zu kiindigen
(,Ordentliche Kiindigung”). Die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens fiinf Bankarbeitstage vor dem jeweiligen
Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § 7 zu veréffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die
Riickzahlung der Optionsscheine am Riickzahlungstermin zum Riickzahlungsbetrag gemaB Absatz (3) (a). Das Recht der Glaubiger, das
Einldsungsrecht der Optionsscheine zu einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und
die Mdglichkeit, dass ein Knock-out-Ereignis gemaB der Absatze (3) (b) bis (d) eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung
durch die Emittentin nicht ber(hrt.

§ 3 Begebung weiterer Optionsscheine, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der

Weise zu begeben, dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtanzahl erhohen. Der Begriff ,,Emission” erfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen
Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten,

ZU entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§ 4 Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge am Tag der Falligkeit in der

Optionsscheinwahrung zu zahlen. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am néchsten Bankarbeitstag.
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(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf
die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an den
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung der gemaB diesen Bedingungen geschuldeten
Geldbetrage anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahlten Geldbetrdgen etwaige
Steuern, GebUhren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstorung
(1) Eine ,Marktstorung” ist

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse oder in der Referenzaktie bzw. in dem
Basiswert durch die MaBgebliche Borse,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Terminborse oder in Future- oder
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie bzw. auf den Basiswert durch die MaBgebliche Terminbdrse oder

(c) die vollstandige oder teilweise SchlieBung der MaBgeblichen Borse oder der MaBgeblichen Terminbérse,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umsténde fir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

(2) Falls an dem Ausiibungstag eine Marktstérung vorliegt, wird der Ausiibungstag auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag
verschoben, der auch ein Geschéftstag ist und an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an dem achten Ublichen Handelstag, der
auch ein Geschaftstag ist, noch eine Marktstdrung vor, so gilt dieser achte Tag ungeachtet des Vorliegens einer Marktstérung als
Ausiibungstag und die Emittentin bestimmt den Referenzpreis an diesem achten Ublichen Handelstag.

(3) Falls an einem Anpassungstag eine Marktstdrung vorliegt, ist dieser Tag kein Anpassungstag. Die Emittentin bestimmt an diesem Tag
keinen Reset-Preis und der zuletzt festgestellte Reset-Preis gilt bis zum ndchsten Reset.

(4) Falls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktstdrung vorliegt, bleibt dieser Tag ein Beobachtungstag. Die
Ermittlung des Beobachtungspreises wird, vorbehaltlich Absatz (5), jedoch fiir die Zeitpunkte, zu denen eine Marktstérung vorliegt,
ausgesetzt. Liegt eine Marktstérung jedoch an neun aufeinanderfolgenden Beobachtungstagen vor, bestimmt die Emittentin den
Beobachtungspreis fir die von einer Marktstérung betroffenen Zeitpunkte fir diesen neunten Beobachtungstag.

(5) Falls innerhalb der Bewertungsfrist eine Marktstorung eintritt, bestimmt die Emittentin ausschlieBlich den Reset-Preis-AQ fiir diese
Bewertungsfrist.

(6) Samtliche Bestimmungen der Emittentin nach diesem § 5 werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen und gemaB § 7
veroffentlicht.

§ 6 Anpassung, Ersetzung und Kiindigung
(1) Gibt die Gesellschaft einen Potenziellen Anpassungsgrund bekannt, der nach der Bestimmung der Emittentin einen verwdssernden oder

werterhdhenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie hat, ist die Emittentin berechtigt, die Bedingungen anzupassen,
um diesen Einfluss zu beriicksichtigen. Folgende Ereignisse sind ein , Potenzieller Anpassungsgrund”:
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(a) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Referenzaktie (soweit keine Verschmelzung vorliegt), eine Zuteilung von
Referenzaktien oder eine Ausschittung einer Dividende in Form von Referenzaktien an die Aktionare der Gesellschaft mittels Bonus,
Gratisaktien, aufgrund einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln oder ahnlichem,

(b) eine Zuteilung oder Dividende an die Inhaber von Referenzaktien in Form von (A) Referenzaktien oder (B) sonstigen Aktien oder
Wertpapieren, die in gleichem Umfang oder anteilsmaBig wie einem Inhaber von Referenzaktien ein Recht auf Zahlung einer Dividende
und/oder des Liquidationserldses gewahren oder (C) Bezugsrechten bei einer Kapitalerhdhung gegen Einlagen oder (D) Aktien oder
sonstigen Wertpapieren einer anderen Einheit, die von der Gesellschaft aufgrund einer Abspaltung, Ausgliederung oder einer ahnlichen
Transaktion unmittelbar oder mittelbar erworben wurden oder gehalten werden oder (E) sonstigen Wertpapieren, Rechten,
Optionsscheinen oder Vermdgenswerten, fir die eine unter dem (von der Emittentin bestimmten) aktuellen Marktpreis liegende
Gegenleistung (Geld oder Sonstiges) erbracht wird,

(c) Ausschiittungen der Gesellschaft, die von der MaBgeblichen Terminbdrse des Basiswerts als Sonderdividende behandelt werden,
(d) eine Einzahlungsaufforderung der Gesellschaft fiir nicht voll einbezahlte Referenzaktien,

(e) ein Rlckkauf der Referenzaktien durch die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften, ungeachtet ob der Riickkauf aus Gewinn- oder
Kapitalrlicklagen erfolgt oder der Kaufpreis in bar, in Form von Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird,

(f) der Eintritt eines Ereignisses bezliglich der Gesellschaft, der dazu fihrt, dass Aktionarsrechte ausgeschiittet oder von Aktien der
Gesellschaft abgetrennt werden - aufgrund eines Aktionarsrechteplans (Shareholder Rights Plan) oder eines Arrangements gegen
feindliche Ubernahmen, der bzw. das fiir den Eintritt bestimmter Falle die Ausschiittung von Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Anleihen
oder Aktienbezugsrechten unterhalb des (von der Emittentin bestimmten) Marktwerts vorsieht -, wobei jede Anpassung, die aufgrund
eines solchen Ereignisses durchgefiihrt wird, bei Riicknahme dieser Rechte wieder durch die Emittentin riickangepasst wird, oder

(g) andere Falle, die einen verwassernden oder werterhdhenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie haben konnen.

(2) In den folgenden Fallen kann die Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fir die Bewertung der Optionsscheine wesentlich ist,
die Bedingungen anpassen oder die Optionsscheine gemaB Absatz (7) kiindigen:

(a) falls die Liquiditat bezliglich der Referenzaktie an der MaBgeblichen Borse deutlich abnimmt,

(b) falls aus irgendeinem Grund die Notierung oder der Handel der Referenzaktie an der MaBigeblichen Bérse eingestellt wird oder die
Einstellung von der MaBgeblichen Borse angekiindigt wird, wobei fiir den Fall, dass eine Notierung oder Einbeziehung fiir die
Referenzaktie an einer anderen Borse besteht, die Emittentin berechtigt ist, eine andere Borse oder ein anderes Handelssystem fiir die
Referenzaktie als neue Maligebliche Borse zu bestimmen und in diesem Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen,

(c) falls (i) die MaBgebliche Terminborse bei den auf die Referenzaktie gehandelten Future- oder Optionskontrakten eine Anpassung
ankiindigt oder vornimmt, insbesondere bei den auf die Referenzaktie gehandelten Future- oder Optionskontrakten die Referenzaktie
auf die zum Umtausch angemeldeten Aktien andert, (ii) die MaBgebliche Terminbdrse den Handel von Future- oder Optionskontrakten
bezogen auf die Referenzaktie einstellt oder beschrankt oder (iii) die MaBgebliche Terminbérse die vorzeitige Abrechnung auf
gehandelte Future- oder Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie ankiindigt oder vornimmt, wobei fiir den Fall, dass an einer
anderen Terminbdrse Future- oder Optionskontrakte auf die Referenzaktie gehandelt werden oder ein solcher Handel von der
Terminbdrse angekiindigt ist, die Emittentin berechtigt ist, eine neue MaBgebliche Terminbdrse zu bestimmen und in diesem
Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen,

(d) falls es sich bei der Ersatzreferenzaktie (Absatz (4)) um einen Korb von Aktien handelt, ist die Emittentin berechtigt, einzelne Aktien aus
diesem Korb herauszunehmen und den Gegenwert der herausgenommenen Aktie in die im Korb verbleibenden Aktien zu investieren.
Dies kommt insbesondere dann in Betracht, wenn es sich bei der herauszunehmenden Aktie um eine nicht an einer im Euro-Raum
befindlichen Bérse notierte Aktie handelt, zu welcher die Emittentin nur erschwerten oder gar keinen Zugang hat, oder falls der Handel
in dieser Aktie der Emittentin aus anderen Griinden rechtlich oder tatsachlich erschwert oder unméglich ist,
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(e) falls (i) fiir die Verwendung oder Veréffentlichung des Monatszinssatzes eine Anpassung angekiindigt wird, (ii) die Verwendung des

Monatszinssatzes durch die Emittentin in Bezug auf die Optionsscheine gegen gesetzliche Vorschriften oder behérdliche Vorgaben
verstoPt, (iii) die Verdffentlichung des Monatszinssatzes allgemein oder durch den Administrator dauerhaft nicht mehr stattfindet,

(iv) die Verwendung des Monatszinssatzes allgemein nicht mehr mdglich ist oder (v) sich die Ermittlungsmethode fiir den Monatszinssatz
wesentlich andert,

(f) falls eine Marktstorung an mehr als drei aufeinander folgenden Anpassungstagen vorliegt oder

(g) falls (i) fiir die Verwendung oder Veréffentlichung des Fixings eine Anpassung angekiindigt wird, (ii) die Verwendung des Fixings durch
die Emittentin in Bezug auf die Optionsscheine gegen gesetzliche Vorschriften oder behérdliche Vorgaben verstéBt, (iii) die
Verdffentlichung des Fixings dauerhaft nicht mehr stattfindet, (iv) die Verwendung des Fixings allgemein nicht mehr méglich ist, (v) sich
die Ermittlungsmethode fir das Fixing wesentlich &ndert oder (vi) der Administrator das Fixing dauerhaft nicht mehr zur Verfiigung stellt.

(h) Zudem kann die Emittentin zusatzlich bei Eintritt eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse die Bedingungen anpassen oder die
Optionsscheine gemal Absatz (7) kiindigen:

(i) falls es zu einer Anderung der Bedingungen der aktienvertretenden Wertpapiere durch deren Emittenten kommt,

(ii) ~ falls aus irgendeinem Grund die Notierung oder der Handel der aktienvertretenden Wertpapiere an der MaBgeblichen Borse
eingestellt wird oder die Einstellung von der MaBgeblichen Bdrse angekiindigt wird,

(iii)  falls die MaBgebliche Terminbdrse bei den auf die aktienvertretenden Wertpapiere gehandelten Future- oder Optionskontrakten
eine Anpassung ankiindigt oder vornimmt,

(iv) falls die MaBgebliche Terminbérse den Handel von Future- oder Optionskontrakten bezogen auf die aktienvertretenden
Wertpapiere einstellt oder beschrankt,

(v) falls die MaBgebliche Terminbdrse die vorzeitige Abrechnung auf gehandelte Future- oder Optionskontrakte bezogen auf die
aktienvertretenden Wertpapiere ankiindigt oder vornimmt,

(vi) falls es zu einer Insolvenz des Emittenten oder der Depotstelle der aktienvertretenden Wertpapiere kommt,

(vii) falls es zum Ende der Laufzeit der aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung des Emittenten der aktienvertretenden
Wertpapiere kommt oder

(viii) aus einem sonstigen Grund, der in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen vergleichbar ist.

(3) Inden folgenden Fallen ist die Emittentin berechtigt, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fiir die Bewertung der Optionsscheine
wesentlich ist, die Optionsscheine gemaB Absatz (7) zu kiindigen:

(a) falls bei der Gesellschaft der Insolvenzfall, die Auflésung, die Liquidation oder ein dhnlicher Fall droht, unmittelbar bevorsteht oder
eingetreten ist oder ein Insolvenzantrag gestellt worden ist,

(b) f