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I. EINLEITUNG

Dieses Dokument stellt die Endgultigen Bedingungen einer Emissionvon bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
unter dem Basisprospekt der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (" DZ BANK")
fir bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen bezogen auf ein oder mehrere Referenzunternehmen (der
,Basisprospekt”) dar.

Diese Endgilltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke derVerordnung (EU) 2017/1129 desEuropaischen Parlaments
und des Ratesvom 14. Juni 2017 Giber den Prospekt, der beim dffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassungzum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichenist und zur Aufhebung d er Richtlinie 2003/71/EG
in der jeweils glltigen Fassung ("PVO") ausgearbeitet und sind zusammen mitdem Basisprospekt vom 19. Juni 2024
und etwaigen Nachtrage dazu zulesen, umalle relevanten Informationen zu erlangen. DerBasisprospekt und etwaige
Nachtrdge dazu werden gema3 den Bestimmungen des Artikels 21 PVOin elektronischer Form auf der Website der
Emittentin (https://www.dzbank.de) veréffentlicht. Kopien sind auBerdem auf Verlangen kostenlos erhaltlich bei der
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftshank, Frankfurt am Main Platz der Republik, 60325 Frankfurt am
Main, Bundesrepublik Deutschland. Diese Endgdiltigen Bedingungen werden auf der Internetseite www.dzbankde
veroffentlicht.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung, vollstandig ausgefiillt fir die Tranche von bonitdtsabhdngigen
Schuldverschreibungen, ist diesen Endgiiltigen Bedingungen beigefligt.

Il. ANLEIHEBEDINGUNGEN

Die flr die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die , Bedingungen”) sind
nachfolgend aufgefiihrt.

§1
Form / Nennbetrag / Referenzunternehmen

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (die
,Emittentin”) begibt DZ BANK Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen (wie nachstehend definiert) mit der Bezeichnung
.DZ BANK Bonitatsabhangige Schuldverschreibung bezogen auf Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft 25/29" in der
Wahrung Euro im Gesamtnennbetragvon EUR 25.000.000 mit Zinsausfall und Variablem ISDA-Abwicklungs betrag (wie in § 7
definiert) oder Variablem Bewertungs-Abwicklungsbetrag (wie in § 8 definiert) ohne Kapitalgarantie in Bezug auf das
Referenzunternehmen Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft, Miinchen, Bundesrepublik Deutschland, oder einen oder
mehrere Rechtsnachfolger (wie in Absatz (5) definiert) dieses Unternehmens (das , Referenzunternehmen ) (die , Anleihe”
oder die ,Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen”).

(2) Die Anleihe, der die Kennnummern ISIN: DEOOODW6AFS6 — WKN: DW6AFS zugeteilt sind, ist eingeteiltin untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Bonitétsabhéngige Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 10.000
(,Nennbetrag”).

(3) Die Bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen sind in einer Global-Inhaber-Schuldverschreibung ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei dem Verwahrer Clearstream Banking AG, Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (der , Verwahrer ") oder
seinem bzw. seinen Rechtsnachfolger(n) hinterlegt ist. Das Rechtder Inhaber von Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen
(die ,Anleiheglaubiger”) auf Lieferung von Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den
Anleihegléubigern stehen Miteigentumsanteile an der Global-Inhaber-Schuldverschreibung zu, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers Uibertragen werden kdnnen. Die Global-Inhaber-Schuldverschreibung trégt die
Unterschriften von zweizeichnungsberechtigtenVertretern der Emittentin odervon den im Auftrag der Emittentin handelnden
Vertretern des Verwahrers.

(4) (@) Wird das Referenzunternehmen durch mehrere Rechtsnachfolger ersetzt (die ,Ersetzung”), soteiltsich der Nennbetrag
einer Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibung in anteilige Nennbetrége auf die Rechtsnachfolger auf. Der hierbei auf jeden
Rechtsnachfolger entfallende anteilige Nennbetragentspricht dem Nennbetrag einer Bonitétsabhangigen Schuldverschreibung
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geteiltdurchdie Anzahlder Rechtsnachfolger (der , Anteilige Nennbetrag”). In diesem Fall ergibt die Summe der Anteiligen
Nennbetrdge den Nennbetrag einer Bonitatsabhédngigen Schuldverschreibung.

(b) Wird ein Rechtsnachfolger durch mehrere weitere Rechtsnachfolger ersetzt, so teilt sich der Anteilige Nennbetrag des
ersetzten Rechtsnachfolgers in weitere Anteilige Nennbetrdge auf die weiteren Rechtsnachfolger auf. Der hierbei auf jeden
weiteren Rechtsnachfolger entfallende weitere Anteilige Nennbetrag entspricht dem urspriinglichen Anteiligen Nennbetrag
des ersetzten Rechtsnachfolgers geteilt durch die Anzahl der weiteren Rechtsnachfolger. Die einzelnen weiteren Anteiligen
Nennbetradge ersetzen den urspriinglichen Anteiligen Nennbetrag des ersetzten Rechtsnachfolgers.

(c) Die Emittentin wird die Ersetzung des Referenzunternehmens durch einen oder mehrere Rechtsnachfolger gemaB § 13
bekanntmachen.

(5) Definitionen
.Rechtsnachfolger” (,Successor”)

(a) istder oder sind dievon dem zustandigen Kreditcerivate-Entscheidungskomitee (wie nachstehend definiert) bestimmte(n)
Rechtsnachfolger des Referenzunternehmens oder

(b) st der oder sind die, falls die Emittentin von einem entsprechenden Rechtsnachfolgetag (wie nachstehend definiert)
Kenntnis erlangt und das zustandige Kreditderivate-Entscheidungskomitee keinen Rechtsnachfolger fir das
Referenzuntermehmen bestimmt hat, von der Emittentin wie folgt bestimmtenRechtsnachfolger des Referenzunternehmens:

(M Ubernimmt (wie nachstehenddefiniert) ein Schuldner entweder direktoderin Form einer Relevanten Garantie
(wie nachstehend definiert) 75% oder mehrder Relevanten Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) des
Referenzunternehmens, so wird dieser Schuldner der alleinige Rechtsnachfolger.

(i) Ubernimmt nur ein einzelner Schuldner entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie mehr als 25%
(jedoch weniger als 75%) der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens und verbleiben
hochstens 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzuntemehmens bei dem Referenzuntemehmen,
so wird der Schuldner, der mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten (bernimmt, der alleinige
Rechtsnachfolger.

(iii) Ubernehmen mehrere Schuldner entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzuntemehmens und verbleiben hochstens 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens bei dem Referenzunternehmen, so wird jeder Schuldner, der
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten ibernimmt, jeweils ein Rechtsnachfolger.

(iv) Ubernimmt ein oder iibemehmen mehrere Schuldner jeweils direkt oder in Form einer Relevanten Garantie
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens und verbleiben mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens bei dem Referenzunternehmen, so wird ein jeder
solcher Schuldner und das Referenzunternehmen jeweils ein Rechtsnachfolger.

(v) Ubernimmt ein oder iibernehmen mehrere Schuldnerentweder direkt oderin Form einer Relevanten Garantie
einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens, ibernimmt jedoch kein Schuldner
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens und besteht das
Referenzunternehmen weiter, so gibt es keinen Rechtsnachfolger, und das Referenzunternehmen éndertsich
infolge einer solchen Ubernahme nicht.

(vi) Ubernimmt ein oder (ibernehmen mehrere Schuldner entweder direkt oderin Form einer Relevanten Garantie
einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens, (bernimmt jedoch kein Schuldner
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens und besteht das
Referenzunternehmen nicht langer, so wird der Schuldner, der den gréBten prozentualen Anteil an den
Relevanten Verbindlichkeiten Gbernimmt (oder, falls auf mindestens zwei Schuldner der gleiche prozentuale
Anteil an den Relevanten Verbindlichkeiten entfallt, ein jeder solcher Schuldner) ein Rechtsnachfolger.



Die Bestimmung des oder der Rechtsnachfolger des Referenzuntemehmens durch die Emittentin nach diesem Absatz (b) (i)
bis (vi) erfolgt auf Basis Geeigneter Informationen (wie nachstehend definiert) und zwar mit Wirkung ab einem solchen
Rechtsnachfolgetag.

Bei Vorliegen eines Stufenplans (wie nachstehend definiert) wird die Emittentin bei der Berechnung der prozentualen Anteile
zur Feststellung, ob ein Schuldner ein Rechtsnachfolger nach diesem Absatz (b) (i) bis (vi) ist, alle unter einem solchen
Stufenplan vorgesehenen betreffenden Ubermnahmen insgesamt in der Weise berticksichtigen, als wenn diese Teil einer
einzelnen Ubernahme wiren.

Ein Schuldner kann nur dann Rechtsnachfolger werden, wenn unmittelbar vor dem Rechtsnachfolgetag mindestens eine
Relevante Verbindlichkeit des Referenzunternehmens ausstehend war und ein solcher Schuldner ganz oder teilweise
mindestens eine Relevante Verbindlichkeit des Referenzunternehmens (bernimmt.

Im Falle eines Tauschangebots (d.h. des Angebots eines anderen Schuldners an die Glaubiger des Referenzunternehmers,
Relevante Verbindlichkeiten gegen Schuldverschreibungen oder Darlehen des anderen Schuldners zu tauschen) erfolgt die
nach diesem Absatz (b) erforderliche Feststellung auf Grundlage des ausstehenden Kapitalbetrags der umgetauschten
Relevanten Verbindlichkeiten und nichtaufder Grundlage des ausstehendenKapitalbetrags der Tauschschuldverschreibungen
oder —darlehen (wie nachstehend definiert).

Ubernehmen zwei oder mehr Schuldner (jeder ein ,Gemeinsamer Potenzieller Rechtsnachfolger”) gemeinsam direkt
oder als Gebereiner Relevanten Garantie eine Relevante Verbindlichkeit (die ,Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit"”)
so gilt Folgendes:

(a) Fiir den Fall, dass die Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit eine direkte Verpflichtung des Referenzunterehmens
war, soll diese so behandelt werden, als ware sie von demjenigen Gemeinsamen Potenziellen Rechtsnachfolger
(ibernommen worden, welcher sie als direkter Schuldner dbernommen hat. Sofern zwei oder mehr Gemeinsame
Potenzielle Rechtsnachfolger diese als direkte Schuldner dbernommen haben, wird sie so behandelt, als ware sie von
ihnen zu gleichen Teilen dbernommen worden.

(b) Flr den Fall, dass die Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit eine Relevante Garantie war, soll diese so behandelt
werden, als ware sie von dem Gemeinsamen Potenziellen Rechtsnachfolger iibernommen worden, welcher sie als
Geber einer Garantie tibernommen hat. Sofern zwei oder mehr Gemeinsame Potenzielle Rechtsnachfolger diese als
Geber einer Garantie dbernommen haben, wird sie so behandelt, als ware sie von ihnen zu gleichen Teilen
(ibernommen worden. Falls es einen solchen Garantiegeber nicht gibt, solldie Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit
so behandelt werden, als ware sie von den Gemeinsamen Potenziellen Rechtsnachfolgern zu gleichen Teilen
libernommen worden.

Die gemaB den vorstehenden Absdtzen ermittelten Anteile des oder der Gemeinsamen Potenziellen Rechtsnachfolger(s)
werden zur Bestimmung des oder der Rechtsnachfolger(s) durch die Emittentin nach Absatz (b) (i) bis (vi) verwendet.

.Geeignete Informationen” (,Eligible Information”) bezeichnet Informationen, die offentlich verflighar sind
oder offentlichzur Verfligung gestellt werdenkdnnen, ohne gegen etwaige gesetzliche Vorschriftenoder vertragliche
oder sonstige Vereinbarungen bezliglich der Vertraulichkeit der Informationen zu verstoBen.

.Kreditderivate-Entscheidungskomitee” (,Credit Derivatives Determinations Committee “) bezeichnet
jedes entsprechend der DC Regeln der ISDA eingerichtete Komitee.

Aufgabe eines solchen Kreditderivate-Entscheidungskomitees ist es, bestimmte Fragen und Sachverhalte im
Zusammenhang mit den Standards der /SDA in Bezug auf kreditabhangige Finanzinstrumente verbindlich zu
entscheiden. Unter Anwendung der DC Regeln der ISDA trifft ein Kreditderivate-Entscheidungskomitee
Entscheidungen im Hinblick auf Kreditereignisse (wie in § 6 definiert), Rechtsnachfolger und andere Sachverhalte.
Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf ein Referenzunterehmen legt das Kreditderivate-
Entscheidungskomitee ferner fest, ob ein Auktionsverfahren fir die Lieferbaren Verbindlichkeiten des
Referenzunternehmens durchgefiihrt wird.

Ein Kreditderivate-Entscheidungskomitee besteht aus Handlern und Kaufern von  kreditabhéngigen
Finanzinstrumenten, beratenden Unternehmen sowie zentralen Gegenparteien.
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Die Entscheidungen des Kreditderivate-Entscheidungskomitees werden durch den nicht stimmberechtigten
Schriftfiihrer (,DC Schriftfiihrer” (,DC Secretary”) auf der DC Internetseite veréffentlicht.

Die Zusammensetzung der Kreditderivate-Entscheidungskomitees, dessen Zustandigkeitenund das Zustandekommen
von Entscheidungen der Kreditderivate-Entscheidungskomitees unterliegen den DC Regeln der ISDA.

,DCInternetseite” bezeichnetdie Interetseite des jeweils aktuellen DC Schriftfiihrers, die dieser jeveeils
aktuell verwendet, um seine Verdffentlichungs- und Benachrichtigungspflichten gemaBden DC Regeln der
ISDA zu erfiillen; sofern die DC Internetseite aus irgendeinem Grund nicht verfiigbar ist, kann der DC
Schriftfiihrer eine andere vergleichbare Medienquelle als Ersatzfiir die Veréffentlichungvon Informationen
verwenden, die der DC Schriftfihrer gemaB den DC Regeln der ISDA verdffentlichen muss.

Im Oktober 2018 hat die /SDA verlautbart, dass DC Administration Services, Inc. als DC Schriftfihrer
ernannt wurde und die von der DC Administration Services, Inc. betriebene Internetseite
www.cdsdeterminationscommittees.org die DC Internetseite ist.

,DCRegeln der ISDA" (,DCRules”) bezeichnen die Regeln firr Kreditderivate-Fntscheidungsk omitees,
wie sie von der /SDA auf der ISDA Internetseite in der jeweils geltenden Fassung veroffentlicht sind und
nach diesen Regeln gedndert werden kdnnen.

.ISDA Internetseite” bezeichnet www.isda.org oder eine Ersatz-Intemetseite der /SDA. Im Oktober
2018 wurde die DC Internetseite als Ersatz-Internetseite fiir www.isda.org bestimmt.

.ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. oder eine entsprechende
Nachfolgeorganisation.

.Rechtsnachfolgetag” (,Succession Date ") bezeichnet denTag, an dem ein Ereignis rechtswirksamwird, durch
das ein oder mehrere Schuldner einige oder alle Relevante(n) Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens
(bernimmt bzw. tibernehmen. Hierbei gilt fir den Fall, dass zu einem solchen Zeitpunkt ein Stufenplan vorliegt,
derjenige Tag als Rechtsnachfolgetag, an dem die nach einem solchen Stufenplan vorgesehene letzte Ubemahme
rechtswirksam wird oder, falls ein solcher Tag friiher liegt, (i) der Tag, an dem eine Feststellung nach Absatz (b) der
vorstehenden Definition Rechtsnachfolger nichtdurch etwaige weitere nach einemsolchen Stufenplan vorgesehene
Rechtsnachfolgen beeinflusst wiirde, oder (i) der Tag des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf das
Referenzunternehmen oder einen Schuldner, der ein Rechtsnachfolger sein wiirde.

.Relevante Garantie” (,Relevant Guarantee"”) bezeichnet jede Qualifizierte Garantie.

,Qualifizierte Garantie " (,Qualifying Guarantee”)bezeichnet eine durch einSchriftstiick, ein Gesetz
oder eine Verordnung nachweisbare Garantie, wonachdas Referenzunternehmen unwiderruflich verpflichtet
ist, alle Kapital- und Zinsbetrage zu zahlen (ausgenommen jener Betrége, die infolge einer Festen Obergrenze
nicht gedecktsind), die unter einer Zugrundeliegenden Verpflichtung (wie nachstehend definiert) fallig sind.
Als Qualifizierte Garantie giltnur eine Zahlungsgarantie, nicht aber eine Ausfallblirgschaft (oder jeweils eine
unter dem relevanten Recht gleichwertige rechtliche Vereinbarung).

Unter den Begqriff Qualifizierte Garantie fallen jedoch keine Garantien,

(@) die als Versicherungen fiir Forderungen (financial guarantee insurance policy) oder Bankavale (surety
bonds, letterof credit) (oder eine vergleichbare rechtliche Vereinbarung) strukturiert sind, oder

(b) nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungendes Referenzunternehmens infolge des

Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder Umstandes getilgt, verringert, abgetreten oder auf
sonstige Weise gedndert werden kénnen, auBer

(i) durch Zahlung;
(i) im Wege einer Zuldssigen Ubertragung (wie nachstehend definiert);

(i) kraft Gesetz; oder
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(iv) aufgrund der Glltigkeit einer Festen Obergrenze.

Fiir den Fall, dass die Garantie oder Zugrundeliegende Verpflichtung Bestimmungen tber die
Tilgung, Verringerung, Ubertragung oder sonstige Anderung der Kapitalzahlungsverpflichtungen
des Referenzunternehmens enthdlt und nach den Bedingungen der Garantie oder der
Zugrundeliegencen Verpflichtung, diese Bestimmungen zum Zeitpunkt der betreffenden
Feststellung aufgrund des Eintritts eines bestimmten Ereignisses nichtlénger glltig oderausgesetzt
sind, so gilt unabhangig von den Bedingungen, dass diese Ungliltigkeit oder Aussetzung der
Bestimmungen dauerhaft ist. Mit dem Eintritteines Ereignissesim vorstehenden Sinne ist der Eintritt
(A) einer Nichtzahlung im Hinblick auf die Garantie oder Zugrundeliegende Verpflichtung, oder ()
eines Ereignisses, wie es in der Definition /Insolvenz (wie in § 6 definiert) beschrieben wird, im
Hinblick auf das Referenzunternehmen oder den Schuldner der Zugrundeliegenden Verpflichtung
gemeint.

Damit eine Garantie eine Qualifizierte Garantie begriindet,

(a) muss der aus einer solchen Garantie resultierende Anspruch zusammen mit der Lieferung der
Zugrundeliegenden Verpflichtung (ibertragbar sein; und

(b) missen, falls eine Garantie eine Feste Obergrenze enthélt, alle Forderungen im Hinblick auf Betrage,
die einer solchen Festen Obergrenze unterliegen, zusammen mit der Lieferung einer solchen
Garantie dbertragbar sein.

.Feste Obergrenze” (,Fixed Cap”) bezeichnet hinsichtlich einer Garantie eine festgelegte
numerische Obergrenze der Haftung des Referenzunternehmens im Hinblick auf einige oder alle unter
der Zugrundeliegenden Verpfiichtung falligen Zahlungen. Als Feste Obergrenze sind Obergrenzen
ausgeschlossen, die durch Bezugnahme auf eine Formel miteiner oder mehreren Variablen festgelegt
werden, (wobei zu diesem Zwecke der ausstehende Kapitalbetrag oder andere zahlbare Betrage der
Zugrundeliegenden Verpflichtung nicht als Variable angesehen werden).

.Garantie” (,Guarantee”) bezeichnet eine Relevante Garantie oder eine Garantie, bei deres sich
um die Referenzverbindlichkeit (wie in § 7 definiert) handelt.

.Schuldner der Zugrundeliegenden Verpflichtung” (,Underlying Obligor“) bezeichnet in
Bezug auf eine Zugrundeliegende Verpflichtung (a) den Emittenten im Fall einer
Schuldverschreibung, (b) den Darlehensnehmerim Fall eines Darlehens oder (c) den Hauptschuldner
im Falle einer anderen Zugrundeliegenden Verpflichtung.

.Zugrundeliegende Verpflichtung” (,Underlying Obligation”) bezeichnet in Bezug auf eine
Garantie die Verpflichtung, auf die sich die Garantie bezieht.

,Zulassige Ubertragung” (,Permitted Transfer ") bezeichnet in Bezug auf eine Qualifizierte
Garantie die Ubertragung einer solchen Qualifizierten Garantie auf einen einzelnen
Ubertragungsempfanger und dessen Annahme der Ubertragung (einschlieBlich im Wege der
Annullierung der alten und Ausfertigung einer neuen Garantie) zu denselben oder zu den im
Wesentlichen selben Bedingungen, bei der ebenfalls eine Ubertragung aller (oder im wesentlichen
aller) Vermogenswerte des Referenzunternehmens auf denselben einzelnen Ubertragungsempfénger
erfolgt.

.Relevante Verbindlichkeiten” (,Relevant Obligations”) bezeichnen die unmittelbar vor dem
Rechtsnachfolgetag (oder, bei Vorliegen eines Stufenplans, unmittelbar vor dem Tag, an dem die erste Ubemahme
rechtwirksam wird) ausstehenden Schuldverschreibungen und Darlehen des Referenzunternehmens. Dies gilt mit der
MalBgabe, dass



(a) etwaige zwischen dem Referenzunternehmen und einem seiner Verbundenen Untemehmen ausstehende
oder von dem Referenzunternehmen gehaltene Schuldverschreibungen und Darlehen ausgeschlossen sind;
und

(b)  die Emittentin beiVorliegen eines Stufenplans angemessene Anpassungen vomimmt, die bei der Ermittlung
eines Rechtsnachfolgers berlicksichtigen, ob ab dem Tag, an dem die erste Rechtsnachfolge rechtswirksam
wird, bis zum Rechtsnachfolgetag, Schuldverschreibungen und Darlehen des Referenzuntemehmens
ausgegeben werden, entstehen, zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder gekiindigt werden.

.Darlehen” (,Loan")bezeichnetjede Verpflichtungder Kategorie Aufgenommene Gelder, die als Darlehen
iber eine feste Laufzeit, als ein revolvierendes Darlehen oderals ein vergleichbares Darlehen dokumentiert
ist; nicht umfasst sind jedoch alle anderen Verpflichtungen in Form Aufgenommener Gelder.

.Aufgenommene Gelder"” (,Borrowed Money") bezeichnet jede Vemflichtung zur Zahlung
oder Riickzahlungaufgenommener Geldbetrdge. Hiervon ausgenommen sind Verpflichtungen unter
einem revolvierenden Kredit, im Rahmen dessen keine ausstehenden, unbezahlten
Inanspruchnahmen im Hinblick auf den Kapitalbetrag bestehen. Die Zahlung oder Riickzahlung
aufgenommener Geldbetrdge schlieBt, ohne darauf beschrankt zu sein, Einlagen und
Rickzahlungsverpflichtungen aus Inanspruchnahme von Akkreditiven ein.

.Schuldverschreibung” (,Bond") bezeichnet jede Verpflichtung der Kategorie Aufgenommene Gelder in
Form eines Wertpapiers, eines schriftlichen Zahlungsversprechens, einer verbrieften Schuldverschreibung
oder einer sonstigen Schuldverschreibung; nicht umfasst sind jedoch alle anderen Verpflichtungen in Form
Aufgenommener Gelder. Von den schriftlichen Zahlungsversprechen sind solche ausgenommen, die im
Zusammenhang mit Darlehen abgegeben werden.

,Verbundenes Unternehmen” (, Affiliate “) bezeichnet in Bezug auf eine Person jedes Untemehmen,
das von einer solchen Person direkt oder indirekt kontrolliert wird, jedes Unternehmen, das direkt oder
indirekt eine solche Person kontrolliert oder jedes Unternehmen, das zusammen mit einer solchen Person
einer direkten oder indirekten Kontrolle unterliegt. In diesem Sinne bezeichnet ,Kontrolle” eines
Unternehmens oder einer Person den Besitzder Mehrheit der Stimmrechte dieses Unternehmens oderdieser
Person.

,,Stufenplan” (,Steps Plan”) bezeichnet einen durch Geeignete Informationen belegten Plan, der eine Reihe
von Ubernahmen (wie nachstehend definiert) im Hinblick auf einige oder alle Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzunternehmens durch einen oder mehrere Schuldner vorsieht.

,Ubernehmen” (,Succeed"”) bezeichnet im Hinblick auf das Referenzuntemehmen und dessen Relevante
Verbindlichkeiten, dass ein anderer Schuldner als das Referenzuntemehmen (i) kraft Gesetz oder nach einem
Vertragin solche Relevanten Verbindlichkeiten eintritt oder fiir diese haftet, oder (ii) Schuldverschreibungen begibt
oder Darlehen aufnimmt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten getauscht werden (die
.Tauschschuldverschreibungen oder -darlehen”) (,Exchange Bonds or Loans”). Dabei darf das
Referenzunternehmen anschlieBend in beiden Fallen im Hinblick auf solche Relevanten Verbindlichkeiten bzw.
solche Tauschschuldverschreibungen oder -darlehen weder ein direkter Schuldner sein noch darf das
Referenzunternehmen eine Relevante Garantie stellen. ,Ubernommen” (,Succeeded”) und ,Ubernahme”
(,Succession”) sind entsprechend auszulegen.

§2
Laufzeit der Anleihe

Die Laufzeit der Anleihebeginnt am 15. Januar 2025 (der ,Valutierungstag”) (einschlieflich) und endet vorbehaltlich §§ 5,
6 und 9 am 28. Dezember 2029 (der ,Endfalligkeitstag”) (ausschlieBlich).



§3
Zinsen

(1) () Die Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich §§ 5, 6 und 9, bezogenauf den Gesamtnennbetrag,
vom Valutierungstag (einschlieBlich) bis zum Endfélligkeitstag (ausschlieBlich) vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz ()
mit dem Anwendbaren Festsatz (wie in Absatz (4) definiert) verzinst. Die Zahlung der Zinsen erfolgt unter Beachtung der
Anwendbaren Geschéftstag-Konvention (wiein Absatz (4) definiert) nachtraglich am Ersten Zinszahlungstag (wie in Absatz (4)
definiert) (1. kurze Zinsperiode) und danach an jedem Weiteren Zinszahlungstag (wie in Absatz (4) definiert). Die letzte
Zinszahlung erfolgt am Endfalligkeitstag oder im Falle von § 5 am Finalen Riickzahlungstag (wie in § 5 definiert).

(b) Der Anleihegldubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer Anpassung
gemaB der Anwendbaren Geschaftstag-Konvention zu verlangen.

(2) Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahrzu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage des Anwendbaren Zinstagequotienten (wie in Absatz (4) definiert).

(3) Der Zinslauf der Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen endetvorbehaltlich §§ 6 und 9 mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung féllig werden. Falls die Emittentin die Bonitétsabhéngigen
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollsténdig einlést, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden
Gesamtnennbetrages der Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen von dem Falligkeitstag bis zum Ablauf des Tages, der
dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen vorangeht, in Hohe des gesetzich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen'.

(4) Definitionen
+Anwendbarer Festsatz" bezeichnet 2,70% p.a.
+~Anwendbare Geschaftstag-Konvention” bezeichnet ,Folgender Geschaftstag-Konvention”: Fallt ein

Zinszahlungstag aufeinen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben.

.Geschaftstag” bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder einem Sonntag), an dem der Verwahrer und das
vom Eurosystembetriebene real-time gross settlement system(T2) oder jedes Nachfolgesystem betriebsbereit sind, um
Zahlungen abzuwickeln.

~+Anwendbarer Zinstagequotient” bezeichnet ,Actual/Actual (ICMA Rule 251)": Dabei gilt die tatsachliche Anzahl
von Tagen im Zinsherechnungszeitraum, dividiertdurch dietatsachliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode.

.Erster Zinszahlungstag” bezeichnet den 28. Dezember 2025.

.Weiterer Zinszahlungstag” bezeichnet den 28. Dezember eines jeden Jahres, mit Ausnahme des Ersten
Zinszahlungstages.

.Zinsperiode” bezeichnet den Zeitraum beginnend entweder am Valutierungstag oder an einem Zinszahlungstag (jeweils
einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag oder dem Endfalligkeitstag (jeweils ausschlieBlich), je nachdem,
welcher Tag friher liegt.

.Zinszahlungstag” bezeichnet den Ersten Zinszahlungstag und jeden Weiteren Zinszahlungstag.

! Der gesetzliche Verzugszinssatz betrégt fir das Jahr fiinf Prozentpunkte (ber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit ve réffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Biirgerliches Gesetzbuch.



§4
Riickzahlung

Vorbehaltlich §§ 5, 6 und 9 wird jede Bonitdtsabhédngige Schuldverschreibung am Endfélligkeitstag zum Nennbetrag
zurlickgezahlt.

§5
Verschiebung und Wegfall von Zahlungen

(1) Falls vor dem Ende des Beobachtungszeitraums (wie in § 6 Absatz (4) definiert) in Bezug auf das Referenzunternehmen
bei dem Kreditderivate-Entscheidungskomitee ein wirksamer Antrag hinsichtlich der Uberprifung des Vorliegens eines
Kreditereignisses (wie in § 6 Absatz (4) definiert) eingegangen istund diesauf der DC Internetseite verdffentlicht wirdund die
Uberprifung zwei Bankarbeitstage (wie in Absatz (5) definiert) vor dem Ende des Beobachtungszeitraums noch nicht
abgeschlossenist, so erfolgt keine Zahlung von Zinsen und keine Riickzahlung am Endfélligkeitstag. Sofem die Emittentin bis
zum feststellungstag (wie in Absatz (5) definiert) den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf das Referenzuntemehmen
wahrend des Beobachtungszeitraums nicht feststellt und keine Kreditereignis-Mitteilung (wie in § 6 Absatz (4) definiert)
veréffentlicht, erfolgt die Zinszahlung und die Riickzahlung am von der Emittentin festzulegenden tatsachlichen Finalen
Riickzahlungstag (wie in Absatz (5) definiert). Andernfalls gelten die Regelungen in § 6 Absatz (1), (2) und gegebenenfalls
Absatz (3).

(2) Im Falle einer Ersetzung des Referenzunternehmens durch mehrere Rechtsnachfolger gemaB § 1 Absatz (4) gilt folgende
Regelung:

Falls vor dem Ende des Beobachtungszeitraums in Bezug auf ein Referenzuntemehmen bei dem Kreditderivate-
Entscheidungskomitee ein wirksamer Antrag hinsichtlichder Uberprifung des Vorliegens eines Kreditereignisses eingegangen
ist und dies auf der DC Internetseite veroffentlicht wird und die Uberprifung zwei Bankarbeitstage vor dem Ende des
Beobachtungszeitraums noch nicht abgeschlossenist, so erfolgt keine Zahlung von Zinsen auf den entsprechenden Anteiligen
Nennbetrag und keine Rlickzahlung des entsprechenden Anteiligen Nennbetrages am Endfélligkeitstag. Sofern die Emittentin
bis zum Feststellungstag den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf ein Referenzuntemehmen wahrend des
Beobachtungszeitraums nicht feststellt und keine Kreditereignis-Mitteilung veroffertlicht, erfolgt die Zinszahlung auf den
entsprechenden Anteiligen Nennbetrag und die Riickzahlung des entsprechenden Anteiligen Nennbetrages am von der
Emittentin festzulegenden tatséchlichen Finalen Riickzahlungstag. Andernfalls gelten die Regelungen in § 6 Absatz (1), (2)
und gegebenenfalls Absatz (3).

(3) Im Fall einer Verschiebung der Zahlungen haben die Anleihegldubiger weder einen Anspruch auf die Zahlungen an dem
Tag, an dem ihr Anspruch urspringlich féllig geworden wére, noch auf Verzinsung des entsprechenden ausstehenden
Zinsbetrages und ausstehenden (Anteiligen) Nennbetrages oder auf eine andere Entschadigung wegen der Verschiebung der
Zahlungen.

(4) Die Emittentin wird, sofem sie Kenntnis davon erlangt, denin Absatz(1) bzw. Absatz (2) genannten Eingang eines Antrages
sowie das Datum des finalen Riickzahlungstages innerhalb des Mitteilungszeitraums (wie in § 6 Absatz (4) definiert) gemal
§ 13 bekannt machen.

(5) Definitionen

.Bankarbeitstag” bezeichneteinen Tag, an dem Geschéftsbanken in Frankfurtam Main fur den Publikumsverkehr ge6finet
sind und Zahlungen abwickeln.

.Feststellungstag” bezeichnet den 250. Bankarbeitstag nach dem Ende des Beobachtungszeitraums.

,Finaler Riickzahlungstag” bezeichnet spatestens den 5. Bankarbeitstag nach dem Feststellungstag.



§6
Kreditereignis

(1) Verzinsung

(a) Tritt nach den Feststellungen der Emittentin wahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf das Referenzuntermehmen
ein Kreditereignis ein und verdffentlicht die Emittentin geméaB § 13 eine Kreditereignis-Mitteilung, so werden Zinsen auf die
Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen weder flr die Zinsperiode, in der ein Kreditereignis eingetreten ist, noch flrr die
gegebenenfalls nachfolgenden Zinsperioden gezahlt. Die Anleihegldubiger haben keinen Anspruch auf Zinszahlungen nach
der Verdéffentlichungeiner Kreditereignis-Mitteilung. Dieser Anspruch lebtauch nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande,
die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtraglich behoben werden oder wegfallen.

(b) Im Falle einer Ersetzung des Referenzunternehmens durch mehrere Rechtsnachfolger gemaB § 1 Absatz (4) gilt folgende
Regelung:

Tritt nach den Feststellungen der Emittentinwahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf ein Referenzunternehmen ein
Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emittentin geméaB § 13 eine entsprechende Kreditereignis-Mitteilung, so werden in
Bezug auf dieses Referenzuntemehmen Zinsen auf den Anteiligen Nennbetrag weder fiir die Zinsperiode, in der ein
Kreditereignis eingetreten ist, noch fiir die gegebenenfalls nachfolgenden Zinsperioden gezahlt. Die Anleihegldubiger haben
keinen Anspruchauf Verzinsung des entsprechenden Anteiligen Nennbetrages nach der Veroffentlichung einer Kreditereignis-
Mitteilung. Dieser Anspruch lebt auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben,
nachtraglich behoben werden oder wegfallen.

(2) Riickzahlung

(a) Tritt nach den Feststellungen der Emittentin wéhrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf das Referenzuntermehmen
ein Kreditereignis einund veréffentlichtdie EmittentingemaB § 13 eine Kreditereignis-Mitteilung, wird die Emittentin von ihrer
Verpflichtung, die Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen am Endfélligkeitstag zum Nennbetrag zuriickzuzahlen, frei. Der
Anspruch auf Riickzahlung des Nennbetrages lebt auch nichtdadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis
ausgeldst haben, nachtréaglich behoben werden oder wegfallen.

(b) Im Falle einer Ersetzung des Referenzunternehmens durch mehrere Rechtsnachfolger gemaB § 1 Absatz (4) gilt folgende
Regelung:

Tritt nach den Feststellungen der Emittentinwahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf ein Referenzunternehmen ein
Kreditereignis ein und verdffentlicht die Emittentin gemaB § 13 eine Kreditereignis-Mitteilung, wird die Emittentin von ihrer
Verpflichtung, die Bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen am Endfélligkeitstag zum vollstandigen Nennbetrag
zuriickzuzahlen, frei. Die Riickzahlung der Bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen erfolgt zum Nennbetrag, abziiglich des
auf das jeweilige Referenzunternehmen entfallenden Anteiligen Nennbetrages (wie in § 1 Absatz (4) definiert) am
Endfalligkeitstag. In diesem Fall haben die Anleihegldubiger nur Anspruch auf Zahlung eines entsprechend den vorstehenden
Satzen zu berechnenden reduzierten Nennbetrages am Endfélligkeitstag. Der Anspruch auf Riickzahlung des vollstandigen
Nennbetrages lebt auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtraglich
behoben werden oder wegfallen.

(3) Sofern die Voraussetzungen fiir das Kreditereignis Schuldenrestrukturierung vorliegen, wirddie Emittentin in der Regel den
Eintritt eines Kreditereignisses feststellen und eine Kreditereignis-Mitteilung veréffentlichen. Die Emittentin kann trotz des
Vorliegens der Voraussetzungen des Kreditereignisses Schuldenrestrukturierung auf die Feststellung des Eintritts eines
Kreditereignisses und die Veroffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung verzichten. Voraussetzung hierfiir ist, dass die
Vertragspartner der Emittentin fir Absicherungsgeschafte, die im Zusammenhang mit den Bonitétsabhéngigen
Schuldverschreibungen von der Emittentin abgeschlossenwerden, von einer solchen Feststellungebenfalls absehenund diese
Absicherungsgeschafte deshalb nicht wegen des Kreditereignisses Schuldenrestrukturierung abgewickelt werden.

(4) Definitionen
,Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum vom Beginn des Beobachtungszeitraums (einschlieBlich) bis zum Ende

des Beobachtungszeitraums (ausschlieBlich).
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.Beginn des Beobachtungszeitraums” bezeichnet den Valutierungstag.
,Ende des Beobachtungszeitraums” bezeichnet den Endfdlligkeitstag.
.Kreditereignis” (,Credit Event”) bezeichnet Insolvenz, Nichtzahlung oder Schuldenrestrukturierung.

Sofern die Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Kreditereignisses vorliegen, ist ein Kreditereignis eingetreten unabhangig
davon, ob dieser Eintritt direkt oder indirekt auf Folgendes zuriickzufiihren ist:

(a) einen Mangel oder behaupteten Mangel der Befugnisoder der Fahigkeitdes Referenzuntemehmens, eine Verbindlichkeit
einzugehen, bzw. eines Schuldners einer Zugrundeliegenden Verpflichtung, eine Zugrundeliegende Verpflichtung einzugehen;

(b) eine tatsdchliche oder behauptete Nichtdurchsetzbarkeit, Ungesetzlichkeit, Unmdglichkeit oder Unwirksamkeit einer
Verbindlichkeit bzw. einer Zugrundeliegenden Verpflichtung welcher Art auch immer;

(c) die Anwendung oder Interpretation eines Gesetzes, einer Anordnung, eines Erlasses oder einer Regelung oder
Bekanntmachung durch ein Gericht, ein Tribunal, eine Aufsichtsbehérde oder ein vergleichbares Verwaltungs- oder
Gerichtsorgan, dessen Zustandigkeit aufgrund eines Gesetzes, einer Anordnung, eines Erlasses, einer Regelung oder einer
Bekanntmachung gegeben oder scheinbar gegeben ist;

(d) die Verhdngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbeschrankungen oder gleichartigen
Beschrankungen, die von einer Wahrungs- oder sonstigen Behdrde vorgenommen werden.

.Insolvenz” (,Bankruptcy"”): /nsolvenz liegt bei dem Referenzunternehmen vor, wenn

(@) das Referenzunternehmen aufgeldst wird (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
VermdgensUbertragung oder Verschmelzung);

(b) das Referenzunternehmen (iberschuldet oder zahlungsunfahig ist, seinen Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit
nicht nachkommt oder in einem gerichtlichen, aufsichtsbehdrdlichen oder sonstigen administrativen Verfahren
schriftlich seine grundsétzliche Unfahigkeit eingesteht, seinen Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit
nachzukommen;

(c) das Referenzunternehmen einen allgemeinen Zahlungsplan, eine allgemeine Vereinbarung oder allgemeine
Regelung mitoder zugunstenseiner Glaubiger schlieBtbzw. ein solcherallgemeiner Zahlungsplan, eine solche
allgemeine Vereinbarung oder allgemeine Regelung mit oder zugunsten seiner Glaubiger wirksam wird;

(d) durchoder gegen das Referenzunternehmen ein Verfahren zur Insolvenz- oder Konkursfeststellung oder einer
sonstigenvergleichbarenRechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnung oder nach
einem sonstigen Gesetz, das die Rechte der Glaubiger betrifft, eingeleitet wird, oder im Hinblick auf das
Referenzunternehmen ein Antrag auf Auflésungoder Liquidationgestelltwird, und ein solches Verfahren oder
ein solcher Antrag entweder

(i) zu einem Urteil, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung getroffen wird, oder zum Erlass einer
Rechtsschutzanordnung (entry of an order for relief), oder zu einer Anordnung der Aufldsung oder
Liquidation fiihrt, oder

(ii) das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von dreiig Kalendertagen nach Erdffnung oder
Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zurlickgenommen oder ausgesetzt wird;

(e) hinsichtlich des Referenzunternehmens ein Beschluss zum Zwecke seiner Auflésung oder Liquidation gefasst
worden st (es sei denn, dieser beruhtaufeiner Konsolidierung, Vermdgenstbertragung oder Verschmelzung),

() das Referenzuntemehmen die Bestellung eines Insolvenzverwalters, vorldufigen Liquidators, Konservators,

Verwalters, Treuhdnders, Verwahrers oder einer anderen Person mit vergleichbarer Funktion fiir sich oder fir
alle oderim Wesentlichen alle seine Vermdgensgegenstande beantragt oder einer solchen unterstellt wird;

1



(g) eine besicherte Partei alle oder im Wesentlichen alle seine Vermdégenswerte in Besitz nimmt oder eine
Beschlagnahmung, Pfandung, Sequestration oder einanderes rechtliches Verfahren hinsichtlichaller seiner oder
im Wesentlichen aller seiner Vermdgensgegenstande eingeleitet, durchgefiihrt oder vollstreckt wird und die
besicherte Partei diese danach behalt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von dreiBig Kalendertagen
danach abgewiesen, aufgegeben, zurlickgenommen oder ausgesetzt wird; oder

(h) das Referenzunternehmen ein Ereignis verursacht oder das Referenzunternehmen einem Ereignis unterliegt,
welches nach den anwendbaren Vorschriftenjedweder Rechtsordnung analoge Auswirkungen wie eines der in
Absatz (a) bis (g) (einschlieBlich) genannten Ereignisse hat.

.Nichtzahlung"” (,Failure to Pay") liegt vor, wenn nach Ablauf der jeweils geltenden Nachfrist (nach Erfiillung
etwaiger Voraussetzungen flir den Beginn einer solchen Nachfrist), das Referenzunternehmen es unterldsst, bei einer
oder mehreren Verbindlichkeit(en) Zahlungen bei Falligkeit und am Erfiillungsort nachMaBgabe der fiir die jeweilige
Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der Nichtzahlung geltendenBedingungenzu leisten, deren Gesamtbetrag mindestens
einem Betragvon USD 1.000.000 entspricht oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in der die
jeweilige Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der Nichtzahlung denominiert ist.

Wenn die Umstellung der zu zahlenden Geldbetrdge untereiner Verbindlichkeit auf eine andere Wahrung als die
Ursprungswahrung (,Wahrungsumstellung”) durch eine von einer Regierungsbehdrde vorgenommenen
Handlung erfolgt, welche in der Rechtsordnung dieser Regierungsbehérde generell anwendbar ist, und zum
Zeitpunkt der Wahrungsumstellung am Devisenmarkt ein frei verfugbarer Wechselkurs existierte, so stellt diese
Umstellung keine Nichtzahlung dar. Dies gilt nicht, sofern die Wéhrungsumstellung selbst zu einer Reduzierung
des Zinssatzes oder Betrages, der auf Zinsen, Kapital oder Aufschldge zu zahlen ist, einer oder mehrerer
Verbindlichkeit(en) zum Zeitpunkt der Wéhrungsumstellung fihrte (ermittelt unter Bezugnahme auf einen
solchen frei verfiigbaren Wechselkurs).

.Nachfrist” (,Grace Period"”) bezeichnet:

(@)  vorbehaltlich Absatz (b) die Nachfrist, die fur Zahlungen aus der jeweiligen Verbindlichkeit gemaB den
geltenden Bedingungen dieser Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der Begebung oder Entstehung einer solchen
Verbindlichkeit gilt.

(b)  FiirdenFall, dass zum Zeitpunktder Begebung oder Entstehungder Verbindlichkeit nach den Bedingungen
der Verbindlichkeit keine Nachfrist fur Zahlungen oder eine Nachfrist fiir Zahlungen von weniger als drei
Nachfrist-Bankarbeitstagen gilt, wird eine Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen fiir diese
Verbindlichkeit angenommen; jedoch endet eine solche angenommene Nachfrist spatestens am zweiten
Bankarbeitstag vor dem Endfélligkeitstag der Anleihe.

.Nachfrist-Bankarbeitstag” (,Grace Period Business Day") bezeichnet einen Tag, an dem die
kommerziellen Banken und Devisenmarkte fiir die Abwicklung von Zahlungen an dem oder den fiir diesen
Zweck in der jeweiligen Verbindlichkeit festgelegten Orten und Tagen generell gedffnet sind, oder wenn ein
solcher oder solche Orte nichtfestgelegt wurden, (i) wenn die Verbindlichkeit in Euro denominiertist, ein 72
Bankarbeitstag oder (ii) ansonsten ein Tag, an dem die kommerziellen Banken und Devisenmérkte fiir die
Abwicklung von Zahlungen an dem Hauptfinanzplatz in der Rechtsordnung der Wahrung, in der die
Verbindlichkeit denominiert ist, generell gedffnet sind.

.T2-Bankarbeitstag” bezeichneteinen Tag, an dem dasvom Eurosystembetriebene real-time
gross settlement system (T2) oder jedes Nachfolgesystem betriebsbereit ist, um Zahlungen
abzuwickeln.

.Schuldenrestrukturierung” (,Restructuring”):

(@)  bezeichnet im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeit(en) — in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der
mindestens einem Betrag von USD 10.000.000 entspricht oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung der jeweiligen Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung
bezliglich des Eintritts der Schuldenrestrukturierung - eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen
Ereignisse. Dies gilt unter der Maligabe, dass (i) ein solches Ereignis alle Glaubiger einer solchen
Verbindlichkeit bindet, oder (ji) als Folge einer Vereinbarung zwischen dem Referenzunternehmen oder einer
Regierungsbehdrade und einer ausreichenden Anzahl von Glaubigem der Verbindlichkeit alle Glaubiger einer

12



solchen Verbindlichkeit gebunden werden oder (iii) durch eine Verlautbarung oder anderweitige Anordnung
durch das Referenzuntemehmen oder eine Regierungsbehdrde alle Glaubiger einer solchen Verbindlichkeit
gebunden werden. Darunter falltim Fall von Schuldverschreibungen als Verbindlichkeit auch ein Austausch
der Schuldverschreibungen. Weitere MaBgabe ist, dass ein solches Ereignis nicht am Valutierungstag der
Anleihe oder, fallsdieses Datumnach dem Valutierungstag der Anleihe liegt, dem Datum der Begebungbzw.
Entstehung der Verbindlichkeit in den fiir diese Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits ausdriicklich
geregelt ist.

Madgliche Ereignisse im vorstehenden Sinne sind die Folgenden:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrages oder der vertraglich
vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (einschlieBlich durch Wéhrungsumstellung);

eine Reduzierung des bei Félligkeit zu zahlenden Kapitalbetrags oder Aufschlags (einschlieflich durch
Wahrungsumstellung);

ein Hinausschieben oder eine anderweitige Verzdgerung eines oder mehrerer Termine fiir (A) die Zahlung
oder das Auflaufen von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Aufschlagen;

eine Veranderung in der Rangfolge der Zahlung auf eine Verbindlichkeit, die zur Nachrangigkeit (wie in
§ 7 Absatz (6) definiert) dieser Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen Verbindlichkeit fiihrt; oder

eine Anderung der Wahrung von Zins-, Kapital- oder Aufschlagszahlungen in eine andere Wahrung als
die gesetzliche WahrungKanadas, Japans, der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten
Staatenvon Amerikasowie in Euro und jeder Nachfolgewahrung dervorgenannten Wahrungen (wobei
dies im Fall des Euros die Wahrung bezeichnet, die aufden Euro folgt und diesen als Ganzes ersetzt).

Ungeachtet der Bestimmungen in Absatz (a) gelten nicht als Schuldenrestrukturierung:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

eine Zahlung in Euro auf Zinsen, Kapital oder Aufschlage im Hinblick auf eine Verbindlichkett, die in
einer Wahrung eines Mitgliedsstaates der Europdischen Union denominiertist, welcher die gemeinsame
Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur Griindung der Europaischen Gemeinschaft, gedndert durch
den Vertrag iber die Européische Union, einfiihrt oder eingefihrt hat;

eine Wéhrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung, wenn (A) diese Wéhrungsumstelfung
aufgrund einer von einer Regierungsbehdrce eines Mitgliedsstaates der Européischen Union
vorgenommenen Handlung erfolgt, die in der Rechtsordnung dieser Regierungsbehdrde generell
anwendbar ist, und (B) ein zum Zeitpunkt der Wahrungsumstellung am Devisenmarkt frei verfligbarer
Wechselkurs zwischen dem Euro und dieser anderen Wahrung existiert und keine Redwzierung des
(unter Bezugnahme auf diesen freiverfligharen Wechselkurs) Zinssatzes oder Betrages, der auf Zinsen,
Kapital oder Aufschldge zu zahlen ist, vorgenommen wird;

der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verlautbarung eines der in Absatz (a)(i) bis (v) genannten
Ereignisse, sofern es auf einer administrativen, buchhalterischen, steuerlichen oder sonstigen
technischen Anpassung, die im Rahmen der (iblichen Geschaftspraxis vorgenommen werden, beruht;
und

der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verlautbarung eines der in Absatz (a)(i) bis (v) beschriebenen
Ereignisse, sofern es auf Umstanden beruht, die weder direkt oder indirekt mit einer Verschlechterung
der Bonitatoder Finanzsituation des Referenzunternehmens zusammenhangt, wobei - und dies gilt nur
im Hinblick auf Absatz (a)(v) - eine solche Verschlechterung der Bonitdt oder Finanzsituation des
Referenzunternehmens nicht erforderlich ist, wenn die Wéhrungsumstellung von Euro in eine andere
Wahrung stattfindet und aus einer voneiner Regierungsbehdrde eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union vorgenommenen Handlung folgt, die in der Jurisdiktion einer solchen Regierungsbehéroe
generelle Anwendung findet.

Im Sinne der Absatze (a), (b) und (e) sind unter dem Begriff Verbindlichkeiten auch Zugrundeliegende
Verpflichtungen zu verstehen, fiir die das Referenzunternehmen eine Garantie stellt. Im Falle einer
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Garantie und einer Zugrundeliegenden Verpflichtung sind Bezugnahmen auf das Referenzunternehmen
in Absatz (a) als Bezugnahmen auf den Schuldner einer Zugrundeliegenden Verpflichtung zu verstehen,
und Bezugnahmen auf das Referenzunternehmen in Absatz (b) weiterhin als Bezugnahmen auf das
Referenzunternehmen zu verstehen.

(d) Im Falle eines Austauschs erfolgt die Feststellung, ob einesder in Absatz (a) (i) bis (v) beschriebenen Ereignisse
eingetreten ist, auf der Grundlage des Vergleichs der Bedingungen der Schuldverschreibung unmittelbar vor
einem solchen Austausch mit den Bedingungen der entstandenen Verbindlichkeiten unmittelbar nach einem
solchen Austausch.

(e)  Ungeachtet samtlichervorstehender Regelungen stellt der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verlautbarung
eines der in Absatz (a)(i) bis (v) spezifizierten Ereignisse keine Schuldenrestrukturierung dar, auBer wenn die
Verbindlichkeit im Hinblick auf solche Ereignisse eine Verbindlichkeit Gegeniiber Mehreren Glaubiger
darstellt.

.Verbindlichkeit Gegeniiber Mehreren Glaubigern” (,Multiple Holder Obligation”)
bezeichnet eine Verbindlichkeit,

(i) die an dem Tag, an dem das Kreditereignis Schuldenrestrukturierung eingetreten ist, von mehr als
drei Glaubigern, die untereinander keine Verbundenen Unternehmen sind, gehalten wird, und

(i) hinsichtlich der (gemaB den zu diesem Zeitpunkt anwendbaren Bestimmungen) mindestens ein
prozentualer Anteil von 66 2/3 der Glaubiger zustimmen muss, damit ein Ereignis eintreten kann,
welches eine Schuldenrestrukturierung darstellt.

Jede Verbindlichkeit in Form einer Schuldverschreibung gilt hierbei als eine die Anforderungen in Absatz
(i) erflllende Verbindlichkeit.

,Kreditereignis-Mitteilung” (, Credit Event Notice ") bezeichnet eine innerhalb des Mitteilungszeitraums verdffentlichte,
unwiderrufliche Mitteilungder Emittentin an die Anleihegldubiger, in der ein Kreditereignis beschrieben wird, unter Bezugnahme
auf Informationen, welche die fir die Feststellung des Eintritts des in der Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses
bedeutsamen Tatsachen hinreichend bestatigen, die von der Emittentin veréffentlicht werden dirfen und die

(@) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen (, Public Source ") veréffentlicht worden sind, unabhangig davon,
ob ein Leser oder Benutzer dieser Offentlichen Informationsquelle eine Gebihr dafiir zu zahlen hat, dass er diese Infor-
mationen erhalt; oder

(b) Informationen sind, die erhalten oder veroffentlicht worden sind von

(i) dem Referenzunternehmen oder

(i) einem Treuhdnder, einer Emissionsstelle, einer Verwaltungsstelle, einer Clearingstelle oder einer Zahistelle fir eine
Verbindlichkeit; oder

(¢) Informationensind, die in einer Anordnung, einem Dekret oder einer Mitteilung oder einem Antrag, unabhéngig von der
jeweiligen Bezeichnung, eines Gerichts, eines Tribunals, einer Aufsichtsbehdrde, einer Wertpapierbérse oder einer
vergleichbaren Verwaltungs-, Aufsichts- oder Justizbehdrde enthalten sind oder bei diesen eingereicht wurden.

Das Kreditereignis, welches in der Mitteilung beschriebenwird, muss am Tagder Verdffentlichungder Kreditereignis-Mitteilung
nicht mehr bestehen.

.Mitteilungszeitraum” (,Notice Delivery Period”) bezeichnet den Zeitraum ab dem Beginn des
Beobachtungszeitraums bis zu dem Datum, welches 14 Kalendertage nach dem Ende des Beobachtungszeitraums
oder, falls ein solcher festgelegt wurde, dem Finalen Riickzahlungstag, (ausschlieBlich) liegt.

.Regierungsbehorde” (,Governmental Authority”) bezeichnet:



(@ jede De-facto- oder De-jure-Regierung (oder jede Behorde, jede Institution, jedes Ministerium oder jede Dienststelle
einer solchen Regierung);

(b)  jedes Gericht, jedes Tribunal, jedes Verwaltungs- oder sonstige staatliche, zwischenstaatliche oder supranationale
Organ;

(9 jede Behérdeoder sonstige (private oder éffentliche) Einrichtung, die entweder als Abwicklungsstelle bestimmtwurde
oder mit der Regulierung oder Beaufsichtigung der Finanzmarkte (einschlieBlich einer Zentralbank) des
Referenzunternehmens oder einzelner oder aller seiner Verpflichtungen beauftragt wurde, oder

(d) jede andere Behdrde, die als analog zu einer der in Absatz (a) bis (c) genannten Einrichtungen zu sehen ist.

.Verbindlichkeit” (,Obligation”) bezeichnet (a) jede Verpflichtung des Referenzunternehmens in Form Aufgenommener
Gelder (entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie) zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem Kreditereignis, das
Gegenstand einer Kreditereignis-Mitteilung ist; und (b) die Referenzverbindlichkeit.

§7
Variabler ISDA-Abwicklungsbetrag

(1) Soweit (a)die Emittentin gemaB § 6 Absatz (2)(a) von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung des Nennbetrages frei wird, ()
keine Entscheidung seitens eines Krediitderivate-Entscheidungskomitees vorliegt, auf die Durchflihrung einer Anwendbaren ISDA-
Auktion zu verzichten, und (c) die /SDA bis zum 180. Bankarbeitstag (einschlieBlich) nach Verdffentlichung der Kreditereignis-
Mitteilung eine Anwenadbare ISDA-Auktion (wie nachstehend definiert) durchfiihrt und den entsprechenden Endgtiltigen Preis
(wie nachstehend definiert) auf der DC Internetseite veroffentlicht, zahlt die Emittentin den Anleiheglaubigem fiir den
Nennbetrag einer Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibung einen Variablen ISDA-Abwicklungsbetrag (wie nachstehend
definiert).

Der ,Variable ISDA-Abwicklungsbetrag” ist der Betrag in Euro je Bonitatsabhéngiger Schuldverschreibung, der dem
Produkt aus dem Nennbetrag einer Bonitétsabhangigen Schuldverschreibung und dem Endgiltigen Preis der Anwencbaren
ISDA-Auktion entspricht. Dabei wird in keinem Fall aufgrund der Berechnung ein Variabler ISDA-Abwicklungsbetrag gezahlt,
der hoher ist als der Nennbetrag einer Bonitatsabhédngigen Schuldverschreibung.

(2) Im Falle einer Ersetzung des Referenzunternehmens durch mehrere Rechtsnachfolger gemaB § 1 Absatz (4) gilt folgende
Regelung:

Soweit (a) die Emittentin gemaB § 6 Absatz (2)(b) von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung des vollstandigen Nennbetrages frei
wird, (b) keine Entscheidung seitens eines Kreditderivate-Entscheidungskomitees vorliegt, auf die Durchfiihrung einer
AnwendbarenISDA-Auktion zu verzichten, und(c) die /SDA bis zum 180. Bankarbeitstag (einschlieBlich) nach Veréffentlichung
der Kreditereignis-Mitteilung eine Anwendbare ISDA-Auktion fur das Referenzunternehmen, bei demein Kreditereignis einge-
treten ist, durchflihrt und den entsprechenden Endgiiltigen Preis auf der DC Internetseite verdffentlicht, zahlt die Emittentin
den Anleihegldubigern fiir den auf das entsprechende Referenzunternehmen entfallenden Anteiligen Nennbetrag einer
Bonitédtsabhdngigen Schuldverschreibung einen Variablen ISDA-Abwicklungsbetrag.

Der Variable ISDA-Abwicklungsbetrag istin diesem Fall ein Betrag inEuro je Bonitatsabhangiger Schuldverschreibung, der dem
Produkt aus dem auf das entsprechende Referenzunternehmen entfallenden Anteiligen Nennbetrag und dem Endgdiltigen Preis
der Anwendbaren ISDA-Auktion entspricht. Dabei wird in keinem Fall aufgrund der Berechnung ein Variabler ISDA-
Abwicklungsbetrag gezahlt, der héher ist als der entsprechende Anteilige Nennbetrag.

(3) Eine ,ISDA-Auktion” wirdim Anschluss an ein Kreditereignis eines Referenzunternehmens von der /SDA oder von einer
von der /SDA beauftragten Stelle entsprechend der Credit Derivatives Auction Settlement Terms (wie in Absatz (6) definiert)
durchgefiihrt, um Verbindlichkeiten des entsprechenden Referenzuntemehmens zu bewerten. Der im Rahmen einer solchen
ISDA-Auktion ermittelte Auktions-Endkursist der , Endgiiltige Preis”, ausgedriickt als Prozentzahl, wie er zur Bestimmung
des Variablen ISDA-Abwicklungsbetrags herangezogen wird.

Die im Fall eines Kreditereignisses eines Referenzunternehmens , Anwendbare ISDA-Auktion” istdiejenige /SDA-Auktion,
in der ausschlieBlich Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens bewertet werden, die Nicht Nachrangig (wie in Absatz (6)
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definiert) sind und von denen mindestens eine Gleichrangig (wie in Absatz (6) definiert) zur Referenzverbindlichkeit oder die
Referenzverbindlichkeit selbst ist.

Fir den Fall, dass das Kreditereignis Schuldenrestrukturierung eingetreten ist, werden zur Bestimmung der Anwencbaren
ISDA-Auktionzusétzlichzu den Kriterien der Rangfolge die Laufzeitbénder herangezogen. ,Laufzeitbander” sind durch die
ISDA festgelegte Zeitrdume, beginnend entweder am Schuldenrestrukturierungstag (wie nachstehend definiert) oderan einem
auf ein Laufzeitband-Enddatum (wie nachstehend definiert) folgenden Tag bis zum néchstfolgenden Laufzeitband-Enddatum
(jeweils einschlieBlich).

In diesem Fall ist die Anwendbare ISDA-Auktion diejenige ISDA-Auktion fiir das Laufzeitband, dessen Laufzeitband-Enddatum
nach dem Endfélligkeitstag der Bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen liegt. Werden mehrere /SDA-Auktionen fir
Laufzeitbdnder durchgefiihrt, deren Laufzeitband-Enddaten nach dem Endfélligkeitstag der Bonitétsabhéngigen
Schuldverschreibungen liegen, so ist die Anwendbare ISDA-Auktion diejenige fur das Laufzeitband mit dem friihesten
Laufzeitband-Enddatum.

Der ,Schuldenrestrukturierungstag” (, Restructuring Date *) ist der Tag, an dem eine Schuldenrestrukturierung gemaB
den fiir die Schuldenrestrukturierung maBgeblichen Bestimmungen rechtswirksam wird. Ein , Laufzeitband-Enddatum”
wirdin den Credit Derivatives Auction Settlement Terms festgelegt und auf der DC Internetseite veréffentlicht. Dabei werden
grundsatzlich folgende Zeitrdume zugrunde gelegt: 2,5 Jahre, 5Jahre, 7,5 Jahre, 10 Jahre, 12,5 Jahre, 15 Jahre oder 20 Jahre,
jeweils ab dem Schuldenrestrukturierungstag. Das Laufzeitband-Enddatum fallt jeweils auf den nachstfolgenden 20. Marz, 20.
Juni, 20. September oder 20. Dezember der angegebenen Zeitraume. In Bezug auf eine konkrete Schuldenrestrukturierung
kann das jeweilige Laufzeitband-Enddatum durch die /SDA hiervon abweichend bestimmt werden.

(4) Die Emittentinwird spatestens amfiinften Bankarbeitstag nach Verdffentlichung des Endgtiltigen Preises der Anwendbaren
ISDA-Auktion aufder DC Internetseite den Variablen ISDA-Abwicklungsbetrag sowie die Information, welche /SDA-Auktion die
Anwendbare ISDA-Auktion ist, und den dazugehGrigen Endgdiltigen Preis gemaB § 13 bekanntmachen (die ,ISDA-
Abwicklungsmitteilung”).

(5) Die Auszahlungdes Variablen ISDA-Abwicklungsbetrages je Bonitatsabhangiger Schuldverschreibung erfolgt spatestens am
fiinften Bankarbeitstag nach Veroffentlichung der ISDA-Abwicklungsmitteilung iber den Verwahrer bzw. Uber die
depotfiihrendenBanken zur Gutschrift auf den Konten der Anleihegldubiger gegen Ausbuchung der jeweiligen Depotguthaben
fiir die Bonitatsabhéangigen Schuldverschreibungen.

(6) Definitionen:

,Credit Derivatives Auction Settlement Terms" bezeichnet ein aufder DC Internetseite veroffentlichtes Dokument, in
dem ein Abwicklungsmechanismus beschrieben wird, der in Form einer oder mehrerer Auktionen durchgefihrtwurde. Dieser
Abwicklungsmechanismus dient denParteien von Credit Default Swaps bezlglich eines Referenzuntemehmens zur Ermittiung
des Auktions-Ausgleichsbetrags (wie nachstehend definiert), dessen Hohe von dem im Rahmen der jeweiligen Auktion
ermittelten Endgdiltigen Preis abhangt.

.Credit Default Swap” ist ein Kreditderivat, (iber das sich ein Sicherungsnehmer gegen Ausfallrisiken aus dem
Eintritt eines Kreditereignisses bei einem Referenzunternehmen gegen Zahlung einer Risikoprdmie an den
Sicherungsgeber fir einen festgelegten Zeitraum absichert. Der Sicherungsgeber verpflichtet sich, bei Eintritt eines
Kreditereignisses beidem entsprechenden Referenzuntermehmen dem Sicherungsnehmer eine vertraglich vereinbarte
Ausgleichsleistung (,Auktions-Ausgleichsbetrag”) zu erbringen.

.Gleichrangig” bezeichnet zwei Verpflichtungen, die keine Nachrangigkeit im Verhéltnis zueinander aufweisen.

,Nicht Nachrangig” (,Not Subordinated”) bezeichnet eine Verpflichtung, die keine Nachrangigkeit zur
Referenzverbindlichkeit aufweist.

Tritt in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit ein Ersetzungsereignis (wie nachstehend definiert) ein und ist keine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit verfligbar, so ist diese Referenzverbindlichkeit zu Zwecken dieser Definition weiterhin die
Referenzverbindlichkeit.



.Nachrangigkeit” (,Subordination”) bezeichnet, bezogen auf das Verhaltnis einer Verpflichtung (,Zweite
Verpflichtung”) zu einer anderen Verpflichtung (,Erste Verpflichtung”) des Referenzunternehmens, eine
vertragliche, treuhdnderische oder ahnliche Vereinbarung, die vorsieht, dass

(@) infolge der Liquidation (liquidation), Auflésung (dissolution), Reorganisation (reorganization) oder Abwicklung
(winding-up) des Referenzunternehmens Forderungen der Glaubiger der Ersten Verpflichtung vor den
Forderungen der Glaubiger der Zweiten Verpflichtung erfillt werden, oder

(b) die Glaubigerder Zweiten Verpflichtung nicht berechtigt sind, Kapitalzahlungen in Bezug aufihre Forderungen
zu erhalten oder einzubehalten, solange das Referenzunternehmen unter der Ersten Verpflichtung in
Zahlungsriickstand ist oder sonstige Verpflichtungen nicht erfiillt.

Bei der Ermittlung, ob bei einer Verpflichtung im Hinblick auf eine Vergleichsverpflichtung Nachrangigkeit besteht, ist
die Existenz bevorrechtigter Glaubiger - ob kraft Gesetzes, im Zusammenhang mit Sicherheiten, Unterlegung von
Krediten oder sonstigen Bonitatsverbesserungen - auBer Acht zu lassen.

Hinsichtlich der Referenzverbindlichkeit gilt, dass die Rangfolge der Zahlung zu dem Datum maBgeblich ist, zu dem
diese begeben wurde oder entstanden ist; Anderungen der Rangfolge der Zahlungen nach einem solchen Datum
bleiben unberticksichtigt.

.Referenzverbindlichkeit” (,Reference Obligation”) bezeichnet die Urspriingliche Referenzverbindlichkeit oder eine
Ersatz-Referenzverbindlichkeit.

,Ersatz-Referenzverbindlichkeit” (,Substitute Reference Obligation"”) bezeichnet in Bezug auf eine
Referenzverbindlichkeit hinsichtlich der ein Ersetzungsereignis eingetreten ist, die Verpflichtung, die die
Referenzverbindlichkeit ersetzt. Die Emittentin ermittelt diese Ersatz-Referenzverbindlichkeit wie folgt:

(@) Die Emittentin bestimmt gemdaB Absatz (c), (d) und (e) die Ersatz-Referenzverbindlichkeit, die eine solche
Referenzverbindlichkeit ersetzt.

(b)  Tritt in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit ein Ereignis gemaB Absatz (a) (i), (iii) oder (iv) der Definition
Ersetzungsereignis ein, so ist diese Referenzverbindlichkeit nicht langer die Referenzverbindlichkeit
(ausgenommen zu Zwecken der Definitionen Gleichrangig, Nicht Nachrangig und Nachrangigkeit).

Tritt in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit ein Ereignis gemal Absatz (a) (ii) der Definition Ersetzungsereignis
ein und ist keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit verflighar, so ist diese Referenzverbindlichkeit weiterhin die
Referenzverbindlichkeit, und zwar solange, bis die Ersatz-Referenzverbindlichkeit bestimmt ist oder, falls dies
friiher geschieht, in Bezug auf diese Referenzverbindlichkeit ein Ereignis gemaB Absatz (a) (i), (iii) oder (iv) der
Definition Ersetzungsereignis eintritt.

(c) Die Ersatz-Referenzverbindlichkeit muss am Ersetzungstag (wie nachstehend definiert) eine Verpflichtung sein,

(i)  die eine Verpflichtungin Form Aufgenommener Gelder des Referenzunternehmens begriindet (entweder
direkt oder als Geber einer Garantie);

(i) die zum Zeitpunktihrer Begebung oder Entstehung (ohne Beriicksichtigung etwaiger Anderungen der

Rangfolge der Zahlung nach einem solchen Tag) und am Ersetzungstag Gleichrangig zur
Referenzverbindlichkeit ist; und

(iii) die

(A) sofern die Referenzverbindlichkeit sowohl zum Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung als auch
unmittelbarvor dem Ersetzungsereignis-Tageine Lieferbare Verbindlichkeit (wie in § 8 definiert) war,

(I) eine Schuldverschreibung ist, die eine Lieferbare Verbindlichkeit ist, oder falls keine derartige
Verpflichtung vorhanden ist,

(1) ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens)ist, daseine Lieferbare Verbindlichkeit ist;
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(B) sofern die Referenzverbindlichkeit eine Schuldverschreibung (oder eine andere Verpflichtung in Form
Aufgenommener Gelder mit Ausnahme eines Darlehens) war, die entweder zum Zeitpunkt ihrer
Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignis-Tag keine Lieferbare
Verbindlichkeit war,

(1) eine Verpflichtung (mit Ausnahme eines Darlehens) ist, die am Ersetzungstag eine Lieferbare
Verbindlichkeit ware, aber keine Lieferbare Verbindlichkeit ist, und zwar aus dem gleichen Grund
bzw. den gleichen Grinden, die auch dazu filhrten, dass die Referenzverbindlichkeit entweder zum
Zeitpunktihrer Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignis-Tag keine
Lieferbare Verbindlichkeit war, oder, falls keine derartige Verpflichtung vorhanden ist,

() eine Schuldverschreibung ist, die eine Lieferbare Verbindlichkeit ist, oder falls keine derartige
Verpflichtung vorhanden ist,

() ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens) ist, das am Ersetzungstag eine Lieferbare
Verbindlichkeit ware, aber keine Lieferbare Verbindlichkeit ist, und zwar aus dem gleichen Grund
bzw. den gleichen Griinden, die auch dazu fiihrten, dass die Referenzverbindlichkeit entweder zum
ZeitpunktihrerBegebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignis-Tag keine
Lieferbare Verbindlichkeit war, oder falls keine derartige Verpflichtung vorhanden ist,

(IV) ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens)ist, daseine Lieferbare Verbindlichkeit ist.

(C) sofern die Referenzverbindlichkeit ein Darlehen war, das entweder zum Zeitpunkt seiner Entstehung
oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignis-Tag keine Lieferbare Verbindlichkeit war,

() ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens) ist, das am Ersetzungstag eine Lieferbare
Verbindlichkeit ware, aber keine Lieferbare Verbindlichkeit ist, und zwar aus dem gleichen Grund
bzw. den gleichen Grinden, die auch dazu fiihrten, dass die Referenzverbindlichkeit entweder zum
Zeitpunktihrer Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vordem Ersetzungsereignis-Tag keine
Lieferbare Verbindlichkeit war, oder falls keine derartige Verpflichtung vorhanden ist,

(I) eine Verpflichtung (mit Ausnahme eines Darlehens) ist, die am Ersetzungstag eine Lieferbare
Verbindlichkeit ware, aber keine Lieferbare Verbindlichkeit ist, und zwar aus dem gleichen Grund
bzw. den gleichen Griinden, die auch dazu fiihrten, dass die Referenzverbindlichkeit entweder zum
Zeitpunktihrer Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignis-Tag keine
Lieferbare Verbindlichkeit war, oder falls keine derartige Verpflichtung vorhanden ist,

(Il) eine Schuldverschreibung, die eine Lieferbare Verbindlichkeit ist, oder falls keine derartige
Verpflichtung vorhanden ist,

(IV)ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens), das eine Lieferbare Verbindlichkeit ist;

Der Begriff Lieferbare Verbindlichkeit hat fiir die Zwecke der Definition in diesem Absatz (c) ausschlieBlich die
Bedeutung, die ihm in Absatz (a) der Definition Lieferbare Verbindlichkeit zugewiesen wird.

Werden mehrere potenzielle Ersatz-Referenzverbindlichkeiten gemal demin Absatz (c) beschriebenen Verfahren
bestimmt, wird die Emittentin diejenige Verbindlichkeit als Ersatz-Referenzverbindlichkeit bestimmen, die in
Bezug auf die Zahlungsverpflichtungen unter dieser Bonitatsabhangigen Schuldverschreibung bei wirtschaftlicher
Betrachtung am ehesten ein Aquivalent zu der Referenzverbindlichkeit darstellt.

Istim Hinblick auf eine Referenzverbindlichkeit ein Ersetzungsereignis eingetretenund stellt die Emittentin fest,
dass keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit fiir die Referenzverbindlichkeit vorliegt, wird die Emittentin gemal
Absatz (a) und ungeachtet der Tatsache, dass die Referenzverbindlichkeit unter Umstanden nicht langer die
Referenzverbindlichkeit gemaB Absatz (b) darstellt, weiterhin versuchen, die Ersatz-Referenzverbindlichkeit zu
bestimmen.



Nachdem die Emittentin die Ersatz-Referenzverbindlichkeit gemal Absatz () und ggf. Absatz (d) bestimmt hat,
wird die Emittentin die Ersatz-Referenzverbindlichkeit gemaB § 13 bekannt machen. Mit Bekanntmachung
ersetzt die Ersatz-Referenzverbindlichkeit die Referenzverbindlichkeit.

.Ersetzungsereignis” (, SubstitutionEvent"”): (a) bedeutet imHinblick auf die Referenzverbindlichkeit, dass
(i) die Referenzverbindlichkeit insgesamt zurlickgezahlt wird; oder

(i) die unter der Referenzverbindlichkeit falligen Gesamtbetrage durch Tilgung oder anderweitig auf
unter USD 10.000.000 oder den entsprechenden Gegenwert in der betreffenden Wahrung der
Verbindlichkeit reduziert worden sind; oder

(iii) aus einem beliebigen GrundauBeraufgrunddes Bestehens oder Eintritts eines Kreditereignisses die
Referenzverbindlichkeit nichtlanger eine Verpflichtung des Referenzunternehmens (entweder direkt
oder als Geber einer Garantie) ist; oder

(iv) die Referenzverbindlichkeit aus der Liste der Standard Reference Obligations (wie nachstehend
definiert) entfernt wurde; oder

(v) eine Verbindlichkeit des Referenzunternehmens, die Gleichrangig zur Referenzverbindlichkeitist, in
die Liste der Standard Reference Obligations aufgenommen wurde.

(b) Zu Zwecken der Bestimmung der Referenzverbindlichkeit stellt eine Anderung der fir eine
Referenzverbindlichkeit geltenden CUSIP- oder ISIN-Kennnummer oder einer vergleichbaren Kennnummer
allein kein Ersetzungsereignis dar.

(c) Der Eintritteinesin Absatz(a) (i) oder (i) beschriebenen Ereignisses stelltkein Ersetzungsereignis dar, wenn
die Referenzverbindlichkeit weiterhin in der Liste der Standard Reference Obligations aufgefiihrt ist.

(d) Wennein Ereigniswie in Absatz (a) (i), (ii), (iv) oder (v) beschrieben vordem Valutierungstag eingetreten ist,
dann soll angenommen werden, dass ein Ersetzungsereignis gemaB Absatz (a) (i), (ii), (iv) oder (v) am
Valutierungstag eingetreten ist.

.Ersetzungsereignis-Tag” (,Substitution Event Date”) bezeichnet im Hinblick auf die
Referenzverbindlichkeit den Tag des Eintritts des betreffenden Ersetzungsereignisses.

,Ersetzungstag” (, Substitution Date") bezeichnet im Hinblick auf eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit den
Tag, an dem die Emittentin eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit gemaB § 13 bekannt macht, die sie gema der
Definition Ersatz-Referenzverbindlichkeit bestimmt hat.

,Liste der Standard Reference Obligations” (,SRO List") bezeichnet die Liste der Standard Reference
Obligations, die von der ISDA auf der ISDA Internetseite odervon einer von der /SDA bestimmten dritten Partei
auf deren Internetseite veroffentlicht wird.

.Standard Reference Obligations” bezeichnet Verpflichtungen des Referenzunternehmens mit einem
Festgelegten Senioritatslevel, die in die Liste der Standard Reference Obligations aufgenommen wurden.

.Festgelegtes Senioritatslevel” ist das Senior Level der /SDA.
.Privates Darlehen” (,Private-side Loan") bezeichnetein Darlehen, hinsichtlich dessen die Dokumentation,
die seine Bedingungen regelt, nicht 6ffentlich zuganglich ist oder nicht éffentlich zugénglich gemacht werden
kann, ohne ein Gesetz, einen Vertrag, eine Vereinbarung oder eine sonstige Beschrankung hinsichtlich der
Vertraulichkeit solcher Informationen zu verletzen.
,Urspriingliche Referenzverbindlichkeit” (,Original Non-Standard Reference Obligation”) bezeichnet in

Bezug auf das Referenzunternehmen die folgende Emission:
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Emittent: BMW Finance N.V., Rijswijk (Den Haag), Niederlande

Garant: Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft, Miinchen, Bundesrepublik Deutschland
ISIN: XS2010447238

§8
Variabler Bewertungs-Abwicklungshetrag

(1) Soweit die EmittentingemaB § 6 Absatz (2)(a) von ihrer Verpflichtungzur Riickzahlungdes Nennbetrages freiwird und eine
der Voraussetzungenvon § 7 Absatz (1) (b) oder (c) nicht vorliegt, wirddie Emittentin spatestens am 185. Bankarbeitstag nach
Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung dies in einer Mitteilung gemaB § 13 bekanntmachen. In diesem Fall zahlt die
Emittentin den Anleihegléubigern fur den Nennbetrag einer Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibung einen Variablen
Bewertungs-Abwicklungsbetrag.

Der ,Variable Bewertungs-Abwicklungsbetrag” ist der Betrag in Euro je Bonitdtsabhéngiger Schuldverschreibung, der
dem Produkt aus demNennbetrag einer Bonitatsabhangigen Schuldverschreibung und dem Bewertungspreis (wiein Absatz (3)
definiert) entspricht. Dabeiwird inkeinem Fall aufgrund der Berechnungein Variabler Bewertungs-Abwicklungsbetrag gezahlt,
der hoher ist als der Nennbetrag einer Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibung.

(2) Im Falle einer Ersetzung des Referenzunternehmens durch mehrere Rechtsnachfolger gemaB § 1 Absatz (4) gilt folgende
Regelung:

Soweit die Emittentin gemaB § 6 Absatz (2)(b) von ihrer Verpflichtung zur Rlickzahlung des vollstandigen Nennbetrages frei wird
und eine derVoraussetzungenvon § 7 Absatz (2) (b) oder (c) nichtvorliegt, wird die Emittentin spatestens am 185. Bankarbeitstag
nach Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung dies in einer Mitteilung gemaB § 13 bekanntmachen. In diesem Fall zahlt
die Emittentin den Anleihegldubigern fir den auf das entsprechende Referenzunternehmen entfallenden Anteiligen
Nennbetrag einer Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibung einen Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrag.

Der Variable Bewertungs-Abwicklungsbetrag ist in diesemFall ein Betrag in Euro je Bonitdtsabhdngiger Schuldverschreibung,
der dem Produkt aus dem auf das entsprechende Referenzuntemehmen, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist,
entfallenden Anteiligen Nennbetrag einer Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibung und dem Bewertungspreis entspricht.
Dabei wird in keinem Fall aufgrund der Berechnung ein Variabler Bewertungs-Abwicklungsbetrag gezahlt, der hoher ist als
der entsprechende Anteilige Nennbetrag.

(3) Der ,Bewertungspreis” ermitteltsichauf der Grundlage der Bewertung einer Lieferbaren Verbindlichkeit (wie in Absatz
(7) definiert), ausgedriickt als Prozentzahl des Ausstehenden Kapitalbetrages (wie in Absatz (7) definiert) der Lieferbaren
Verbindlichkeit oder des Falligenund Zahlbaren Betrages (wie in Absatz (7) definiert) unter der Lieferbaren Verbindlichkeit.

(4) Die Emittentin wird spatestens am 120. Bankarbeitstag nach der Bekanntmachung der Mitteilung, dass eine der
Voraussetzungen von § 7 Absatz (1) (b) und (c) bzw. § 7 Absatz (2) (b) und (c) nicht vorliegt, die Lieferbare Verbindlichkeit, die
zur  Ermittlung des Bewertungspreises herangezogen wird, gemaB § 13 bekanntmachen (,Bewertungs-
Abwicklungsmitteilung ). Die Benennung der Lieferbaren Verbindlichkeit umfasst den Ausstehenden Kapitalbetrag bzw.
den Falligen und Zahlbaren Betrag (in jedemFall der , Ausstehende Betrag” (, Outstanding Amount”)) und, falls hiervon
abweichend, den Nominalbetrag dieser Lieferbaren Verbindlichkeit.

(5) Die Bewertung erfolgtan einemvon der Emittentin zu bestimmenden Bankarbeitstag, derin dem Zeitraum zwischen dem
Tag der Verdffentlichung der Bewertungs-Abwicklungsmitteilung (ausschlieBlich) und dem zehnten Bankarbeitstag
(einschlieBlich) nach dem Tag der Veréffentlichung der Bewertungs-Abwicklungsmitteilung (der ,Erste Bewertungstag”)
liegt. Die Emittentin wird am Ersten Bewertungstag von mindestens drei Marktteilnehmern (die nichtder Emittentin oder einem
Verbundenen Untemehmen der Emittentin angehdren) (die ,Marktteilnehmer *) verbindliche Geldkursquatierungen (chne
Stlickzinsen) einholen. Die Geldkursquotierungen werden in Prozentausgedrtickt und fir diejenige Lieferbare Verbindlichkeit
eingeholt, die nach billigem Ermessen der Emittentin den niedrigsten Wert (cheapest to deliver) aufweist, und zwar in der
Hohe des Mindestbetrages von USD 1.000.000 (oder des Gegenwertes in einer anderen Wéhrung) und hdchstens des
Gesamtnennbetrages der Anleihe.

Fiir den Fall, dass das Kreditereignis Schuldenrestrukturierung eingetreten ist, darf der Falligkeitstermin der Lieferbaren

Verbindlichkeit nicht nach dem Modifizierten Schuldenrestrukturierung-Falligkeitsbegrenzungstag (wie in Absatz (7) definiert)

liegen. Dabeiwird die Bestimmung des Falligkeitstermins grundsatzlich auf Basis derzum Zeitpunkt der Bestimmung giltigen
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Bedingungen der Lieferbaren Verbindlichkeiten durchgefiihrt. Im Falle einer félligen und zahlbaren Lieferbaren Verbindlichkeit
soll der Falligkeitstermin der entsprechende Tag der Bestimmungsein. Istdie Lieferbare Verbindlichkeit allerdings eine von der
Schuldenrestrukturierung betroffene Schuldverschreibung oder ein betroffenes Darlehen, so soll jedoch entweder (i) der
Falligkeitstermineinersolchen Schuldverschreibung oder eines solchen Darlehens auf Basis der zum Zeitpunkt der Bestimmung
giiltigen Bedingungen, oder (ji) der Falligkeitstermin einer solchen Schuldverschreibung oder eines solchen Darlehens
unmittelbarvor der Schuldenrestrukturierung als Falligkeitstermin herangezogen werden, je nachdem, welcher Tagfriher liegt.

(@) Geben zwei oder mehr Marktteilnehmer eine verbindliche Geldkursquotierung (ohne Stiickzinsen) gegentiber der
Emittentin an einem Bankarbeitstag ab (,Tatsachliche Bewertungstag”), so entspricht der Bewertungspreis der
hochsten, verbindlichen Geldkursquotierung (ohne Stlickzinsen).

(b) Gebenweniger als zwei Marktteilnehmer verbindliche Geldkursquotierungen (ohne Stiickzinsen) gegeniber der Emittentin
ab, so wiederholt die Emittentin den vorstehenden Prozess an den néchstfolgenden fiinf Bankarbeitstagen. Geben bis zum
finften Bankarbeitstag (einschlieBlich) nach dem Ersten Bewertungstag (ebenfalls ein ,Tatsachlicher
Bewertungstag”) zwar weniger als zwei Marktteilnehmer, gibt jedoch ein Marktteilnehmer eine verbindliche
Geldkursquotierung (ohne Stiickzinsen) gegenliber der Emittentin ab, so entspricht der Bewertungspreis dem Wert dieser
Geldkursquotierung. Gibt bis zum fiinften Bankarbeitstag (einschlieBlich) nach dem Ersten Bewertungstag kein
Marktteilnehmer eine verbindliche Geldkursquotierung (ohne Stiickzinsen) gegeniiber der Emittentin ab, so entspricht der
Bewertungspreis dem festgelegten Wert von 0,01 Prozent.

(6) Die Auszahlung des Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrages je Bonitatsabhangiger Schuldverschreibung erfolgt
spatestens am flinften Bankarbeitstag nach dem Tatséchlichen Bewertungstag (der ,Abwicklungstermin”) (iber den
Verwahrerbzw. iber die depotfiihrenden Banken zur Gutschriftauf den Konten der Anleihegléubiger gegen Ausbuchung der
jeweiligen Depotguthaben fiir die Bonitdtsabhédngigen Schuldverschreibungen.

(7) Definitionen
Der ,Ausstehende Kapitalbetrag” (,Outstanding Principal Balance”) einer Verpflichtung wird wie folgt berechnet:

(@) erstens wird die hinsichtlich der Verpflichtung bestehende Hohe der Kapitalzahlungsverpflichtungen des
Referenzunternehmens berechnet, die im Falle einer Garantie (i) gleich dem Ausstehenden Kapitalbetrag der
Zugrundeliegenden Verpflichtung (so festgestellt, als wenn Bezugnahmen auf das Referenzunternehmen Bezugnahmen
auf den Schuldner der Zugrundeliegenden Verpflichtung waren) oder (i) gleich dem Betrag der Festen Obergrenze ist,
wobei der jeweils niedrigere Betrag maBgeblich ist;

(b)  zweitens wird der Gesamtbetrag oder ein Teil davon subtrahiert, der gemaB den Bedingungen der Verpflichtung (i) einer
Unzuldssige Reduzierung (wie nachstehend definiert) unterliegt, oder (i) anderweitig infolge von Zeitablauf oder des
Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder Umstands verringert werden kann (ausgenommen durch (A) Zahlung
oder (B) eine Zuldssige Reduzierung (wie nachstehend definiert)); und

(c)  drittenswird der niedrigste Betrag der Forderung berechnet, der nach geltendemRecht (soweit solche Gesetze die Hohe
der Forderung reduzieren oder diskontieren, um den urspriinglichen Emissionspreis oder aufgelaufenen Betrag
widerzuspiegeln) wirksam gegentiber dem Referenzuntermehmen im Hinblick auf den gemaB der Absétze (a) und ()
berechneten Betrag geltend gemacht werden konnte, falls die Verpflichtung zum Zeitpunkt der betreffenden Berechnung
fallig geworden ware, vorzeitig fallig gestellt worden ware, gekiindigt worden wére oder anderweitig zur Auszahlung
gekommenware, mitder MaBgabe, dass derhierin Absatz (c) ermittelte Betrag nichthéhersein darfals der gemaf der
Absatze (a) und (b) berechnete Betrag;

jeweils bestimmt gemaB den Bedingungen der Verpflichtung, die am Tag der Bekanntmachung der Bewertungs-
Abwicklungsmitteilung wirksam sind.

.Unzulassige Reduzierung” (,Prohibited Action”) bezeichnet eine Gegenforderung einen Einwand
(ausgenommen Gegenforderungen oder Einwénde, die auf den in der Definition Kreditereignis genannten Faktoren
beruhen) oder ein Aufrechnungsrecht des Referenzunternehmens oder eines Schuldners der Zugrundeliegenden
Verpflichtung.
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.Zulassige Reduzierung” (,Permitted Contingency”) bezeichnet im Hinblick auf eine Verpflichtung eine
Verringerung der Zahlungsverpflichtungen des Referenzunternehmens,

(@) die darauf zurlickzufuhren ist, dass Bestimmungen Anwendung finden,

() nachdeneneine Ubertragung zuldssigist, gemaB der eine weitere Partei alle Zahlungsverpflichtungen des
Referenzunternehmens Ubernehmen kann;

(ii)  zur Umsetzung der Nachrangigkeit der Verpflichtung; oder

(i) nachdenenim Fall einer Qualifizierten Garantie eine Zuldssige Ubertragung gestattet ist (oder nach denen
die Befreiung des Referenzunternehmens von seinen Zahlungsverpflichtungen im Falle einer anderen
Garantie gestattet ist); oder

(b) diein derKontrolle der Glaubiger der Verpflichtung oder eines inihrem Namen handelnden Dritten (wie z.B. ein
Bevollméchtigter oder Treuhdnder) liegt, aufgrund der in Auslibung ihrer Rechte unter oder in Bezug auf eine
solche Verpflichtung.

.Falliger und Zahlbarer Betrag” (,Due and Payable Amount “) bezeichnet den Betrag, der unter einer Verpflichtung
von dem Referenzunternehmen aufgrundvon Falligkeit, vorzeitiger Falligstellung, Kiindigungoder aus anderen Griinden fallig
und zu zahlen ist. Ausgenommen hiervon sind Betrdge im Hinblick auf Verzugszinsen, Entschadigungszahlungen,
Steuerausgleichsbetrage oder andere ahnliche Betrdge. Abgezogen wird der Gesamtbetrag oder ein Teil davon, der geméB
den Bedingungen der Verpflichtung (i) einer Unzuldssigen Reduzierung unterliegt oder (ii) anderweitig infolge von Zeitablauf
oder des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder Umstands verringert werdenkann. Hiervon ausgenommenist eine
Verringerung durch(A) Zahlung oder (B) eine Zuldssige Reduzierung. Dies bestimmt sich jeweils gemaB denBedingungen der
Verpflichtung, die am Tag der Bekanntmachung der Bewertungs-Abwicklungsmitteilung wirksam sind.

,Lieferbare Verbindlichkeit" (,Deliverable Obligation”) bezeichnet

(@) jede Verpflichtung, die das Referenzunternehmen entweder direkt oder als Geber einer Relevanten Garantie
eingegangen ist, die folgende Ausstattungsmerkmale am Tag der Bekanntmachung der Bewertungs-
Abwicklungsmitteilung aufweist:

(i) Form der Verpflichtung:

Die Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie die Zugrundeliegende Verpfiichtung ist
eine Schuldverschreibung oder ein Darlehen.

(ii) Status:

Die Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie die Zugrundeliegende Vemflichtung und
die Relevante Garantie selbst ist bzw. sind Nicht Nachrangig.

(i) Wahrung:

Die Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegenseiner Relevanten Garantie die Zugrundeliegende Vemflichtung und
die Relevante Garantie selbst ist bzw. sind eine Verpflichtung in einer Spezifizierten Wahrung.

(iv) Ubertragbarkeit:

Handelt es sich bei der Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie bei der
Zugrundeliegenden Verpflichtung nicht um ein Darlehen, so muss diese Ubertragbar sein. Handelt es sich bei der
Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie bei der Zugrundeliegenden Verpflichtung um
ein Darlehen, so muss dieses ein Ubertragbares Darlehen (wie nachstehend definiert) oder ein
Zustimmungsbedtirftiges Darlehen (wie nachstehend definiert) sein.

(v) Laufzeit:
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Die Verpflichtungbzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie die Zugrundeliegende Verpflichtung weist
eine Restlaufzeit von maximal 30 Jahrenauf. Dabei wird die Restlaufzeit auf Basis der Bedingungender Verpflichtung
zum Zeitpunktder Feststellung der Restlaufzeit bestimmt; im Falle einerfalligen und zahlbaren Verpflichtung ist die
Restlaufzeit Null.

(vi) Kein Inhaberpapier:

Handelt es sich bei der Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie bei der
Zugrundeliegenden Verpflichtung um eine Schuldverschreibung, so ist diese Kein Inhaberpapier (wie nachstehend
definiert).

(b) die Referenzverbindlichkeit.

Dabei gilt fiir samtliche vorstehend beschriebenen Falle die Mal3gabe, dass die Verpflichtung keine Ausgeschlossene Lieferbare
Verpflichtung ist und die Verpflichtung einen Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. Falligen und Zahlbaren Betrag aufweist, der
groBer Null ist.

~Ausgeschlossene Lieferbare Verpflichtung” (,Excluded Deliverable Obligation”) bezeichnet jeden Riick-
zahlungsbetrag einer Schuldverschreibung, die vollstandig oder teilweise in die Komponenten Riickzahlungsbetrag und
Zinszahlungen aufgeteilt worden ist.

.Kein Inhaberpapier” (,Not Bearer") bezeichnet eine Verpflichtung, die kein Inhaberpapier ist, es sei denn,
Zinszahlungen im Hinblick aufein solches Inhaberpapier werden tber das Euroclear System, Clearstream International
oder ein anderes international anerkanntes Clearingsystem abgewickelt.

.Ubertragbar” (,Transferable”) bezeichnet eine Verpflichtung, die ohne vertragliche, gesetzliche oder
requlatorische Beschrankungen an institutionelle Investoren ibertragbar ist. Keine vertraglichen, gesetzlichen oder
regulatorischen Beschréankungen in diesem Sinne sind:

(@)  vertragliche, gesetzliche oderrequlatorische Beschrankungen, deren Beachtung zur Zulassigkeit des Vertriebs
gemal Rule 144A, Regulation S unter dem United States Securities Act 1933 in seiner jeweiligen Fassung
erforderlich ist (sowie solche vertraglichen, gesetzlichen oder regulatorischen Beschrénkungen nach den
gesetzlichen Bestimmungen anderer Staaten, die eine entsprechende Wirkung beziiglich der Zul&ssigkeit des
Vertriebs von Verpflichtungen entfalten); oder

(b)  Beschrankungen  zuldssiger Investments, wie etwa  gesetzliche oder  regulatorische
Investmentbeschrankungen, die Versicherungen oder Pensionsfonds betreffen; oder

(@ Beschrankungen im Hinblick auf Sperrfristen an Zahlungsterminen bzw. um solche Zahlungstermine herum
oder wahrend Abstimmungszeitrdumen bzw. um solche Abstimmungszeitraume herum.

,Ubertragbares Darlehen” (,Assignable Loan") bezeichnet ein Darlehen, das mindestens auf Geschéftsbanken
und Finanzinstitute (unabhangig von der Jurisdiktion des Landes, in demdiese ihren Sitzhaben) durch Abtretung oder
Novation (bertragen werden kann, die zu dem Zeitpunkt keine Darlehensgeber sind oder nicht dem
darlehensgebenden Bankenkonsortium angehdren, ohne dass es hierfir der Zustimmung des Referenzunternehmens
oder eines etwaigen Garantiegebers (oder der Zustimmung des betreffenden Darlehensnehmers, sofern ein
Referenzunternehmen ein solches Darlehen garantiert) oder einer Verwaltungsstelle bedarf.

.Verpflichtung in einer Spezifizierten Wahrung” bezeichnet eine Verpflichtung, die in den gesetzlichen
Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, Frankreichs, Deutschlands, des Vereinigten Kénigreichs und der
Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro und jeder Nachfolgewshrung der vorgenannten Wahrungen (wobei
dies im Falle des Euro die Wahrung bezeichnet, die aufden Euro folgt und diesenals Ganzes ersetzt) zahlbar ist oder
vormals in Euro zahlbar war, unabhadngig von spateren Wahrungsumstellungen, sofern eine derartige
Wahrungsumstellung aufgrund einer von einer Regierungsbehdrde eines Mitgliedsstaates der Europaischen Union
vorgenommenen Handlung erfolgt, die in derRechtsordnung dieser Regierungsbehérde generell anwendbar ist.

23



+Zustimmungsbediirftiges Darlehen” (,Consent Required Loan”) bezeichnet ein Darlehen, das mit
Zustimmung des betreffenden Referenzunternehmens oder eines etwaigen Garantiegebers (oder der Zustimmung des
betreffenden Darlehensnehmers, sofern ein Referenzunternehmen ein solches Darlehen garantiert) oder einer
Verwaltungsstelle durch Abtretung oder Novation Ubertragen werden kann.

.Modifizierter Schuldenrestrukturierung-Falligkeitshegrenzungstag” (,Modified Restructuring Maturity
Limitation Date ") bezeichnet den Tag, der 2 ' Jahre nach dem Endfélligkeitstag liegt.

§9
Kiindigung

(1) Die Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen sind weder fiir die Anleihegldubiger noch fiir die Emittentin ordentlich
kindbar.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen aus wichtigem Grund zu kiindigen.
Ein wichtiger Grund liegt vor, wenn

(a) esfiir die Emittentin aufgrund einer Gesetzesanderung entweder ganz oder teilweise rechtswidrig geworden ist oder
feststeht, dass dies in absehbarer Zukunft wahrend der Laufzeit dieser Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen
ganz oder teilweise rechtswidrig werden wird, die zur Absicherung der Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen
genutzten Finanzinstrumente abzuschlieBen, zu halten, zu erwerben oder zu verauBern, oder

(b) ein Firmenzusammenschluss von Referenzunternehmen und Emittentin stattgefunden hat.

Im Falle einer Kiindigung aufgrund einer Gesetzesanderung oder eines Firmenzusammenschlusses von Referenzuntemehmen
und Emittentin erfolgt die Riickzahlung zum Nennbetrag zuzUglich etwaiger aufgelaufener Zinsenbis einschlieBlich des Tages,
der dem Tag der Riickzahlung vorangeht.

Ein ,Firmenzusammenschluss von Referenzunternehmen und Emittentin“ (,Merger of Reference Entity
and Seller”) liegt vor, wenn zwischen Emittentin und Referenzunternehmen eine Konsolidierung,
Vermogensibertragung oder Verschmelzung oder eine Ubereignung aller oder aller wesentlichen Vermagenswerte
stattfindet, oder sollten Emittentin und Referenzunternehmen Verbundene Unternehmen werden.

.Gesetzesanderung” bezeichnet (a) jede Neufassung oder Anderung (einschlieBlich einer Anderung, die
verabschiedetworden, aber noch nicht inKraft getreten ist) deranwendbaren Gesetze der Bundesrepublik Deutschland
oder (b) jede Neufassung oder Anderung der dazu ergangenen Vorschriften, Verordnungen oder Auslegungen,
einschlieBlich der Entscheidungen der maBgeblichen Bankaufsichtsinstitutionen.

Die auBerordentliche Kiindigung und der Tagder Riickzahlungsind durch die Emittentin gemaB § 13 bekanntzu machen. Die
Riickzahlung erfolgt innerhalb von 10 Bankarbeitstagen nach Bekanntmachung der Kiindigung gemaB § 13.

(3) Jeder Anleihegldubigerist berechtigt, seine Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen aus wichtigem Grund zu kiindigen
und deren sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis einschlieBlich des Tages, der
dem Tag der Riickzahlung vorangeht, zu verlangen.

Ein wichtiger Grund liegt inshesondere dann vor, wenn

(@) die Emittentin Betrdge, die auf die Bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen nach MaBgabe dieser
Anleihebedingungen zu leisten sind, nicht innerhalb von 30 Tagen nach deren Falligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen
unterlédsst und die Unterlassung langer als 45 Tage fortdauert, nachdem der Emittentin eine Mahnung in Textform
zugegangen ist, durchdie die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtungzu erfiillen
oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder
24



(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet, ein solches Verfahren eingeleitet und nicht
innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder die fir die Emittentin zustandige
Aufsichtsbehdrde oder Abwicklungsbehorde ein solches Verfahren beantragt, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Zusammenlegung oder anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhangmit einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft iibernimmt alle Verpflichtungen, die
die Emittentin im Zusammenhang mit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(4) Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemaB Absatz(3)ist in Textform in deutscher oder englischer Sprache gegentiber
der Emittentin zu erkldren. Ein entsprechender Nachweis, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleihegléubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung oder Kiindigung Inhaber der betreffenden Bonitétsabhéngigen
Schuldverschreibungen ist, ist vorzulegen. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der entsprechenden Depotbank (wie
in § 16 definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

(5) Tritt vor Wirksamwerden einer Kiindigung durchdie Emittentin bzw. einen Anleihegldubiger einesder in § 5und/oder § 6
beschriebenen Ereignisse ein, so gelten die Regelungen in § 5 und/oder § 6.

§10
Zahlungen

(1) Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften sowie der Regelungen in den
§8 5, 6 und 9, erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen gemaB diesen
AnleihebedingungenbeiFalligkeitin Euro. Unbeschadet der Bestimmungen in § 15 dieser Anleihebedingungen unterliegen die
Zahlungen falliger Betrage auf die Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen in allen Fallen (i) den hierflir am Zahlungsort
geltenden steuerlichen und sonstigen Gesetzen und Vorschriften, und (i) einem Einbehalt oder Abzug, der gemaB einerin §
1471 (b) des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung beschriebenen Vereinbarung erforderlich ist
oder anderweitig gemaB §§ 1471 bis 1474 des US Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung (allgemein
bekannt als FATCA) oder geméB darauf gestiitzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemaB deren offizieller
Auslegung oder gemaB eines Gesetzes zur Umsetzung einer diesbeziiglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt
wird.

(2) Sémtliche gemaB diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin in ihrer Funktion als Zahlstelle an
den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleihegléubiger zu zahlen. Die Emittentinwird durchZahlung an den Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspfiicht
gegentiber den Anleiheglédubigern befreit.

(3) Fallt ein Falligkeitstag in Bezug auf die Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen auf einen Tag, derkein Zahltag ist, dann
hat der Anleihegldubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem ndchsten Zahltag am jeweiligen Geschaftsort. Der
Anleihegléaubiger istnicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspéatung zu verlangen.

.Zahltag” bezeichnet einen Tag (auBereinem Samstagoder einem Sonntag), an dem der Verwahrer und das vom
Eurosystem betriebene real-time gross settlement system (T2) oder jedes Nachfolgesystem betriebsbereit sind, um
Zahlungen abzuwickeln.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapital- und/oder Zinsbetrége zu hinterlegen, die von
den Anleihegléubigern nichtinnerhalb von zwélf Monaten nach dem Félligkeitstag beansprucht wordensind, auch wenn die
Anleihegléubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der
Rlicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.
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§ 1
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 Blrgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fur fallige Bonitétsabhéngige
Schuldverschreibungen wird auf ein Jahr abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir innerhalb der Vorlegungsfrist vorgelegte
Bonitatsabhéangige Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§12
Status

Die Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige
Verbindichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und bevorrechtigten nicht
nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin gleichrangig sind; sie sind jedoch nachrangig gegentiber Verbindlichkeiten, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

§13
Bekanntmachungen

(1) Alle die Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite
www.dzbank-wertpapiere.de (oder auf einer diese ersetzenden Internetseite, welche die Emittentin mit Veréffentlichung auf
der vorgenannten Internetseite mitteilt) veroffentlicht.

(2) Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen innerhalb oder auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an der jeweils
vorgeschriebenen Stelle.

(3) Jede Bekanntmachung nach den Absatzen (1) und (2) gilt am Tag der Veréffentlichung (oder bei mehreren
Veréffentlichungen mit dem Tag der ersten Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

(4) Soweit die anwendbaren Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen es zulassen, kanndie Emittentin
eine Bekanntmachung nach Absatz (1) durch eine Bekanntmachung an den Verwahrer zur Weiterleitung an die
Anleihegléubiger ersetzen; jede derartige Bekanntmachung gilt am vierten Tag nach dem Tag der Bekanntmachung an den
Verwahrer als wirksam erfolgt.

§14
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf / Entwertung

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere Bonitétsabhéngige
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Valutierungstages und/ oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen eine einheitliche
Anleihebildenund ihren Gesamtnennbetragerhdhen. Der Begriff , Bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen™ umfasst im Fall
einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Bonitétsabhédngige Schuldverschreibungen injedem Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, wieder verkauft, entwertet oder in anderer Weise verwertet werden.

§15
Steuern

Samtliche auf die Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwartigen oder zukUnftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihren gleich welcher Art zu leisten, die von oder
in der Bundesrepublik Deutschland oder fir deren Rechnung oder von oder fir Re chnung einer politischen Untergliederung
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oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer)
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§16
Anwendbares Recht / Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung

(1) Die Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir samtliche Klagen und sonstige Verfahren (, Rechtsstreitigkeiten”) im
Zusammenhangmit den Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungenist Frankfurt am Main. AusschlieBlicher Gerichtsstandfur
alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fir
Kaufleute, juristische Personen des offentlichenRechts, éffentlich-rechtliche Sondervermégenoder Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(3) Jeder Anleihegldubigervon Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen istberechtigt, in jeder Rechtsstreitigkeit gegen die
Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Anleihegldubiger und die Emittentin Parteisind, seine Rechte aus diesen
Bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu
machen: (a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei derer firr die Bonitatsabhédngigen Schuldverschreibungen ein
Wertpapierdepot unterhalt, welche (i) den vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Anleihegldubigers enthalt,
(i) den Gesamtnennbetrag der Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatigung
auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (jii) bestatigt, dass die Depotbank gegentiber dem Verwahrer eine schriftliche
Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (i) und (ii) bezeichneten Informationen enthalt; und (b) er legt eine Kopie
der die betreffenden Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen verbriefenden Global-Inhaber-Schuldverschreibung vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Verwahrers oder der Lagerstelle des Vervahrers
bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Bonitétsabhéangigen Schuldverschreibungen verbriefenden
Global-Inhaber-Schuldverschreibung in einem solchen Verfahren erforderlich ware.

.Depotbank” bezeichnet jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Anleihegliubiger ein Wertpapierdepot fir die
Bonitatsabhédngigen Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieBlich des Verwahrers.

Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglédubiger seine Rechte aus den Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen
auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem die Rechtsstreitigkeit eingeleitet wird,
prozessual zuldssig ist.

§17
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden, so bleiben die ibrigenBestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durchdie Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer
Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter
Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaB auszufiillen.

§18
Auslegung

Diese Anleihebedingungenunterliegen derallgemeinen Auslegung. Auf die sachliche Anlehnung der Anleihebedingungen an
die Bestimmungen der 2014 von der ISDA verdffentlichten ,/SDA Credit Derivatives Definitions " wird hingewiesen.
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I1l. ZUSATZLICHE ANGABEN

A. Wichtige Informationen

Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer Personen, die an der Entfallt
Emission/ dem Angebot beteiligt sind
Geschatzter Nettoemissionserlos Entfallt

Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertrdge

Das Angebot dient der
Gewinnerzielung der Emittentin. Sie ist
in der Verwendung der Erlése aus der

Ausgabe der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen frei.

Geschéatzte Gesamtkosten der Emission

EUR 250

B. Informationen iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

Referenzunternehmen

Website des Referenzunternehmens

Angaben dariber, wo Informationen uber die vergangene und
kiinftige Wertentwicklung der Lieferbaren Wertpapiergattung(en)
und/ oder ihre Volatilitdt eingeholt werden kénnen

Weitere Informationen zum Referenzunternehmen (Name, ISIN,
Anschrift, Sitz, Branche, Name des Marktes, an dem die Wertpapiere
zugelassen sind)

Bayerische Motoren Werke
Aktiengesellschaft, Miinchen,
Bundesrepublik Deutschland

https://www.bmw.com

www.consorsbank.de — Suche —
WKN,Name,ISIN: BMW —Anleihen

Name: Bayerische Motoren Werke
Aktiengesellschaft

[SIN: DE0005190003

Sitz: Petuelring 130, 80809 Miinchen,
Branche: Automobilindustrie

Name des Marktes: Frankfurter
Wertpapierbdrse (Xetra)

Rendite

Die Rendite der bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen kann zu Beginn
der Laufzeit der Wertpapiere nicht
bestimmt werden.

C. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Das offentliche Angebot erfolgt in der
Bundesrepublik Deutschland, der
Republik Osterreich und dem
GroBherzogtum Luxemburg.
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Gesamtsumme der Emission des Angebots; ist die Gesamtsumme
nicht festgelegt, Beschreibung der Vereinbarungen und des
Zeitpunkts fur die 6ffentliche Bekanntmachung des Angebotbetrages

Entfallt

Frist - einschlieBlich etwaiger Erganzungen/ Anderungen - wahrend
derer das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragverfahrens

Die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen werden von der
Emittentin im Rahmen eines
offentlichen Angebots in der Zeit vom
29. November 2024 bis 10. Januar
2025 (jeweils einschlieBlich)
(Zeichnungsfrist) zum Ausgabepreis
von 100,00% bezogen auf den
Nennbetrag einer bonitatsabhangigen
Schuldverschreibung zur Zeichnung
angeboten. Nach dem Ende der
Zeichnungsfrist wird der Ausgabepreis
fortlaufend festgelegt. Die Emittentin
behélt sich vor, die Zeichnungsfrist
vorzeitig zu beenden bzw. zu
verlangern.

Das 6ffentliche Angebot beginnt am
29. November 2024 und endet
spatestens mit Ablauf der
Gultigkeitsdauer des Basisprospektes
am 19. Juni 2025, es sei denn, die
CSSF stimmt einer Verlangerung der
Glltigkeitsdauer des Basisprospekts fiir
diese Serie von bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen zu. In diesem
Fall endet das 6ffentliche Angebot mit
Ablauf des Datums, an dem der
Basisprospekt seine verlangerte
Glltigkeitsdauer verliert.

Mindest- und/oder maximale Zeichnungshéhe (ausgedriickt als
Anzahl der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen oder
aggregierte Anlagesumme)

Entfallt

Methode und Fristen fiir die Bedienung der bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung

Zahlung gegen Lieferung

Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des
Angebots bekannt zu machen sind

Entfallt

Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die
Wertpapiere angeboten werden

nicht qualifizierte Anleger

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in zwei oder
mehreren Landern und wurde/ wird eine bestimmte Tranche einigen
dieser Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Entfallt
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Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren
maoglich ist

Entfallt

Angabe des Preises, zu dem die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen voraussichtlich angeboten werden

100,00% wahrend der Zeichnungsfrist
vom 29. November 2024 bis 10.
Januar 2025 (jeweils einschlieBlich).
Nach Ablauf der Zeichnungsfrist ist der
Ausgabepreis der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen freibleibend.

Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer in Rechnung gestellt werden

Der Anleger kann diese
bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibungen in der
Zeichnungsfrist zu dem angegebenen
anfanglichen Ausgabepreis erwerben.
Die im Ausgabepreis inkludierten
Kosten, die der Anleger tragt, betragen
2,74% bezogen auf den Nennbetrag
einer bonitatsabhangigen
Schuldverschreibung. Werden dem
Anleger zusatzliche Vertriebs- oder
sonstige Provisionen, Kosten und
Ausgaben von einem Dritten in
Rechnung gestellt, sind diese von dem
Dritten gesondert anzugeben.

Aus dem Verkauf der
bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen erhalt die
vertreibende Bank als
Vertriebsvergltung, die im
Ausgabepreis enthalten ist, 1,50%
bezogen auf den Nennbetrag einer
bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibung.

D. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Borsenzulassung(en) und Bérsennotierung(en)

Freiverkehran der Borse Stuttgart - bei
diesem Markt handelt es sich nicht um
einen requlierten Markt im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU

Falls bekannt, Termin der Zulassung

Ein Antrag auf Einbeziehung der
bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen in die
Preisfeststellung am Freiverkehr der
Borse Stuttgart wurde mit Wirkung
zum 31. Januar 2025 gestellt.
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Angabe aller geregelter oder gleichwertiger Markte, auf denen nach
Kenntnis der Emittentin bonitatsabhédngige Schuldverschreibungen
der gleichen Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

Entfallt

DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main
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Emissionsspezifische Zusammenfassung

ABSCHNITT 1 — EINLEITUNG MIT WARNHINWEISEN

1. EINLEITUNG

(a) e Bezeichnung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen (im Folgenden
"Schuldverschreibungen")
DZ BANK 2,70% Bonitatsabhéngige Schuldverschreibung bezogen auf Bayerische Motoren Werke
Aktiengesellschaft 25/29

¢ Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN-International Securities Identification Number):

DEOOODWG6AFS6

(b) e Identitat und Kontaktdaten der Emittentin
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurtam Main, Frankfurtam Main, Bundesrepublik
Deutschland, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland / Telefon: +49 69
7447-01 | Fax: +49 69 7447-1685 / E-Mail: mail@dzbank.de (,DZ BANK*" oder ,Emittentin®).

o Rechtstragerkennung (LEI-Legal Entity ldentifier)
529900HNOAALKXQJIUQ27.

(c) o |dentitat der zustandigen Behdrde
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg.

o Kontaktdaten der zustandigen Behdrde
Anschrift: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), 283, route d’Arlon, L-1150 Luxemburg,
GrolRRherzogtum Luxemburg / Telefon: (+352) 26251-1 (switchboard) / Fax: (+352) 26251-2601 / E-Mail:
direction @cssf.lu.

(d) Datum der Billigung des Prospekts

19. Juni 2024.

(e) Warnhinweise

Es ist zu beachten, dass

e diese Zusammenfassung als Einleitung zum Basisprospektvom 19. Juni 2024 fur das 6ffentliche Angebot der
Schuldverschreibungen (der ,Basisprospekt”) verstanden werden sollte;

e der Anleger sich bei der Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu investieren, auf den Basisprospekt
als Ganzes, einschliel3lich der durch Verweis einbezogenen Informationen, etwaiger Nachtradge zu dem
Basisprospekt und der Endglultigen Bedingungen stiitzen sollte;

e der Anleger gegebenenfalls das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren kénnte;

o flir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in dem Basisprospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fir die
Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte;

o zivilrechtlich nur die Emittentin haftet, die diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt
und Ubermittelt hat, und dies auch nur fiir den Fall, dass diese Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Basisprospekts gelesenwird, irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass
sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht die
Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fur die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Sie sind im Begqriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

ABSCHNITT 2 — BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN
2.1 | WER IST DIE EMITTENTIN DER BONITATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN?
(a) | o Gesetzlicher und kommerzieller Name

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main; der kommerzielle Name der Emittentin

lautet DZ BANK AG.

Sitz

Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Rechtsform/ geltendes Recht

Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft.
Rechtstragerkennung

(LEI-Legal Entity Identifier): 529900HNOAALKXQJUQ27.

Land der Eintragung

Bundesrepublik Deutschland.

(b)

Haupttatigkeiten der Emittentin:



mailto:mail@dzbank.de
mailto:direction@cssf.lu

Die DZ BANK fungiertals Zentralbank, Geschéaftsbank und oberste Holdinggesellschaftder DZ BANK Gruppe. Die DZ
BANK Gruppe ist Teil der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.

(c) | Hauptanteilseigner der Emittentin:
Das gezeichnete Kapital betrégt EUR 4.926.198.081,75, eingeteiltin 1.791.344.757 Stilickaktien. Es bestehen keine
Beherrschungsverhéltnisse an der DZ BANK. Der Aktionarskreis stellt sich zum 31. Dezember 2023 wie folgt dar:
e Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt): 94,69%
e Sonstige genossenschaftliche Unternehmen: 4,80%
e Sonstige: 0,51%

(d) | Identitat der Hauptgeschaftsfihrer:
Zum Billigungsdatum des Basisprospekts setzt sich der Vorstand wie folgt zusammen: Uwe Fréhlich (Co -
Vorstandsvorsitzender, bis 30. Juni 2024), Dr. Cornelius Riese (Co-Vorstandsvorsitzender), Souad Benkredda, Uwe
Berghaus, Dr. Christian Brauckmann, Ulrike Brouzi, Johannes Koch, Michael Speth und Thomas Ullrich.

(e) | !dentitat der Abschlussprifer:
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Friedrich-Ebert-Anlage 35 37, 60327 Frankfurt am
Main, Bundesrepublik Deutschland.

2.2 | WELCHES SIND DIE WESENTLICHEN FINANZINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN?

(a) Ausgewéhlte wesentliche historische Finanzinformationen: Diefolgenden Kennzahlen wurden dem geprdften und

nach den internationalen Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards ,IFRS"
aufgestellten Konzernabschluss der DZ BANK fiir das am 31. Dezember 2023 endende Geschéftsjahr entnommen.

Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. EUR 11. - 11. -

31.12.2023 31.12.2022

Nettozinsertrage (entspricht dem Posten ,Zinsiberschuss®, wie in der IFRS
Gewinn- und Verlustrechnung fir den DZ BANK Konzern (,IFRS GuV*)

ausgewiesen.) 4.333 3.322
Nettoertrag aus Gebiihren und Provisionen (entspricht dem Posten

,Provisionsiberschuss®, wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 2.807 2.749
Nettowertminderung finanzieller Vermégenswerte (entspricht dem Posten

,Risikovorsorge“, wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) -362 -304
Nettohandelsergebnis (entspricht dem Posten ,Handelsergebnis®, wie in der IFRS

GuV ausgewiesen.) -175 823
Operativer Gewinn (entspricht dem Posten ,Konzernergebnis vor Steuern®, wie in

der IFRS GuV ausgewiesen.) 3.189 2.252
Nettogewinn (entspricht dem unter dem ,Konzernergebnis® aufgefiihrten Posten

LJAnteilseigner der DZ BANK", wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 2.130 1.269
Bilanz in Mio. EUR 31.12.2023  31.12.2022
Vermdgenswerte insgesamt (entspricht dem Posten ,Summe der Aktiva“, wie in

der IFRS Bilanz fir den DZ BANK Konzern (,IFRS BilanZz") ausgewiesen.) 644.589 628.365

vorrangige Verbindlichkeiten (entspricht den Posten ,Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten®, ,Verbindlichkeiten gegenuber Kunden“ und ,Verbriefte

Verbindlichkeiten“, wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 437.989 428.565
nachrangige Verbindlichkeiten (entspricht dem Posten ,Nachrangkapital®, wie in

der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 4.261 4.521
Darlehen und Forderungen gegeniber Kunden (netto) (entspricht dem Posten

,Forderungen an Kunden®, wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 204.776 203.646
Einlagen von Kunden (entspricht dem Posten ,Verbindlichkeiten gegentber

Kunden“, wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 159.641 159.429
Eigenkapital insgesamt (entspricht dem Posten ,Eigenkapital®, wie in der IFRS

Bilanz ausgewiesen.) 31.069 27.625

notleidende Kredite (basierend auf Nettobuchwert/Kredite und Forderungen in %);
(Diese Finanzinformation entspricht der NPL-Quote des Sektor Bank der
DZ BANK Gruppe, das heif3t dem Anteil des notleidenden Kreditvolumens am

gesamten Kreditvolumen.) 0,8 0,7
harte Kernkapitalguote (in %) 15,5 13,7
Gesamtkapitalquote (in %) 20,1 18,0
Leverage ratio (in %) 6,2 47




(b)

Etwaige Einschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen:

Die Bestatigungsvermerke  des unabhéangigen  Abschlussprifers  PricewaterhouseCoopers  GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft zu den Konzernabschlissen fur das am 31. Dezember 2023 und das am 31.
Dezember 2022 endende Geschaftsjahr enthalten keine Einschréankungen.
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WELCHES SIND DIE ZENTRALEN RISIKEN, DIE FUR DIE EMITTENTIN SPEZIFISCH SIND?

e Unerwartete Entwicklung am Zinsmarkt: In den Geschéftsjahren 2022 und 2023 verzeichneten die Euro-Zone und
die Vereinigten Staaten die héchsten Inflationsraten seit Jahrzehnten. In Folge der Leitzinserhéhungen des Federa
Reserve Board (Fed) und der Europaischen Zentralbank ("EZB") in den beiden Jahren haben die Marktzinsen
mittlerweile wieder Werte erreicht, die zuletzt vor der Finanzkrise zu sehen waren. Mit dem Inflationsziel der
Zentralbanken von 2 Prozent wieder in Sicht kénnten die Leitzinsen im Laufe des kommenden Geschéftsjahres
schneller als erwartetdeutlich sinken. Bei einer zu schnellen Zinssenkung besteht das Risiko, dass inflationstreibende
Effekte wie beispielsweise eine Lohn-Preis-Spirale die Inflation wieder nach oben dricken kdnnten. Dies kdnnte zu
einer Phase der Stagflation fiihren, also einer Kombination von erhdhter Inflation, stagnierender Produktion und
Nachfrage und steigender Arbeitslosigkeit. Ein riicklaufiges Zinsniveau kénnte sich negativ auf den Zinsuiberschuss
und die Nettozinsmarge im Sektor Bank auswirken. Ein erneutes Zinstief kénnte die R+V im
Lebensversicherungsgeschaft im Hinblick auf den zu erwirtschaftenden Garantiezins mittelfristig vor zusétzliche
Herausforderungen stellen. Ein ebenfalls méglicher schneller Zinsanstieg kénnte im Sektor Bank die Realisierung
von Marktpreisrisiken in den Bereichen Liquiditat und Kapital nach sich ziehen, wovon insbesondere die BSH — durch
ihr Bauspargeschéaft und ihre Eigenanlagen — betroffen wére. Im Sektor Versicherung hétte ein Zinsanstieg
Marktwertverluste bei den Kapitalanlagen zur Folge. Zudem besteht das Risiko, dass Versicherungsnehmer vermehrt
bestehende Lebensversicherungsvertrage stornieren kdnnten, und das Risiko, dass sich das Neugeschéft ricklaufig
entwickelt. Dies kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Ertragslage der DZ BANK haben.
Konjunktureintribung in Deutschland: Das deutsche Bruttoinlandsprodukt ist im Geschaftsjahr 2023 gegeniiber
dem Vorjahr um 0,3 Prozentpunkte zurickgegangen. Die Schwachephase der deutschen Wirtschaft mit einem
Wirtschaftswachstum nahe der Nulllinie kdnnte sich somitvorerst weiter fortsetzen, zumal das gestiegene Zinsniveau
konjunkturell dampfend wirkt. Gleichzeitig besteht das Risiko, dass strukturelle Probleme wie Arbeitskraftemangel
und weiterhin hohe Energiepreise zu einem erneuten Ansteigen der Inflation fihren kénnten. Dabei kdnnte die
resultierende Inflation langfristig oberhalb des Inflationsziels der EZB verharren. Kritisch wére dies insbesondere
dann,wenn es aufgrund der gestiegenen Preise, neben den Produktionsriickgangenin der verarbeitenden Indu strie,
zu einer Kaufzuriickhaltung bei den Konsumenten und zu Lohnerhdhungen am Arbeitsmarkt kdme, was in einer Lohn-
Preis-Spirale minden wirde. Dies kdnnte schlussendlich zu einer anhaltenden Phase der Stagflation fiihren. Dies
kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage der DZ BANK haben.

Emittentenrisiko: Bei den Schuldverschreibungen besteht fur Anleger die Gefahr, dass die DZ BANK voribergehend
oder dauerhaft Gberschuldet oder zahlungsunféhig wird, was sich zum Beispiel durch ein rapides Absinken des
Ratings der DZ BANK (Emittentenrating) abzeichnen kann. Realisiert sich das Emittentenrisiko, kann dies im
Extremfall dazu fiihren, dass die Emittentin nichtin der Lage ist, ihren Verpflichtungen aus den von ihr begebenen
Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit oder am Laufzeitende nachzukommen, was wiederum zu einem
Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fuhren kann.

e Liquiditatsrisiko: Neben der DZ BANK sind inshesondere die BSH, die DZ HYP, die DZ PRIVATBANK, die
TeamBank und die VR Smart Finanzwesentlichen Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Das Liquiditatsrisiko istdie Gefahr,
dass liquide Mittel zur Erflllung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem MaR3e zur Verfligung stehen.
Die Realisierung des Liquiditatsrisikos kann im Extremfall wesentliche negative Auswirkungen aufdie Finanzlage der
Dz BANK haben und dazu fihren, dass diese nichtin der Lageist,ihren Verpflichtungen aus den von ihrbegebenen
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit oder am Laufzeitende nachzukommen, was wiederum zu einem
Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fuhren kann.

o Kreditrisiko: Fir die DZ BANK Gruppe bestehen im Sektor Bank erhebliche Kreditrisiken. Das Kreditgeschéft stellt
eine der wichtigsten Kernaktivitaten der Unternehmen des Sektors Bank dar und unterteilt sich in das klassische
Kreditgeschaftund Handelsgeschéfte. Ausfalle aus klassischen Kreditgeschéaften konnenvor allemin der DZ BANK,
der BSH, der DVB Bank SE, der DZ HYP AG und der TeamBank entstehen. Ausfélle aus Handelsgeschéften kénnen
vorallem in der DZ BANK, der BSH und der DZ HYP AG entstehen. Der Eintritt des Kreditrisikos kann wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens- und Ertragslage der DZ BANK haben.

ABSCHNITT 3 — BASISINFORMATIONEN UBER DIE BONITATSABHANGIGEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN
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WELCHES SIND DIE WICHTIGSTEN MERKMALE DER BONITATSABHANGIGEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN?

CY

e Art und Gattung

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der 88 793ff. Burgerliches
Gesetzbuch dar. Die Schuldverschreibungenwerden in einer Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven
Stucke ausgegeben.

Die Schuldverschreibungen beziehen sich auf ein Unternehmen (,Referenzunternehmen®) und beteiligen die
Anleiheglaubiger an dem Bonitatsrisiko des Referenzunternehmens, indem die Riickzahlung und Verzinsung an
den Nichteintritt eines Kreditereignisses gekoppelt sind.
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(b) e Wahrung
Euro (,EUR”)
e Emissionsvolumen
EUR 25.000.000.
o Festgelegte Stiickelung/ Nennbetrag
EUR 10.000.
e Laufzeit der Schuldverschreibungen
Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginntam 15. Januar 2025 (,Valutierungstag®) (einschlieBlich) und
endet am 28. Dezember 2029 (,Endfélligkeitstag®) (ausschlieBlich) (,Beobachtungszeitraum®).
(c) Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte:

Zahlungsanspriiche:
e Verzinsung

Die Anleiheglaubiger haben gegenlber der Emittentin einen Zinszahlungsanspruch, sofern nicht nach den
Feststellungen der Emittentin wahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf ein Referenzunternehmen ein
Kreditereignis eingetreten ist und die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung veréffentlicht hat. Die
Schuldverschreibungen verbriefen einen festen Zinssatz liber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen.
Anwendbarer Festsatz: 2,70% p.a.

e Zahlung der Zinsen

Erster Zinszahlungstag: 28. Dezember 2025 (1. kurze Zinsperiode), weitere Zinszahlungstag(e): 28. Dezember
eines jeden Jahres, mit Ausnahme des ersten Zinszahlungstages, letzter Zinszahlungstag: Endfalligkeitstag oder
- im Fall einer Verschiebung auf einen spéteren Zeitpunkt aufgrund der Uberpriifung des Vorliegens eines
Kreditereignisses - dieser spatere Zeitpunkt (,Finaler Rickzahlungstag®).

Geschéftstagekonvention:
Folgender Geschaftstag-Konvention
Anpassung der Zinsen:
Nein
Zinstagequotient:
Actual/Actual (ICMA Regelung 251)

e Rickzahlung

Sofern nicht nach den Feststellungen der Emittentin wahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf das
Referenzunternehmen ein Kreditereignis eingetreten ist und die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung
veroffentlicht hat, wird die Emittentin die Schuldverschreibungen am Endfélligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickzahlen.

e Eintritt eines Kreditereignisses
Kreditereignisse sind Ereignisse, durch die insbesondere Zahlungsschwierigkeiten eines Referenzunternehmens
zum Ausdruck kommen. Kreditereignis bezeichnet Insolvenz, Nichtzahlung oder Schuldenrestrukturierung.

o Kein Ruckzahlungsanspruch und Ausfall der Verzinsung

Der Eintritt eines Kreditereignisses bei dem Referenzunternehmen fuhrt dazu, dass die Verpflichtung der
Emittentin, die Schuldverschreibungen am Endfalligkeitstag zuriickzuzahlen, erlischt. Zudem kommt es zum
kompletten Wegfall der Verzinsung.

e Reduzierung des Riuckzahlungs- und Verzinsungsanspruchs

Wird das Referenzunternehmen durch mehrere Rechtsnachfolger ersetzt, so teilt sich der Nennbetrag einer
Schuldverschreibung in Anteilige Nennbetrage auf die Rechtsnachfolger auf. Der hierbei auf jeden
Rechtsnachfolger entfallende Anteilige Nennbetrag entspricht dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung geteilt
durch die Anzahl der Rechtsnachfolger. Wird ein Rechtsnachfolger durch mehrere weitere Rechtsnachfolger
ersetzt, teilt sich der Anteilige Nennbetrag des ersetzten Rechtsnachfolgers erneut in weitere Anteilige
Nennbetrége auf die weiteren Rechtsnachfolger auf. Die einzelnen weiteren Anteiligen Nennbetrage ersetzen
den urspriinglichen Anteiligen Nennbetrag des ersetzten Rechtsnachfolgers.

Der Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen der Rechtsnachfolger fihrt dazu, dass lediglich der
Anspruch auf Verzinsung und Riickzahlung auf den Anteiligen Nennbetrag dieses Rechtsnachfolgers erlischt
Der Anteilige Nennbetrag oder die Anteiligen Nennbetrage desjenigen/ derjenigen Rechtsnachfolger(s), bei dem/
denen kein Kreditereignis eingetreten ist, wird/ werden weiterhin verzinst und am Endfélligkeitstag zuriickgezahlt
e Zahlung eines Abwicklungsbetrages

Nach Eintritt eines Kreditereignisses wird fir den Nennbetrag einer Schuldverschreibung ein Variabler
Abwicklungsbetrag gezahlt.

Den Variablen Abwicklungsbetrag bestimmt die Emittentin entweder anhand einer Anwendbaren ISDA-Auktion
(Variabler ISDA-Abwicklungsbetrag) oder — fiir den Fall, dass keine Anwendbare ISDA-Auktion innerhalb eines




bestimmten Zeitraumes durchgefiihrtwird —anhand von Geldkursquotierungen von Marktteilnehmern (Variabler
Bewertungs-Abwicklungsbetrag).

(d)

Relativer Rang der Schuldverschreibungen in der Kapitalstruktur der Emittentin im Fall einer Insolvenz:

Die Schuldverschreibungen stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen
oder kinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin; sie sind jedoch
nachrangig gegentber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.
Gemal den geltenden Rechtsvorschriften gehen im Fall der Abwicklung, der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin
aus gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, im
Rang vollstédndig nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen so lange nicht erfolgen, wie die
Anspriche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten, die nach
geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, nicht vollstandig befriedigt worden sind.

(e)

Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen:
Es gibt keine Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen.

3.2

WO WERDEN DIE BONITATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN GEHANDELT?

Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt:

Die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt wird nicht beantragt. Die
Schuldverschreibungen sollen jedoch am 31. Januar 2025 in den Freiverkehr an der Borse Stuttgart in den
Handel einbezogen werden.

3.3

WELCHES SIND DIE ZENTRALEN RISIKEN, DIE FUR DIE BONITATSABHANGIGEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN SPEZIFISCH SIND?

e \Verlustrisiko bei Eintritt eines Kreditereignisses: Bei Eintritt eines Kreditereignisses ist die
Wahrscheinlichkeitgrof3, dass der Anleiheglaubiger sein eingesetztes Kapital nichtvollstandig zuriickerhalt.
AuBerdem entstehen dem Anleiheglaubiger Zinsverluste hinsichtlich noch nicht gezahlter Zinsen. Der
Anleiheglaubiger tragt folglich das Risiko, dass die Riickzahlung des investierten Kapitals zu weniger als
100% erfolgt und im unginstigsten Fall ein Totalverlust des investierten Kapitals eintritt. AuBerdem tragt er
das Risiko einer Reduzierung oder im ungunstigsten Fall eines Totalausfalls der Zinszahlungen.

e Risiko des fehlenden Rickgriffs auf ein Referenzunternehmen: Die Schuldverschreibungen stellen
ausschlieRlich Verbindlichkeiten der Emittentin dar; sie begriinden kein Rechtsverhaltnis zwischen dem
Anleiheglaubiger und einem Referenzunternehmen und werden auch nichtvon einem Referenzunternehmen
garantiert oder anderweitig besichert. Im Vergleich zu einer Direktanlage in Anleihen des
Referenzunternehmens tragt der Anleiheglaubiger bei Schuldverschreibungen im Verlustfall das Risiko, dass
er keinen Ruckgriffsanspruch gegeniiber dem Referenzunternehmen hat.

e Risiken aus Absicherungsgeschéften der Emittentin: Die Emittentin kann im Rahmen ihrer normalen
Geschaéftstatigkeit Handel in Anleihen eines Referenzunternehmens betreiben. Dariiber hinaus sichert sich
die Emittentin gegen die mitden Schuldverschreibungen verbundenenfinanziellen Risiken durch so genannte
Hedge-Geschéfte  (Absicherungsgeschafte) mittels Kreditderivate auf die entsprechenden
Referenzunternehmen ab. Diese Aktivitdten der Emittentin kénnen Einfluss auf den Marktwert der
Schuldverschreibungen haben. Der Anleiheglaubiger tragt das Risiko, dass die Eingehung oder Auflésung
dieser Hedge-Geschéfte einen nachteiligen Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen hat und
er bei einem Verkauf der Schuldverschreibungen vor dem Ende der Laufzeit einen Verlust bis hin zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleidet.

e Bonitatsrisiko eines Referenzunternehmens: Die Bonitat eines Referenzunternehmens bestimmt
malgeblich den Marktwert der Schuldverschreibungen. Das Bonitétsrisiko eines Referenzunternehmens
kann insbesondere durch unternehmensspezifische wie auch durch wirtschaftliche und rechtliche
Rahmenbedingungen bestimmt werden, so u. a. durch die nationale wie internationale konjunkturelle
Entwicklung, die Branchenzugehdrigkeit und -entwicklung. Das Bonitétsrisiko eines Referenzunternehmens
setzt sich zusammen aus dem Risiko der Bonitatsverschlechterung und dem Risiko, dass der Schuldner
seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann (Kreditausfallrisiko) mit der Folge, dass eine
Verschlechterung der Bonitét oder die Nichterfiillung von Zahlungsverpflichtungen zu einem Kreditereignis
fuhren kann.

e Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt einer Rechtsnachfolge bei einem Referenzunternehmen:
Bei Vorliegen einer Rechtsnachfolge (wie z. B. einer Ab- oder Aufspaltung) bei einem Referenzunternehmen
besteht die Mdglichkeit, dass es durch ein oder mehrere Referenzunternehmen ersetzt wird, die andere
unternehmensspezifische Risiken und/oder ein gréReres Bonitétsrisiko aufweisen als das urspringliche
Referenzunternehmen. Der Anleiheglaubiger tragt das Risiko, dass sich der Marktwert der
Schuldverschreibungen aufgrund einer schlechteren Bonitét eines Rechtsnachfolgers verringert und ein
groleres Risiko des Eintritts eines Kreditereignisses vorliegt.

o Komplexe Analyse hinsichtlich eines Referenzunternehmens: Die von einem Referenzunternehmen als
Basiswert der Schuldverschreibungen abhangigen Risiken und die Analyse der Wahrscheinlichkeit des
Eintritts eines Kreditereignisses sind komplex. Der Handel und die Preisbestimmung der Kreditrisiken von
Referenzunternehmen kdnnen an weniger transparenten Markten und auf3erhalb von Handelsplatzen
erfolgen. Unter Umstdnden werden nicht alle begebenen Anleihen oder Verbindlichkeiten eines
Referenzunternehmens an Handelsplatzen gehandelt, an denen Preisbestimmung und Bewertung




vorherbestimmten Regeln folgen. Es besteht die Mdglichkeit, dass der Anleiheglaubiger nur Uber
unvollstandige Informationen zu einem Referenzunternehmen verfiigt, die nicht vollumfénglich oder taggleich
zuganglich sind. Der Anleiheglaubiger tragt folglich das Risiko, dass er im Rahmen der Analyse eines
Referenzunternehmens die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses falsch einschatzt.

e Risiken im Zusammenhang mit den Entscheidungen eines Gremiums fir Kreditderivate und
Marktstandards der International Swaps and Derivatives Association: Bestimmte Ereignisse und
Sachverhalte (z.B. ob ein Sachverhalt als Kreditereignis zu werten ist) werden von der Emittentin unter
Bezugnahme auf die durch ein bei der International Swaps and Derivatives Association, Inc. (,ISDA")
gebildetes Komitee getroffenen Entscheidungen hinsichtlich dieser Ereignisse und Sachverhalte festgestellt.
Eine Anlage in die Schuldverschreibungen und ein etwaiger Verlust nach einem Kreditereignis istin diesem
Fall von dem Inhaltsolcher Komitee-Entscheidungen abhangig und die Emittentin und der Anleihegléubiger
— wie andere Markteilnehmer, die in Kreditderivate investieren — sind an die Komitee-Entscheidungen
gebunden. Die Bestimmungen der ISDA, auf deren Basis ein solches Komitee seine Entscheidung trifft, sind
nichtin diesem Basisprospekt (einschlie3lich der Anleihebedingungen) veréffentlicht. Der Anleiheglaubiger
tragt das Risiko, dass nicht alle fur eine Komitee-Entscheidung relevanten Bestimmungen zur Verfiigung
gestellt werden und er die Komitee-Entscheidungen nicht verstehen und tberprifen kann.

e Marktpreisrisiko: Die Entwicklung des Marktwertes der Schuldverschreibungen hangt von verschiedenen
Faktoren ab, so z.B. von Anderungen des Marktzinsniveaus, der Politik der Notenbanken, allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklungen, Inflationsraten oder einem Mangel oder einer Uberschielenden Nachfrage
nach der entsprechenden Art der Schuldverschreibungen. Der Marktwert von Schuldverschreibungen kann
daher sehr volatil sein. Der Anleiheglaubiger trdgt das Risiko, dass der Marktwert dieser
Schuldverschreibungen als Folge der allgemeinen Entwicklung bzw. Volatilitat des Marktes fallt und er bei
einem Verkauf der Schuldverschreibungen vor dem Ende der Laufzeit einen Verlust bis hin zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals erleidet.

e Risiken im Zusammenhang mit der Preisfindung: Sowohl der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen
als auch dievon der Emittentin wahrend der Laufzeit gestellten An- und Verkaufskurse werden mittels interner,
marktiblicher Preisbildungsmodelle und unter Berlicksichtigung der marktpreisbestimmenden Faktoren,
ermittelt. In diesen Kursen sind grundsétzlich Kosten enthalten, die u. a. die Kosten der Emittentin fir die
Strukturierung der Schuldverschreibungen, fir die Risikoabsicherung der Emittentin und fur den Vertrieb
abdecken. Der Anleiheglaubiger tragt das Risiko, dass der Ausgabepreis und etwaige Verkaufspreise der
Schuldverschreibungen aus diesem Grund tiber dem finanzmathematischen Wert der Schuldverschreibungen
liegen kann.

ABSCHNITT 4 — BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON
BONITATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND/ODER DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN
EINEM GEREGELTEN MARKT

4.1 ZU WELCHEN KONDITIONEN UND NACH WELCHEM ZEITPLAN KANN ICH |IN DIE
BONITATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN INVESTIEREN?

(a) Bedingungen, Konditionen und Zeitplan des Angebots:

e Gesamtbetrag der Emission/des Angebots: EUR 25.000.000

e Ausgabepreis: 100,00% wahrend der Zeichnungsfrist. Nach Ablauf der Zeichnungsfristist der Ausgabepreis
freibleibend.

e Valutierungstag: 15. Januar 2025

e Die Schuldverschreibungenwerden von der Emittentin im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots inder Zeit vom
29. November 2024 bis 10. Januar 2025 (Zeichnungsfrist) zum Ausgabepreis von 100,00% angeboten. Nach

dem Ende der Zeichnungsfristwird der Ausgabepreis fortlaufend festgelegt. Die Emittentin behé&ltsich vor, die
Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden bzw. zu verlangern.

e Das o6ffentliche Angebotbeginntam 29. November 2024 und endet spatestens mit Ablauf der Gliltigkeitsdauer
des Basisprospektes am 19. Juni 2025.

e Das offentliche Angebot erfolgt in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich und dem
GroRBherzogtum Luxemburg.

(b) Zulassung zum Handel: Eine Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt
ist nicht vorgesehen.

(c) Geschétzte Kosten, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden:

Der Anleger kann die Schuldverschreibungen in der Zeichnungsfrist zu dem angegebenen anfanglichen
Ausgabepreis erwerben. Die im Ausgabepreis inkludierten Kosten, die der Anleger tragt, betragen 2,74%
bezogen auf den Nennbetrag einer Schuldverschreibung. Werden dem Anleger zusatzliche Vertriebs- oder
sonstige Provisionen, Kosten und Ausgaben von einem Dritten in Rechnung gestellt, sind diese von dem Dritten
gesondert anzugeben.

4.2 WESHALB WIRD DIESER PROSPEKT ERSTELLT?

(a) Grinde fir das Angebot, Verwendung der Ertrage:




Das Angebotdientder Gewinnerzielung der Emittentin. Sie istin der Verwendung der Ertrage aus der Ausgabe
der Schuldverschreibungen frei.

(b)

Ubernahme und Ubernahmevertrag: Das Angebot unterliegt keinem Ubernahmevertrag mit fester
Ubernahmeverpflichtung.

(c)

Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot:

Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfihrungsmitglieder oder die mitder Emission der Schuldverschreibungen
befassten Angestellten kdnnen bei Emissionen unter dem Basisprospektdurch anderweitige Investitionen oder
Tatigkeiten jederzeit in einen Interessenkonflikt in Bezug auf die Schuldverschreibungen bzw. die Emittentin

geraten.




