Endgiiltige Bedingungen Nr. 157 vom 24. November 2025
zum Basisprospekt vom 11. August 2025

Endglltige Bedingungen

DZ BANK ZinsFix auf Indizes

DZ BANK Holsteiner ZinsFix Express StepDown ST 26/29

Basiswert: EURO STOXX 50
Produktklassifizierung nach BSW: Express-Zertifikate

[SIN: DEOOODUSDSG2
Valuta: 15. Januar 2026

auf die Zahlung eines Rickzahlungsbetrags bzw. auf die Lieferung von Referenzwertpapieren gerichtet

der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

Ed DZ BANK

Die Initiativbank



Einleitung

Diese endgiiltigen Bedingungen (,, Endgiiltige Bedingungen”) wurden gemaB Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (in ihrer jeweils geltenden Fassung) (die , Prospekt-
verordnung”) abgefasst. Die Endgiiltigen Bedingungenbeziehen sich auf den Basisprospekt der DZ BANK AG Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,,DZ BANK" oder ,,Emittentin”) vom 11. August 2025, einschlieBlich
der per Verweis einbezogenen Dokumente (,,Basisprospekt”).

DIE EMITTENTIN ERKLART, DASS:

(A) DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN FUR DIE ZWECKE DER PROSPEKTVERORDNUNG AUSGEARBEITET WURDEN UND
ZUSAMMEN MIT DEM BASISPROSPEKT UND NACHTRAGEN DAZU ZU LESEN SIND, UM ALLE RELEVANTEN
INFORMATIONEN ZU ERHALTEN.

(B) DER BASISPROSPEKT UND DIE NACHTRAGE GEMASS DEN BESTIMMUNGEN DES ARTIKELS 21 DER
PROSPEKTVERORDNUNG AUF DER INTERNETSEITE WWW.DZBANK-WERTPAPIERE.DE (Rubrik INFOSERVICE,
Basisprospekte) VEROFFENTLICHT WERDEN.

(C) DEN ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN EINE ZUSAMMENFASSUNG FUR DIE EINZELNE EMISSION ANGEFUGT IST.

Diese Endgiiltigen Bedingungen werden auf der Internetseite www.dzbank-wertpapiere.de (Rubrik PRODUKTE)
veroffentlicht.

Sollte sich die vorgenannte Internetseite dndern, wird die Emittentin diese Anderung mit Veréffentlichung auf der
Internetseite mitteilen.

Zudemwird jedem AnlegeraufVerlangen eine Version des Basisprospekts auf einem dauerhaften Datentrager bzw. auf
ausdriickliches VerlangeneinerPapierkopie eine gedruckte Fassung des Basisprospekts kostenlos von der DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, F/GTFR, 60265 Frankfurtam Main, Bundesrepublik Deutschland zur Verfiigung
gestellt.

Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:
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Bestimmte Angaben zu den Wertpapieren, die in dem Basisprospekt (einschlieBlich der Emissionshedingungen) als
Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind diesen Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren
Optionen werdenin diesen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in diesen
Endgiiltigen Bedingungen ausgefiilit.


http://www.dzbank-derivate.de/

|. Informationen zur Emission

1. Zeichnung und Emissionspreis

Der Beginn des offentlichen Angebots fiir die DZ BANK Holsteiner ZinsFix Express StepDown ST 26/29 (,Zertifikate " oder
.Wertpapiere”, inder Gesamtheitdie ,Emission”)istam 24. November 2025. Die Wertpapiere werdenvon der DZ BANK wahrend der
Angebotsfrist vom 24. November 2025 bis 8. Januar 2026, 14:00 Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main, (,Zeichnungsfrist”) zum
Emissionspreis von Euro 1.000,00 pro Wertpapier zur Zeichnung angeboten. Die Wertpapiere konnen bei den Vertriebsstellen gezeichnet
werden. Nach dem Ende der Zeichnungsfrist werden die Verkaufspreise fortlaufend festgelegt. Die Emittentin behalt sich vor, die
Zeichnungsfrist vorzeitig vor dem 8. Januar 2026 zu beenden bzw. zu verlangern.

Die im Emissionspreis inkludierten Kosten betragen Euro 35,00.

2. Vertriebsvergiitung und Platzierung

Aus dem Verkauf der Wertpapiere erhalt die Vertriebsstelle als Vertriebsvergiitung, die im Emissionspreis enthalten ist, bis zu 2,00% des
Basisbetrags.

Die Wertpapiere werden ohne Zwischenschaltung weiterer Parteien unmittelbar von der Emittentin und/oder einer oder mehreren
Volksbanken und Raiffeisenbanken und/oder ggf. weiterenBanken(, Vertriebsstellen“) angeboten, insbesondere von der/denfolgenden:

Name StraBe Postleitzahl Ort
VR Bank in Holstein eG BismarckstraBe 11-13 25421 Pinneberg

3. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Das Angebot dient der Gewinnerzielung der Emittentin. Sie ist in der Verwendung der Ertrage aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

4. Zulassung zum Handel und Borsennotierung
Eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht vorgesehen.

Die Wertpapiere sollen ab dem 16. Februar 2026 an den folgenden Bérsen in den Handel einbezogen werden:
Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse
Freiverkehr an der Borse Stuttgart

5. Informationen zum Basiswert bzw. zum Referenzwertpapier

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des Basiswerts (wie in den Emissionsbedingungen definiert) sind auf einer
allgemein zuganglichen Internetseite veroffentlicht. Sie sind zum Beginn des 6ffentlichen Angebots unter www. stoxx.com abrufbar.

Bei den Wertpapierenbesteht die Moglichkeit auf physische Lieferung einer bestimmten Anzahl des Referenzwertpapiers
(wie in den Emissionsbedingungen definiert). Der Anleger ist daher den spezifischen Risiken der eventuell zu liefernden
Referenzwertpapiere ausgesetzt und sollte sich bereits bei Erwerb der Wertpapiere iiber die eventuell zu liefernden
Referenzwertpapiere informieren. Weitere Informationen zu den Referenzwertpapieren (u.a. die Fondsverkaufs-

unterlagen) sind auf einer allgemein zuganglichen Internetseite verdffentlicht. Sie sind zum Beginn des o6ffentlichen



Angebots unter www.ishares.com abrufbar.

6. Risiken

In Ziffer 2.1 des Kapitels|l des Basisprospekts sind die Ausfiihrungenunter der Uberschrift , Riickzahlungsprofil 16 (ZinsFix Express)” sowie
die Ausfiihrungenin Ziffer 2.2, 2.3, 2.4 und 2.5 des Kapitels Il des Basisprospekts anwendbar. Im Hinblick auf die basiswertspezifischen
Risiken ist die Ziffer 2.2.1 und auf die referenzwertpapierspezifischen Risiken ist die Ziffer 2.2.2 des Kapitels Il des Basisprospekts
anwendbar.

7. Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere

Eine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere ist im Kapitel VI des Basisprospekts in der Einleitung und unter der Uberschrift
. 16. Riickzahlungsprofil 16 (ZinsFix Express)” zu finden.

8. Benchmark-Verordnung

Der Basiswertist eine Benchmarkim Sinne der Verordnung(EU) Nr. 2016/1011 (, Benchmark-Verordnung”) und wird von STOXX Ltd.
(,Administrator”, welcherauch derIndexsponsorist) bereitgestellt. Zum Datum dieser Endgltigen Bedingungen ist der Administrator in

demvon der Europaischen Wertpapier-und Marktaufsichtsbehérde gemaB Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten
Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen.



IIl. Emissionsbedingungen

ISIN: DEOOODUSDSG2
§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (,DZ BANK" oder
,Emittentin”)begibt Stiick 10.000 aufden Basiswert (§ 2 Absatz (2) (a)) bezogene DZ BANK Holsteiner ZinsFix Express StepDown ST
26/29 von 2026/2029 (,Zertifikate”, in der Gesamtheit eine ,Emission”). Die Emission ist eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Zertifikate.

(2) Die Zertifikate sind in einem Global-Inhaber-Zertifikat ohne Zinsschein (, Globalurkunde “) verbrieft, das bei der Clearstream
Europe AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (, Clearstream Europe AG”) hinterleqt ist; die Clearstream Europe AG oder ihr
Rechtsnachfolger werden nachstehend als ,Verwahrer” bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Zertifikaten (, Glaubiger”) auf
Lieferung von Einzelurkunden istwahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigernstehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland von Euroclear Bank S.A/N.V., Brissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, iibertragen werden kdnnen. Die
Globalurkunde trdgt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der
Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) Die Zertifikate kénnen ab einer Mindestzahl von einem Zertifikat oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben, verkauft,
gehandelt, Ubertragen und abgerechnet werden.

§ 2 Riickzahlungsprofil

(1) Der Gldubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geméaB § 6, je Zertifikat das Recht (,Zertifikatsrecht”), nach MaBgabe dieser
Emissionsbedingungen (,Bedingungen “) von der Emittentin zusétzlich zu den Kuponzahlungen (Absatz (2) (c)) den Riickzahlungs-
betrag bzw. die Physische Lieferung (Absatz (3)) am Riickzahlungstermin (Absatz (3)) zu verlangen. Laufzeit und Riickzahlungstermin der
Zertifikate sind nach MaBgabe von Absatz (3) variabel.

Der Glaubiger erhélt nach MaBgabe dieser Bedingungen eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin (Absatz (2) (b)).
(2) Fur die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(@) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem das vom Eurosystem betriebene real-time gross settlement system (T2) oder jedes
Nachfolgesystem in Betrieb ist.
,Basiswert" ist, vorbehaltlich§ 6, der EURO STOXX 50 (ISIN EU0009658145), der von STOXX Ltd. (, Indexsponsor”) berechnet und
veroffentlicht wird.
.Indexbasispapiere” sind die dem Basiswert zugrundeliegenden Wertpapiere.
.MaBgebliche Borse” ist, vorbehaltlich § 6, die durch den Indexsponsor festgelegte jeweilige Borse bzw. das jeweilige
Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfiigung stellt, der zur Berechnung des Basiswerts verwende t wird.
Die jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem werdenauf der Intemetseite www.stoxx.com (oder auf einer diese ersetzenden
Internetseite, welche auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltlich ist) veréffentlicht.
.MaBgebliche Terminborse” ist, vorbehaltlich § 6, die Eurex, jeder Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems oder jede
Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in einemsolchen Ersatz-Handelssystem
ist die Liquiditat beziiglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin vergleichbar mitder Liquiditdtan der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbdrse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach
diesem Absatz nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemal § 7.
.Referenzwertpapier” bzw. ,Fondsanteil” ist, vorbehaltlich § 6, ein Anteil an dem thesaurierenden, in Irland zugelassenen,
bérsengehandelten Fonds iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, Anteilsklasse EUR (Acc) mit der ISIN IEO0B53L3W79 (,Exchange



Traded Fund” oder ,ETF"), der von BlackRock Asset ManagementIrelandLimited(, Fondsgesellschaft “) verwaltet wird. Der dem
ETF zugrundeliegende Index ist der Basiswert.

,Ublicher Handelstag" istjeder Tag, an dem der Indexsponsor iblicherweise den Kurs des Basiswerts berechnet und veréffentlicht
und die MaBgebliche Terminbérse tiblicherweise zu ihren tiblichen Handelszeiten gedffnet hat.

.Zertifikatswahrung” ist Euro.

(b) ,Bewertungstage” sind, vorbehaltlich des néchsten Satzes und § 5, der 8. Juli 2027 (, 1. Bewertungstag”), der 10. Juli 2028
(,2. Bewertungstag”)und der 9. Juli 2029 (, Letzter Bewertungstag"). Sofernder betreffende Tag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

,Starttag"” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5, der 8. Januar 2026. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

.Zahlungstermine” sind, vorbehaltlichdes nachsten Satzes, § 4 Absatz (1) und § 5, der 15. Juli 2027 (, 1. Zahlungstermin”), der
17. Juli 2028 (, 2. Zahlungstermin”) und der 16. Juli 2029 (, Letzter Zahlungstermin®). Wird ein Bewertungstag verschoben, so
verschiebt sich der relevante Zahlungstermin entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobe nen
Bewertungstag und dem relevanten Zahlungsterminfiinf Bankarbeitstage liegen. Im Falle einer Vorzeitigen Riickzahlung (Absatz (3))
entfallen alle Zahlungstermine, die nach der Vorzeitigen Riickzahlung liegen.

(c) Der ,Abrechnungsbetrag” in Euro wird nach der folgenden Formel' berechnet:
AB = = . RP
SP

dabei ist:

AB:  der Abrechnungsbetrag; dieser wird kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet
BB:  der Basisbetrag

RP:  der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag

SP: der Startpreis

.Basisbetrag” betrdgt, vorbehaltlich § 6, Euro 1.000,00.

.Beschaffungsfaktor” entspricht, vorbehaltlich§§ 5 und 6, den von der Emittentinauf der Grundlage von erhaltenen Marktdaten fiir
den Letzten Bewertungstagermittelten Finanztransaktionssteuem fiir die dem Referenzwertpapier zugrundeliegenden Vermdgenswer te.
Der Beschaffungsfaktor entspricht héchstens 0,30% des Nettoinventarwerts fiir den Letzten Bewertungstag und wird im Falle der
Physischen Lieferung von der Emittentin innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Letzten Bewertungstag gemaB § 7
verdffentlicht.

,Bezugsverhaltnis” wird nach der folgenden Formel? berechnet:

BV BB - RP
CSP-LP
dabei ist:

BB:  der Basisbetrag

BV:  das Bezugsverhaltnis

LP:  der Lieferpreis

RP.  der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag
SP: der Startpreis

.Kuponzahlung" betrdgt, vorbehaltlicheiner Vorzeitigen Riickzahlung und § 6, mindestens Euro 40,00 (endg(iltige Festlegung durch
die Emittentin am Starttag und Verdéffentlichung innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen gemaB § 7).

Lieferpreis” ist, vorbehaltlich § 6, der Nettoinventarwert fiir den Letzten Bewertungstag zuzlglich dem Beschaffungsfaktor.
.Nettoinventarwert " ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, der Nettoinventarwert eines Fondsanteils, wie er gemaB den Fondsverkaufs-
unterlagen von der Fondsgesellschaft oderjeder anderen Stelle, die in den Fondsverkaufsunterlagen als die Stelle benannt ist, welche
den Nettoinventarwert des Fondsanteils berechnet, zu einem Berechnungszeitpunkt berechnet und anschlieBend auf www.ishares.com
(oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht wird.

' Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet: Der Quotient aus dem Basisbetrag (Dividend) und dem Startpreis (Divisor) wird mit dem Referenzpreis am Letzten
Bewertungstag multipliziert.

? Das Bezugsverhéltnis wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem Basisbetrag und dem Referenzpreis am Letzten Bewertungstag (Dividend) wird durch das Produkt aus
dem Startpreis und dem Lieferpreis (Divisor) geteilt.



.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5und 6, der Schlusskurs des Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag, wie er vom Indexsponsor
als solcher berechnet und veréffentlicht wird.

.Rickzahlungslevel” entsprechen, vorbehaltlich § 6, 100,00% des Startpreises(, 1. Riickzahlungslevel”), 95,00% des Startpreises
(,2. Riickzahlungslevel”) und 68,00% des Startpreises (, 3. Riickzahlungslevel”).

LStartpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5und 6, der Schlusskurs des Basiswerts am Starttag, wie er vom Indexsponsor als solcher berechnet
und verdffentlicht wird.

(3) Der ,Riickzahlungsbetrag” in Euro bzw. die Riickzahlungsart und der ,Riickzahlungstermin” werden wie folgt ermittelt:

(a) Ist der Referenzpreisam 1. Bewertungstag gréBer oder gleich dem 1. Riickzahlungslevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Basisbetrag, derRiickzahlungsterministder 1. Zahlungstermin (, Vorzeitige Riickzahlung ) und die Laufzeitder Zertifikate ist damit
beendet. Istdies nicht der Fall, werden der Rickzahlungstermin und der Riickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen
festgelegt.

(b) Istder Referenzpreisam 2. Bewertungstag groBer oder gleich dem 2. Riickzahlungslevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Basisbetrag, derRiickzahlungstermin istder 2. Zahlungstermin (, Vorzeitige Riickzahlung “) und die Laufzeitder Zertifikate ist damit
beendet. Istdies nicht der Fall, werden der Riickzahlungstermin und der Rickzahlungsbetrag nach den folgenden Bestimmungen
festgelegt.

(c) Am Letzten Bewertungstag wird die Riickzahlungsart wie folgt ermittelt:

(i) IstderReferenzpreisam Letzten Bewertungstag groBeroder gleichdem 3. Riickzahlungslevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Basishetrag.

(ii) Ist (i) nicht eingetreten, wird am Riickzahlungstermin, vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, je Zertifikat die dem
Bezugsverhéltnis entsprechende Anzahl des Referenzwertpapiers geliefert (, Physische Lieferung”), wobei Bruchteile des
Referenzwertpapiers nicht geliefert werden. Die Emittentin wird stattder Bruchteile den Glaubigem einen Ausgleichsbetrag in Euro
zahlen, der von der Emittentin mittels Multiplikation der Bruchteile des Referenzwertpapiers mit dem Lieferpreis berechnet wird
(,Ausgleichsbetrag”). Eine Zusammenfassung mehrerer Ausgleichsbetrage zu Anspriichen auf Physische Lieferung des
Referenzwertpapiers ist ausgeschlossen.

In allen in diesem Absatz (3) (c) genannten Fallen ist der Riickzahlungstermin der Letzte Zahlungstermin.

Sollte nach den Bestimmungen der Emittentin eine Referenzwertpapier-Marktstorung gemaB § 5 Absatz (2) (b) oder die
Voraussetzungen fiir die Bestimmungdes Referenzpreises am Letzten Bewertungstag durch die Emittentin geméB § 5 Absatz (3)
vorliegen, entfallt die Physische Lieferung und die Emittentin wird den Glaubigern den Abrechnungsbetrag zahlen.

Sollte die Physische Lieferung fiir die Emittentin aufgrund einer Referenzwertpapier-Marktstérung gemaB § 5 Absatz (2) (a) oder
gemalB § 5 Absatz (2) (c) oder aufgrund anderer Ereignisse, die mitden vorgenannten Ereignissen gleichwertig sind, wirtschaftlich
oder tatsachlich, erschwert oder unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Physischen Lieferung den
Abrechnungsbetrag zu zahlen. Dieses Recht hat die Emittentin ebenso in den Fallen des § 6 Absatz (5) und Absatz (7).
Soferndie Physische Lieferung nicht entfdllt und die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) davon ausgeht, dass die
Physische Lieferunginnerhalb der demRiickzahlungstermin nachfolgenden acht Bankarbeitstage mdglich ist, hat die Emittentin das
Recht, die Physische Lieferung an dem ersten Tag innerhalb des Acht-Tage-Zeitraums durchzufiihren, an dem die Physische
Lieferung fiir die Emittentin nicht mehr erschwert oder unméglich ist, bzw. falls entgegen der urspriinglichen Annahme der
Emittentin die Physische Lieferung fiir die Emittentinauch am achten Bankarbeitstag nach demRickzahlungstermin noch erschwert
oder unméglichist, an diesemachten Tag den Abrechnungsbetragzu zahlen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach diesem Absatz
zu treffenden Entscheidungen gemaB § 7.

§ 3 Begebung weiterer Zertifikate, Riickkauf

(1) Die Emittentinbehalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise
zubegeben, dass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mitihnen bilden und ihre Gesamtanzahl



erhéhen. Der Begriff ,Emission” erfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentinist berechtigt, jederzeit Zertifikate am Markt oderauf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten, zu
entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§ 4 Zahlungen, Lieferungen

(1) Die Emittentinverpflichtet sich unwiderruflich, sémtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbarenBetrége am jeweiligen Tagder Falligkeit
in der Zertifikatswahrung zu zahlen bzw. samtliche gemaB diesen Bedingungen lieferbaren Referenzwertpapiere am Riickzahlungstermin
zu liefern. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung bzw. die Lieferung am nachsten Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrége bzw. lieferbaren Referenzwertpapiere sind von der Emittentin an den
VerwahreroderdessenOrder zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu
zahlen bzw. zu liefern. Die Emittentin wird durch Leistung an den Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht bzw.
Lieferpflicht gegenlber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuem, Geblihren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung bzw. der Physischen Lieferung der gemaf
diesen Bedingungen geschuldeten Geldbetrdge bzw. zu liefernden Referenzwertpapiere anfallen, sindvon den Glaubigern zu trage n. Die
Emittentinist berechtigt, von den gezahlten Geldbetrdgen etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von den
Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Storungen

(1) Eine ,Marktstorung” ist

(a) die Aussetzung oderdie Einschrankung des Handels allgemein an einer MaBgeblichen Borse oder in einem Indexbasispapier durch eine
MalBgebliche Bérse,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Terminbérse oder in Future - oder
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert durch die MaBgebliche Terminbérse,

(c) die vollstandige oder teilweise SchlieBung einer MaBgeblichen Borse oder der MaBgeblichen Terminbdrse oder
(d) die Nichtberechnung oder Nichtveréffentlichung des Kurses des Basiswerts durch den Indexsponsor,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande fir die
Bewertungder Zertifikate bzw. fiir die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten wesentlich ist bzw. sind.

(2) Eine ,Referenzwertpapier-Marktstérung” liegt vor,

(a) wenn die Fondsgesellschaft oder jede andere Stelle, die in den Fondsverkaufsunterlagen als die Stelle benannt ist, welche den
Nettoinventarwert berechnet, fir den Letzten BewertungstagkeinenNettoinventarwert berechnet und/oder der Nettoinventarwert fir
den Letzten Bewertungstagnicht am aufden Letzten Bewertungstag folgenden UblichenHandelstag auf www.ishares.com (oder eine
diese ersetzende Seite) veroffentlicht wird,

(b) wenn wahrend der Laufzeit der Zertifikate temporar oder dauerhaft keine Fondsanteile mehr ausgegeben werden oder

(c) wenn fir die Berechnung des Beschaffungsfaktors relevante Marktdaten temporar oder dauerhaft nicht veréffentlicht oder zur
Verfiigung gestellt werden,

vorausgesetztdie Emittentin bestimmt, dass eineroder mehrere dieser Umstande fur die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin
aus den Zertifikaten wesentlich ist bzw. sind.



(3) Falls andem Starttag bzw. einem Bewertungstag eine Marktstérung vorliegt, wird der Starttag bzw. der von einer Marktstdrung
betroffene Bewertungstagauf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch
an dem achten Ublichen Handelstagnoch eine Marktstorung vor, so gilt dieser achte Tag ungeachtet des Vorliegens einer Marktstorung
als Starttag bzw. Bewertungstag und die Emittentin bestimmt den Startpreis bzw. den relevanten Referenzpreis an diesem achten
Ublichen Handelstag. Falls eine Marktstérung zu einer Verschiebung eines Bewertungstags fiihrt, so verschiebt sich der relevante
Zahlungsterminentsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem
relevanten Zahlungstermin mindestens fiinf Bankarbeitstage liegen.

(4) Falls eine Referenzwertpapier-Marktstorung

(@) gemaB Absatz (2) (a) vorliegt, bestimmtdie Emittentin den Nettoinventarwert fir den Letzten Bewertungstag im Falle der Physischen
Lieferung oder

(b) gemaB Absatz (2) (c) vorliegt, bestimmt die Emittentin den Beschaffungsfaktor im Falle der Physischen Lieferung.

(5) Samtliche Bestimmungen der Emittentin nach diesem § 5 werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen und gemaB § 7
veroffentlicht.

§ 6 Anpassung, Kiindigung

(1) Wird der Basiswert (i) nicht mehrvon dem Indexsponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die nach
Bestimmung der Emittentin geeignetist(, Nachfolgeindexsponsor “), berechnet und veréffentlicht oder (i) durch einen anderen Index
ersetzt, dessen Berechnung nach Bestimmung der Emittentin nach der gleichen oder einer im Wesentlichen gleichartigen
Berechnungsmethode erfolgtwie die Berechnung des Basiswerts und die Verwendung des anderen Index nicht gegen gesetzliche
Vorschriften oder behdrdliche Vorgaben verst6Bt (,Nachfolgebasiswert”), so gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Indexsponsor, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindexsponsor und jede in
diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgebasiswert. Wenn die Verwendung des Nachfolgebasiswerts nach der Bestimmung der Emittentin den wirtschaftlichen Wert der
Zertifikate maBgeblich beeinflusst, istdie Emittentin berechtigt, die Bedingungen anzupassen, so dass der wirtschaftliche Wert der
Zertifikate unmittelbarvor der erstmaligen Verwendungdes Nachfolgebasiswerts dem wirtschaftlichenWert der Zertifikate unmittelbar
nach der erstmaligen Verwendung des Nachfolgebasiswerts entspricht. Falls (i) die MaBgebliche Terminborse bei den auf den Basiswert
bezogenen Future- oder Optionskontrakten eine Anpassungankiindigt oder vornimmit, (ii) die MaBgebliche Terminbérse den Handel von
Future- oder Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert einstellt oder beschrénkt oder (iii) die MaBgebliche Terminbdrse die
vorzeitige Abrechnung auf gehandelte Future- oder Optionskontrakte bezogen auf den Basiswert ankiindigt oder vornimmt, ist die
Emittentin ferner berechtigt, eine neue MaBgebliche Terminbdrse zu bestimmen.

(2) Wird der Basiswert auf Dauer nicht mehr berechnet oder veréffentlicht oder nicht mehr von dem Indexsponsor berechnet oder
veroffentlicht oder verstoBt die Verwendung des Basiswerts durch die Emittentin in Bezug auf die Zertifikate gegen gesetzliche
Vorschriften oder behérdliche Vorgaben und kommt nach Bestimmung der Emittentin kein Nachfolgeindexsponsor oder
Nachfolgebasiswert in Betracht kann die Emittentin die Zertifikate gemaB Absatz (8) kiindigen.

(3) In den folgenden Fallen kann die Emittentin die Bedingungen anpassen oder die Zertifikate gemaB Absatz (8) kiindigen:

(a) falls der Indexsponsor mit Wirkung vor oderan dem Starttag bzw. einem Bewertungstag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode des Basiswerts vornimmt oder

(b) falls der Basiswertaufirgendeine andere Weise wesentlich verandertwird (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereitsim Rahmen der
Berechnungsmethode des Basiswerts fiir den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der Indexbasispapiere, der Kapitalisierung
oder anderer RoutinemaBnahmen vorgesehen ist).

(4) Im Falle einer Anderung der Rechtsgrundlage ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate gemaB Absatz (8) zu kiindigen. Eine
,Anderung der Rechtsgrundlage” liegtvor, wenn (i) aufgrund der am oder nach dem Emissionstag erfolgten Verabschiedung oder
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Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (i) aufgrund deram oder nach demEmissionstag
erfolgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zusténdigen
Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehdrden (einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden) es fiir die Emittentin vollstandig oder
teilweise rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden istoder werdenwird, (A) ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfiillen
oder (B) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu

ersetzen, beizubehalten, aufzulésen oder zu verauBern, die sie als notwendig erachtet, umihr Risikoder Ubernahme und Erfiillung ihrer
Verpflichtungen aus den Zertifikaten abzusichern.

Liegt ein Anpassungsfall (Absatz (6)) vor, der nach Bestimmung der Emittentin fiir die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus
den Zertifikaten wesentlichist, entscheidet die Emittentin, ob sie die Bedingungenanpasstoder ob die Physische Lieferung e ntfallt und
die Emittentin den Glaubigern den Abrechnungsbetrag zahlt. Im Zusammenhang miteiner Anpassungistdie Emittentin unter anderem
berechtigt, das Referenzwertpapier durch einen Anteil an einemanderenETF (, Ersatzreferenzwertpapier *) auszutauschen und die
Bedingungen in dem Umfang anzupassen, der aufgrund des Austauschs notwendig ist. Das Ersatzreferenzwertpapier muss folgende
Merkmale aufweisen:

es handelt sich um einen Anteil an einem Ersatz-ETF, der zum dffentlichen Vertrieb in Deutschland zugelassen ist;

fir das Ersatzreferenzwertpapier werden Preise in Euro gestellt;

der Ersatz-ETF hat die gleiche oder eine dhnliche Anlagepolitik oder Anlageziele wie der auszutauschende ETF.

Ein ,Anpassungsfall” ist:

die Anderung des dem ETF zugrundeliegenden Index, der Risikostruktur, der Strategie, der Anlageziele, der Anlagerichtlinien und/oder
der Anlage- und/oder Ausschiittungspolitik des Referenzwertpapiers/ETF;

eine Anderung hinsichtlich der Berechnungsmethode und/oder der Berechnungsfrequenz des Nettoinventarwerts des Referenzwert -
papiers oder der Wahrung des Gesamt-Nettoinventarwerts des ETF (wird nicht mehr in Euro berechnet);

gegen den ETF oder gegen die Fondsgesellschaft werden behordliche MaBnahmen eingeleitet;
der Kauf/Verkauf der Referenzwertpapiere ist dauerhaft eingestellt oder beschrénkt;

die Fondsgesellschaft und/oder die Investmentgesellschaft ist Gegenstand einer Auflésung, eines Insolvenzverfahrens oder eines
vergleichbaren Verfahrens oder ein solches Verfahren droht;

die Fondsgesellschaft verwaltet nicht |anger den ETF und/oder ein anderer Dienstleister, der fiir den ETF seine Dienste erbringt, stellt
diese ein oderverliert seine Zulassung, Erlaubnis, Berechtigung oder Genehmigung und wird nicht unverzlglich durch einen anderen
Dienstleister ersetzt;

der ETF oder die Fondsgesellschaft werden mit einemanderenETF bzw. eineranderenVermdgensmasse bzw. Fondsgesellschaft ganz
oder teilweise verschmolzen, getauscht bzw. aufgeldst;

der ETF bzw. das Vermégen der Fondsgesellschaft werden verstaatlicht;

die Auszahlung bei Riickgabe der Referenzwertpapiere erfolgt nicht in Euro;

die Emittentin (einschlieBlich dererim Rahmeneiner solchen Absicherungbeteiligter Tochterunternehmen) muss im Zusammenhang mit
der Absicherung der Verpflichtungen aus dieser Emissionzusatzliche Provisionen, Geblihren oder andere Aufwendungen bzw. Kosten im

Rahmen des Kaufes, der Zeichnung, des Verkaufs oder der Riicknahme von Referenzwertpapieren, jeweils im Vergleich zum
Emissionstag, zahlen;



(k)

das Halten der Referenzwertpapiere ist fiir die Emittentin (einschlieBlich derer im Rahmen einer solchen Absicherung beteiligter
Tochterunternehmen)im Zusammenhang mit der Absicherung der Verpflichtungen aus dieser Emission aufgrund der Anderung von
Steuervorschriften bzw. aufsichtsrechtlichen Vorschriften im Vergleich zur Rechtslage am Emissionstag mit wesentlichen Nachteilen
verbunden;

Referenzwertpapiere, die die Emittentin(einschlieBlich dererim Rahmen einersolchen Absicherung beteiligter Tochterunternehmen) im
Zusammenhang mit der Absicherung der Verpflichtungen aus dieser Emission erworben hat, werden zwangsweise eingezogen;

(m) die Anderung der Bewertungsgrundlagen, Bewertungsgrundsatze, Bewertungsmethoden und/oder Bewertungsrichtlinien, die fir die

(n)

Bewertung der in dem ETF enthaltenen Vermdgensgegenstande maBgeblich sind; oder

eine Sonderausschiittung (in welcher Form auch immer), eine Reduzierung des Gesamt-Nettoinventarwerts des ETF aufgrund einer
Aufspaltung des ETF oder ein sonstiger Umstand mit wesentlichem Einfluss auf den Gesamt-Nettoinventarwert des ETF. Eine
.Sonderausschiittung” liegt insbesondere vor, wenn eine Ausschittung an die Fondsanteilsinhaber des ETF ausdrticklich als
Sonderausschiittung oder als eine vergleichbare MaBnahme bezeichnet wird.

Bei anderen als denin Absatz (6) bezeichneten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sind und bei denen
nach Bestimmung der Emittentineine Anpassung angemessen ist, wird die Emittentindie Bedingungen anpassen oder die Zertifikate
zum Abrechnungsbetrag zurlickzahlen.

Im Falle einer Klindigung nach diesem § 6 erhalten die Glaubiger einen Betrag (, Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin als
angemessener Marktpreis fir die Zertifikate bestimmt wird, wobeidie Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet ist, sich an der
Berechnungsweise der MaBgeblichen Terminbérse flr den Kiindigungsbetrag der Future- und Optionskontrakte bezogen auf den
Basiswert zu orientieren. Der Kiindigungsbetrag wird fiinf Bankarbeitstage nach dem Kiindigungstag zur Zahlung féllig. Den
Kundigungstag veréffentlichtdie Emittentin gemaB § 7. Zwischen Veréffentlichungund Kiindigungstagwird eine den Umsténden nach
angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschendie Rechte aus den Zertifikaten. In die sem
Fall entfallt die Physische Lieferung.

Falls ein von dem Indexsponsor verdffentlichter Kurs des Basiswerts bzw. der von der in § 2 Absatz (2) (c) angegebenen Stelle
veroffentlichte Nettoinventarwert, der fiir eine Zahlung bzw. Lieferung gemaB den Bedingungen relevant ist, von dem Indexspons or
bzw. der in § 2 Absatz (2) (c) angegebenen Stelle nachtraglich berichtigt wird und der berichtigte Kurs des Basiswerts bzw. der
berichtigte Nettoinventarwert innerhalbvon zwei Ublichen Handelstagen nach der Veréffentlichung des urspriinglichen Kurses de's
Basiswerts bzw. des urspriinglichen Nettoinventarwerts und vor einer Zahlung bzw. Lieferung bekannt gegeben wird, kann der
berichtigte Kurs des Basiswerts bzw. der berichtigte Nettoinventarwertvon der Emittentin fiir die Zahlung bzw. Lieferung gemaB den
Bedingungen zugrunde gelegt werden.

Samtliche Bestimmungen, Anpassungen und Entscheidungen der Emittentin nach diesem § 6 werden nach billigem Ermessen

(§ 315 BGB) getroffen. Die Emittentin wird bei Anpassungen jeweils so vorgehen, dass der wirtschaftliche Wert der Zertifikate moglic hst
beibehalten wird. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die MaBnahme von der Emittentin so gewahlt, dass sich der Kurs der
Zertifikate durchdiese MaBnahme nicht oder allenfalls nur geringfiigig verandert, wodurchjedoch spatere negative Wertveranderungen
infolge der Ermessensentscheidung nicht ausgeschlossen werden kénnen. Falls die Emittentin nach diesem § 6 eine Bestimmung,
Anpassung oder Entscheidung vornimmt, bestimmt sie auch den maBgeblichen Stichtag, an dem die MaBnahme wirksam wird

(,Stichtag”). Ab dem Stichtag gilt jedein diesenBedingungenenthaltene Bezugnahme auf die MaBgebliche Borse oder MaBgebliche
Terminbdrse als Bezugnahme aufdie von der Emittentin neu bestimmte MaBgebliche Borse oder MaBgebliche Terminbdrse. Dariiber
hinaus gelten die neu berechneten Werte ab dem Stichtag fur alle kiinftigen relevanten Berechnungen. Die Emittentin veréffentlicht alle
nach billigemErmessen (§ 315BGB) nach diesem § 6 zu treffenden Bestimmungen, Anpassungen und Entscheidungen gemaB § 7.

§ 7 Veroffentlichungen

(1)

Alle die Zertifikate betreffenden Veroffentlichungen werden auf der Internetseite www.dzbank-wertpapiere.de (oder auf einer diese
ersetzenden Intemetseite, welche die Emittentin mit Veréffentlichung auf der vorgenannten Intemetseite mitteilt) veréffentlicht. Wenn
zwingende Bestimmungen des geltendenRechts oder Borsenbestimmungen Veréffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen



diese zusatzlichan der jeweils vorgeschriebenen Stelle. Jede Vergffentlichung nach den Satzen 1 und 2 gilt am Tag der Verdffentlichung
(oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag der ersten Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Soweit nicht bereitsanderweitig in diesenBedingungenvorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheidungen bzw.
Festlegungen, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vornimmt, gemaB diesem § 7 verdffentlicht.

§ 8 Verschiedenes

(1) Formund Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fiir
Kaufleute, juristische Personen des éffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

§ 9 Status

Die Zertifikate stellen unter sich gleichberechtigte, nichtbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin
dar und haben den gleichen Rangwie alle anderengegenwartigenoder kiinftigen nichtbesicherten und bevorrechtigten nichtnachrangigen
Schuldtitelder Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegentiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

§ 10 Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die VorlegungsfristgemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir féllige Zertifikate wird auf ein Jahr verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche
aus den Zertifikaten, die innerhalb derVorlegungsfristzur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfristan. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde auf
das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

§ 11 Salvatorische Klausel

Sollte eineder Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksamoder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben
die Ubrigen Bestimmungen hiervon unbertihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke istim Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal3
auszufillen.

Frankfurt am Main, 24. November 2025 DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main



Emissionsspezifische Zusammenfassung
ABSCHNITT 1 - EINLEITUNG MIT WARNHINWEISEN

EINLEITUNG

Bezeichnung der Wertpapiere: DZ BANK Holsteiner ZinsFix Express StepDown ST 26/29 (,Zertifikate” oder ,Wertpapiere”)
Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (/SIN-International Securities Identification Number): DEOOODU5DSG2

Identitat und Kontaktdaten der Emittentin: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main,
60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland; Telefon: +49 (69) 7447-01 (,DZ BANK" oder ,Emittentin”)
Rechtstragerkennung (LE/-Legal Entity Identifier): 529900HNOAATKXQJUQ27

Identitat und Kontaktdaten der zustandigen Behorde: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28,
60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main; Telefon: +49 (228) 4108-0; Fax: +49 (228) 4108-1550;
E-Mail: poststelle@bafin.de

Datum der Billigung des Basisprospekts: 11. August 2025

WARNHINWEISE

Es ist zu beachten, dass

o diese Zusammenfassung als Einleitung zum Basisprospekt vom 11. August 2025 fiir das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere
(,Basisprospekt”) verstanden werden sollte;

e derAnleger sich bei derEntscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Basisprospekt als Ganzes, einschlieBlich der durch
Verweis einbezogenen Informationen, etwaiger Nachtrage zu dem Basisprospekt und der Endgiltigen Bedingungen, stitzen sollte;

e der Anleger gegebenenfalls das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren konnte;

e fiirdenFall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund derin dem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht we rden,
der als Klagerauftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben konnte;

e zivilrechtlichnur die Emittentin haftet, die diese Zusammenfassung samtetwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt hat, und
dies auch nur fir den Fall, dass diese Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit denanderenTeilendes Basisprospekts gelesen wird,
irrefihrend, unrichtig oderwiderspriichlich istoder dass sie, wenn siezusammen mit denanderen Teilen des Basisprospekts ge lesen
wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Wertpapiere fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen wirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

ABSCHNITT 2 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

WER IST DIE EMITTENTIN DER WERTPAPIERE?

Gesetzlicher und kommerzieller Name: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main; der kommerzielle
Name der Emittentin lautet DZ BANK

Sitz: Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

Rechtsform/geltendes Recht: Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft.
Rechtstragerkennung (LE/-Legal Entity Identifier): 529900HNOAATKXQJUQ27

Land der Eintragung: Bundesrepublik Deutschland

Haupttatigkeiten der Emittentin: Die DZ BANK fungiert als Zentralbank, Geschaftsbank und oberste Holdinggesellschaft der
DZ BANK Gruppe. Die DZ BANK Gruppe ist Teil der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volkshanken Raiffeisenbanken.

Hauptanteilseigner der Emittentin: Das gezeichnete Kapital betragt EUR 4.926.198.081,75, eingeteiltin 1.791.344.757 Stiickaktien. Es
bestehen keine Beherrschungsverhaltnisse an der DZ BANK. Der Aktiondrskreis stellt sich zum 31. Dezember 2024 wie folgt dar:
Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 94,67%

Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 4,82%

Sonstige 0,51%

Identitat der Hauptgeschaftsfiihrer: Zum Billigungsdatum des Basisprospekts setzt sich der Vorstand wie folgt zusammen:
Dr. Cornelius Riese (Vorstandsvorsitzender), Stefan Beismann, SouddBenkredda, Dr. Christian Brauckmann, Ulrike Brouzi, Johannes Koch
und Michael Speth.




Identitat der Abschlusspriifer: PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Friedrich-Ebert-Anlage 35-37,
60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

WELCHES SIND DIE WESENTLICHEN FINANZINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN?

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen: Die folgenden Kennzahlen wurden dem gepriften und nach den
internationalen Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards ,IFRS ") aufgestellten Konzernabschluss der
DZ BANK fiir das am 31. Dezember 2024 endende Geschéftsjahr entnommen.

Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. EUR 1.1.- 1.1.-

31.12.2024  31.12.2023
Nettozinsertrage (entsprichtdem Posten , Zinsiiberschuss ', wiein der IFRS Gewinn-und Verlustrechnung

fiir den DZ BANK Konzern (,IFRS GuV ") ausgewiesen.) 4.670 4.333
Nettoertrag aus Geblihren und Provisionen (entspricht dem Posten ,Provisionsiberschuss”, wie in der

IFRS GuV ausgewiesen.) 3.191 2.807
Nettowertminderung finanzieller Vermégenswerte (entspricht dem Posten ,Risikovorsorge”, wie in der

IFRS GuV ausgewiesen.) -845 -362
Nettohandelsergebnis (entspricht dem Posten ,Handelsergebnis”, wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) -842 -175
Operativer Gewinn (entspricht dem Posten ,Konzernergebnis vor Steuern”, wie in der IFRS GuV

ausgewiesen.) 3.303 3.189
Nettogewinn (entspricht dem unter dem ,Konzernergebnis” aufgefihrten Posten ,Anteilseigner der

DZ BANK", wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 2.221 2.130
Bilanz in Mio. EUR 31.12.2024  31.12.2023
Vermdgenswerte insgesamt (entsprichtdem Posten ,Summe der Aktiva”, wie in der IFRS Bilanz fiir den

DZ BANK Konzern (,IFRS Bilanz") ausgewiesen.) 659.638 644.589

vorrangige Verbindlichkeiten (entspricht den Posten , Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten”,
.Verbindlichkeiten gegentiber Kunden” und ,Verbriefte Verbindlichkeiten”, wie in der IFRS Bilanz

ausgewiesen.) 451.439 437.989
nachrangige Verbindlichkeiten (entspricht dem Posten ,Nachrangkapital”, wie in der IFRS Bilanz

ausgewiesen.) 4.420 4.261
Darlehen und Forderungen gegeniber Kunden (netto) (entspricht dem Posten ,Forderungen an Kunden®,

wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 208.688 204.776
Einlagen von Kunden (entspricht dem Posten ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden”, wie in der

IFRS Bilanz ausgewiesen.) 154.103 157.627
Eigenkapital insgesamt (entspricht dem Posten ,Eigenkapital”, wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 32.578 31.069

notleidende Kredite (basierend auf Nettobuchwert/Kredite und Forderungen in %); (Diese
Finanzinformation entspricht der NPL-Quote des Sektor Bank der DZ BANK Gruppe, das heiBt dem Anteil

des notleidenden Kreditvolumens am gesamten Kreditvolumen.) 1,1 0,8
harte Kernkapitalquote (in %) 15,8 15,5
Gesamtkapitalquote (in %) 20,1 20,1
Leverage ratio (in %) 6,6 6,2

Etwaige Einschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen: Die Bestatigungsvermerke des
unabhéngigen Abschlusspriifers PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft zu den Konzernabschliissen fir das am
31. Dezember 2024 und das am 31. Dezember 2023 endende Geschéftsjahr enthalten keine Einschrankungen.

WELCHES SIND DIE ZENTRALEN RISIKEN, DIE FUR DIE EMITTENTIN SPEZIFISCH SIND?

e Verscharfung Geopolitischer Spannungen / Auswirkungen auf Wirtschaft: In einigen Regionen der Welt bestehen
Konfliktherde, die nicht nur regional begrenzt sind, sondern auch zu Spannungen zwischen GroBmachten fihren, wobei negative
realwirtschaftliche und finanzielle Effekte fiir die Europdische Union (, EU ") einschlieBlich Deutschlands nichtauszuschlieBensind. So sind
die wirtschaftlichen Folgen des Ukraine-Krieges weiterhin weltweit spirbar. Auch der Konflikt im Nahen Osten sowie der Konflikt
zwischen China und Taiwan bleiben weiterhinim Fokus. Nebenden bereits bestehenden Auswirkungen von gestorten Lieferketten fiihren
die jlingsten von den USA unter Préasident Donald Trump eingefihrten US-Importzélle zu einerweiteren Eskalation der Handelsfriktionen
zwischen den USA, China und der EU. Einige betroffene Lander haben als Reaktion darauf bereits GegenmaBnahmen ergriffen. Die neuen
Zollbestimmungen und die darauf zu erwartenden Reaktionen kdnnten negative Auswirkungen auf die globale Konjunktur und
insbesondere auf die exportabhangige deutsche Wirtschaft haben. Die weitere Entwicklung der Weltwirtschaft hangt unverandert in
hohem MaBe von den VereinigtenStaaten und von der Volksrepublik China ab. Eine schwachere US-Wirtschaft hatte weitreichende
negative Auswirkungen auf die globale Wirtschaft, da die Vereinigten Staaten eine wichtige Rolle im Welthandel und als Absatzmarkt fiir




viele Landerspielen. Die schwache Binnennachfrage in Chinawirktsich negativ auf die Importnachfrage, etwa nach Vorleistungs- und
Investitionsgiitern aus Deutschland, aus, die durchschwachere Exporte Chinas in die Vereinigten Staaten aufgrund der gegenseitigen
Z0lle weiterverstarkt werden drfte. Die DZ BANK und die DZ HYP vergeben in erheblichem Umfang Kredite an deutsche Unternehmen.
Zum 31. Dezember 2024 betrug der Deutschland-Anteil am Gesamtkreditvolumendes Sektors Bankrund 81,6%. Viele der Kreditnehmer
sind stark im Exportgeschaft tatig, so dassim Falle eines Andauerns oder einer Ausweitung der internationalen Handelskonflik te und
mdglicher Folgen fiir die Weltwirtschaft das Risikobesteht, dass Kredite, die an diese Kunden vergeben wurden, vermehrt ausfallen.

e Emittentenrisiko: Beiden Wertpapieren bestehtfiir Anleger die Gefahr, dass die DZ BANK voriibergehend oder dauerhaft iberschuldet
oder zahlungsunfahig wird, was sichzum Beispiel durch einrapides Absinken des Ratings der DZ BANK (Emittentenrating) abzeichnen
kann. Realisiert sich das Emittentenrisiko, kann dies im Extremfall dazu flihren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, ihren
Verpflichtungen aus denvon ihr begebenen Wertpapieren wahrendder Laufzeitoder am Laufzeitende nachzukommen, was wiederum zu
einem wirtschaftlichen Totalverlust des durch den Anleger eingesetzten Kapitals fiihren kann.

o Liquiditatsrisiko: Neben der DZ BANK sind insbesondere die BSH, die DZ HYP, die DZ PRIVATBANK, die TeamBank und die
VR Smart Finanz wesentlichen Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Das Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erflillung von
Zahlungsverpflichtungennicht in ausreichendemMaBe zur Verfligungstehen. Die Realisierung des Liquiditatsrisikos kann im Extremfall
wesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzlage der DZ BANK haben und dazu fiihren, dass diese nicht in der Lage ist, ihren
Verpflichtungen aus denvon ihr begebenen Wertpapieren wéhrendder Laufzeit oder am Laufzeitende nachzukommen, was wiederum zu
einem wirtschaftlichen Totalverlust des durch den Anleger eingesetzten Kapitals fiihren kann.

e Kreditrisiko: Fiir die DZ BANK Gruppe bestehen im Sektor Bank erhebliche Kreditrisiken. Das Kreditgeschaft stellt eine der wichtigsten
Kernaktivitaten der Unternehmen des Sektors Bank dar und unterteiltsichin das klassische Kreditgeschaft und Handelsgeschéfte. Ausfalle
aus klassischenKreditgeschaften konnenvor allem in der DZ BANK, der BSH, der DZ HYP und der TeamBank entstehen. Ausfalle aus
Handelsgeschaften konnenvor allemin der DZ BANK, der BSH und der DZ HYP entstehen. Der Eintritt des Kreditrisikos kann wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage der DZ BANK haben.

ABSCHNITT 3 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

WELCHES SIND DIE WICHTIGSTEN MERKMALE DER WERTPAPIERE?

Art und Gattung: Die Wertpapiere stellen Inhaberschuldverschreibungenim Sinne der §§ 793 ff. Birgerliches Gesetzbuch (,BGB") dar.
Die Wertpapiere werden in einer Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

ISIN: DEOOODU5DSG?2

Basiswert: Index

Wahrung: Euro (,EUR")

Anzahl der begebenen Wertpapiere: Stiick 10.000

Stiickelung: Die Wertpapiere kdnnen ab einer Mindestzahl von einem Zertifikat oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben,
verkauft, gehandelt, Ubertragen und abgerechnet werden.

Laufzeit der Wertpapiere: Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Riickzahlungstermin. Der Rlickzahlungstermin und somitdie Laufzeit
der Zertifikate sind aufgrund der Mdglichkeit zur Vorzeitigen Riickzahlung variabel.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:

Beschreibung der Riickzahlung der Wertpapiere

Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz. Der Glaubigererhalt, unabhdngig von der Wertentwicklung des Basiswerts und vorbehaltlich
einer Vorzeitigen Rickzahlung, eine Kuponzahlung am entsprechenden Zahlungstermin.

Die Vorzeitige Riickzahlung sowie die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die Physische Lieferung hangen von der Wertentwicklung des
Basiswerts ab und werden wie folgt ermittelt:

Es kommt fiir den Glaubigerzu einer Vorzeitigen Riickzahlung des Rlickzahlungsbetrags, wenn der Referenzpreisan dem jeweils relevanten
Bewertungstag groferoder gleich dem jeweiligen Riickzahlungslevel ist. Der Riickzahlungsbetrag wird am Riickzahlungstermin gezahlt.

Erfolgt keine Vorzeitige Riickzahlung gilt Folgendes:

(a) Ist der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag groBer oder gleich 68,00% des Startpreises, erhalt der Glaubiger den
Rickzahlungsbetrag.

(b) Ist (a) nicht eingetreten, erhalt der Glaubiger die dem Bezugsverhdltnis entsprechende Anzahl des Referenzwertpapiers (, Physische
Lieferung”), wobei Bruchteile des Referenzwertpapiers nicht geliefert werden. Die Emittentin wird statt der Bruchteile den
Ausgleichsbetrag zahlen.

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags bzw. die Physische Lieferung erfolgt am Riickzahlungstermin.




Definitionen

.Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem T2 oder jedes Nachfolgesystem in Betrieb ist. ,Basisbetrag” betragt Euro 1.000,00.
,Basiswert” istder EURO STOXX 50 mit der ISIN EU0009658145. , Beschaffungsfaktor” entspricht den ermittelten Finanztransaktions-
steuern fir den Letzten Bewertungstag, hdchstens 0,30% des Nettoinventarwerts fiir den Letzten Bewertungstag. ,Bewertungstage” sind
der 8. Juli 2027 (,1. Bewertungstag”), der 10.Juli 2028 (,2. Bewertungstag”) und der 9. Juli 2029 (,Letzter Bewertungstag”).
,Bezugsverhaltnis” errechnet sich wie folgt: Das Produkt aus dem Basisbetrag und dem Referenzpreis am Letzten Bewertungstag
(Dividend) wird durch das Produkt aus dem Startpreis und dem Lieferpreis (Divisor) geteilt. ,ETF" istder Fonds iShares Core EURO STOXX 50
UCITS ETF, Anteilsklasse EUR (Acc) (ISIN IEO0B53L3W79). Der dem ETF zugrundeliegende Index ist der Basiswert. ,Fondsgesellschaft” ist
BlackRock Asset Management Ireland Limited. ,Indexsponsor” ist STOXX Ltd. ,Kuponzahlung” betrdgt mindestens Euro 40,00
(endgliltige Festlegung durch die Emittentinam Starttag und Veréffentlichung innerhalb von finf Bank arbeitstagen gemdB § 7 der Emissions-
bedingungen). ,Lieferpreis” ist der Nettoinventarwert flr den Letzten Bewertungstag zuzlglich dem Beschaffungsfaktor. ,Netto-
inventarwert” istder Nettoinventarwert eines Fondsanteils, wie er von der Fondsgesellschaft oder jeder anderen in den Fondsverkaufs-
unterlagen benannten Stelle berechnet und verdéffentlicht wird. ,Referenzpreis” ist der Schlusskurs des Basiswerts am jeweiligen
Bewertungstag, wie er vom Indexsponsor als solcher berechnet und veréffentlicht wird. ,Referenzwertpapier” bzw. ,Fondsanteil” ist
ein Anteil an dem ETF. ,Riickzahlungsbetrag” entspricht demBasisbetrag. ,Riickzahlungslevel” entspricht fir den 1. Bewertungstag
100,00% des Startpreises und fiir den 2. Bewertungstag 95,00% des Startpreises. , Riickzahlungstermin“ hangt von der Wertentwicklung
des Basiswerts ab und entspricht fiir den 1. Bewertungstag dem 1. Zahlungstermin, fir den 2. Bewertungstag dem 2. Zahlungstermin und fir
den Letzten Bewertungstag dem Letzten Zahlungstermin. ,Startpreis” ist der Schlusskurs des Basiswerts am Starttag, wie er vom
Indexsponsorals solcher berechnetund verdffentlichtwird. ,Starttag” ist der8. Januar 2026. ,Zahlungstermine” sind der 15. Juli 2027
(,1.Zahlungstermin®), der 17. Juli 2028 (,,2. Zahlungstermin”) und der 16. Juli 2029 (,Letzter Zahlungstermin”).

Anpassungen, Kiindigung, Stérung

Bei dem Eintritt bestimmter Ereignisse ist die Emittentin berechtigt, die Emissionsbedingungen anzupassen bzw. die Wertpapiere zu
kiindigen. Tritteine Storung ein, kann es zu einem Entfallder Physischen Lieferung kommen und/oder der von der Stdrung betroffene Tag
wird verschoben und gegebenenfalls bestimmt die Emittentin den relevanten Kurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine solche
Verschiebung kann gegebenenfalls zu einer Verschiebung des relevanten Zahlungstermins fiihren.

Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Falle einer Insolvenz: Die Wertpapiere stellen unter
sich gleichberechtigte, nichtbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeitender Emittentin dar und haben den gleichen
Rangwie alle anderengegenwartigenoder kiinftigen nichtbesicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel der Emittentin; sie
sind jedoch nachrangig gegeniiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

GemaB den geltenden Rechtsvorschriftengehenim Falle der Abwicklung, der Liquidationoder der Insolvenzder Emittentin die Verbindlich-
keiten aus denWertpapieren den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus gegenwartigen und zuknftigen Verbindlichkeiten, die
nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, im Rang vollstandig nach, so dass Zahlungen auf die Wertpapiere so lange nicht erfolgen,
wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten, die nach gelte nden
Rechtsvorschriften vorrangig sind, nicht vollstandig befriedigt worden sind.

Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere: Keine

WO WERDEN DIE WERTPAPIERE GEHANDELT?

Antrag aufZulassung zum Handel an einem geregelten Markt oderan einem multilateralen Handelssystem: Die Zulassung
der Wertpapierezum Handel an einemgeregelten Marktwird nicht beantragt. Die Wertpapiere sollen jedoch ab dem 16. Februar 2026 in
den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse und in den Freiverkehr an der Bdrse Stuttgart in den Handel einbezogen wer den.

WELCHES SIND DIE ZENTRALEN RISIKEN, DIE FUR DIE WERTPAPIERE SPEZIFISCH SIND?

e Risiko aus der Struktur: Die Struktur der Zertifikate besteht darin, dass der Riickzahlungstermin und die Hohe des Riickzahlungsbetrags
bzw. die Riickzahlungsart an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der
Zeit schwanken bzw. sichnicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln. Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den
Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird. Dies kann
insbesondere dann derFall sein, wenn der Referenzpreis am Letzten Bewertungstag eine negative Wertentwicklung (verglichen mit einem
bestimmten Prozentsatz des Startpreises) aufweist. Ist dies der Fall, erfolgt die Physische Lieferung der Referenzwertpapiere. Der
Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmaB annehmen, so dass ein wirtschaftlicher Totalverlust des eingesetzten
Kapitals entstehen kann. Ein wirtschaftlicher Totalverlust des eingesetzten Kapitals wiirde eintreten, falls der Referenzpreisam Letzten
Bewertungstag auf Nullgesunken ist. Zudempartizipiertder Anleger aufgrund der Struktur nicht an einer positiven Wertentwicklung des




Basiswerts und grundsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus den dem Basiswert zugrundeliegenden
Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

e Risiko aufgrund der Physischen Lieferung am Laufzeitende: Kommt eszur PhysischenLieferungder Referenzwertpapiere kénnen
die gelieferten Referenzwertpapiere unter Umstanden einen sehr niedrigen oder auchgar keinen Wert mehr aufweisen. Zudem kann der
Anleger friihestens nach Einbuchung der Referenzwertpapiere in sein Depot Anspriiche aus den Referenzwertpapieren geltend machen und
diese gegebenenfallsverkaufen. In der Zeit zwischen dem Letzten Bewertungstag und der Einbuchung besteht das Risiko, dass sich der
Wert der zu liefernden Referenzwertpapiere noch negativ entwickelt. Zudem sollte der Anleger beachten, dass anwendbare Gesetze,
Vorschriftenoder Marktgegebenheiten (z.B. Referenzwertpapier-Marktstorungen, Lieferstérung) zu Beschrankungen filhrenkdnnen, sodass
die Physische Lieferung dadurch entfallenkann und stattdessen die Zahlung eines Abrechnungsbetrags erfolgt. Des Weiteren kann der
Gegenwertder Anzahl derzu liefemden Referenzwertpapiere auf Grundder Berlicksichtigung des Beschaffungsfaktors niedriger ausfallen
als der Betrag, den der Anleger erhalten wiirde, wenn die Physische Lieferung entfiele. Da es sich bei den zu liefernden Referenzwert-
papieren um auslandische Wertpapiere handelt, kann eszu Verzdgerungenoder Einschrankungen bei der Einbuchung oder Handelbarkeit
kommen. Ein etwaiger Verlust kann erst nach der VerduBerung der Referenzwertpapiere realisiert werden und sich durch etwaige
Transaktionskosten noch erhohen. Der Kapitalverlust des Anlegers im Falle der Physischen Lieferung der
Referenzwertpapiere kann ein erhebliches AusmaB3 annehmen, so dass ein wirtschaftlicher Totalverlust des eingesetzten
Kapitals entstehen kann. Ein wirtschaftlicher Totalverlust des eingesetzten Kapitals wiirde eintreten, falls der Wert der gelieferten
Referenzwertpapiere unter Berlicksichtigung der Transaktionskosten so weit gesunken ist, dass der Anleger sein eingesetztes Kapital
vollstandig verlieren wirde.

e Risiko aufgrund der Vorzeitigen Riickzahlung: Dariber hinaus besteht fiir den Anleger ein Risiko bezlglich der Dauer seines
Investments, da es zu einer VorzeitigenRiickzahlung der Zertifikate kommt, wenn der Referenzpreis an dem relevanten Bewertungstag
(exklusive des Letzten Bewertungstags) den relevanten Riickzahlungslevel erreicht bzw. Uberschreitet.

e Risiko in Bezug auf den Basiswert: Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die Zusammensetzung des den Wertpapieren als Basiswert
dienendenIndex. Dieser wird von dem Indexsponsor ohne Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin oder der Anleger zusammen-
gesetztund berechnet. Die verdffentlichte Zusammensetzung des Basiswerts, diein der Regel aufder Intemetseite des Indexsp onsors oder
in sonstigen, in den Endgltigen Bedingungen genannten Medien erfolgt, entspricht nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des
Basiswerts. Der relevante Indexsponsor tibernimmt keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Ausgabe, den Verkauf bzw. den
Handel der Wertpapiere. Es kann der Fall eintreten, dass der Basiswert nichtfiir die gesamte Laufzeitder Wertpapiere zur Verfligung steht
oder nicht mehr als Basiswert verwendetwerden darf und méglicherweise ausgetauscht wird. In diesen oder anderen in den Emissions-
bedingungengenannten Féllen kénnen die Wertpapiere von der Emittentin gekiindigt werden, was zu einer Riickzahlung der Wertpapiere
zu einem von der Emittentin bestimmten Marktpreis fiihrt, welcher geringer als der Erwerbspreis sein kann. Zudem kann der Basiswert
mdglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermégenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen abbilden, was fiir den
Anleger zu einemKonzentrationsrisikofilhren kann. Dies kann zur Folge haben, dass im Falle einer ungiinstigen Entwicklung in einem
Land oder in einer Branche mit einer hohen Gewichtung der Kurs des Basiswerts nachteilig beeinflusst wird und somit auch einen
nachteiligen Einfluss auf den Kurs derWertpapiere hat. Realisiert sich dasRisikoeines Wertverlusts der Wertpapiere kann dies zu einem
wirtschaftlichen Total- oder Teilverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers fiihren.

e Risiko aus Anpassungen: Die Wertpapiere enthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt von in den
Emissionsbedingungen naherbeschriebenen Ereignissen, Anpassungen etwa in Bezug auf den Basiswert oder das Referenzwertpapier
vorzunehmen. Die Anpassung kann u.a. in Form der Ersetzung des Basiswerts erfolgen. Ebenfalls kommtdie Bestimmungeines Korrektur-
faktors, um den die Parameter von Riickzahlungsformeln verandert werden, in Betracht. Des Weiteren kann es bei einer Anpassung des
ETF zu einem Wegfall der Physischen Lieferungkommen. Da die Emittentin beiihrer Ermessensentscheidungiber eine Anpassung immer
nur die im Anpassungszeitpunkt bekannten Umstande berlicksichtigenkann, besteht das Risiko, dass sich derKursder Wertpapiere auch
bei Wahrung des wirtschaftlichen Werts der Wertpapiere im Anpassungszeitpunkt im weiteren Verlauf der Wertpapiere infolge der
AnpassungsmaBnahme negativ entwickeln kann. Somit kdnnen sich Anpassungenwirtschaftlich nachteilig auf die Position des Anle gers
auswirken. Im Falle derErsetzung des Basiswerts kannes zur Festsetzungvon fiir die Riickzahlung relevanten BezugsgroBen kommen, die
dieser Ersatzbasiswertnoch nichterreicht hat. Ob diese BezugsgroBen wahrend der verbleibenden Laufzeit der Wertpapiere erreicht
werden, ist nichtsichergestellt. Dies istder Tatsache geschuldet, dass eine Ersetzung jeweils so erfolgt, dass im Ersetzungszeitpunkt der
wirtschaftliche Wert der Wertpapiere im Vergleich zur Situation ohne Ersetzung méglichst nicht oder nur geringfiigig verandert werden soll.
Die aus einer Anpassung resultierenden Folgen kdnnen sich negativ auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

e Risiko in Bezug aufAn- und Verkaufspreise beieinerEinbeziehung in einen nicht regulierten Markt: Bei den Zertifikaten
handelt es sichum neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der Wertpapiere gibt es gegebenenfalls keinen offentlichen Markt fiir sie. Ab
dem Datum der Einbeziehung in den Handel stelltdie Emittentinuntergewdhnlichen Marktbedingungen bérsentaglich zu den dblichen
Handelszeiten An- und Verkaufspreise (Geld- und Briefkurse) fiir die Wertpapiere. Die Emittentin Ubernimmt jedoch keine Verpflichtung
gegentiber (potenziellen) Anlegern, permanente An- und Verkaufspreise fir die Wertpapiere zu stellen oder diese Tatigkeit fiir die gesamte




Laufzeit der Wertpapiere aufrechtzuerhalten. Die Emittentin behélt sich vor, jederzeit und ohne vorherige Mitteilung in eigenem Ermessen
die Quotierung von An- und Verkaufspreisentemporar oder dauerhaft einzustellen und auch wieder aufzunehmen. Hintergriinde kénnen
unter anderem besondere Marktsituationen sowie besondere Umsténde, wie etwa technische Storungen sein. Daher sollten (potenzielle)
Anleger beriicksichtigen, dasssie die Wertpapiere nicht jederzeit kaufen oder verkaufen kénnen. Die Emittentin bestimmt die An- und
Verkaufspreise mittels marktiiblicher Preisbildungsmodelle unter Beriicksichtigung einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktoren.
Besonders die Bonitdtseinstufung der Emittentin, das allgemeine Zinsniveau, die Kursentwicklung des Basiswerts, die
Dividenden(-erwartungen) und Wertpapierleihekosten oder die Haufigkeit und Intensitdt von Kursschwankungen des Basiswerts
(Volatilitat) kénnen sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Einzelne Marktfaktoren kdnnen jeder fir sich wirken oder sich
gegenseitig verstarken oder aufheben. Der Wert der Wertpapiere kann aufgrund der marktpreisbestimmenden Faktoren sinken und auch
deutlich unter demErwerbspreisliegen. (Potenzielle) Anleger sollten beachten, dass die gestellten An- und Verkaufspreise bestimmte Auf-
bzw. Abschldge beinhalten. Bei besonderen Marktsituationen kann es durch die Beriicksichtigung einer erhéhten Risikopramie zu
zusatzlichen Auf- bzw. Abschldgen beiden Wertpapieren kommen. Zwischenden gestellten An- und Verkaufspreisen liegt in der Regel
eine Spanne, d.h. der Ankaufspreis liegt regelmaBig unter dem Verkaufspreis. Diese Spanne kann sich insbesondere durch die
OrdergréBen, die Liquiditat des Basiswerts oder die Handelbarkeit benétigter Absicherungsinstrumente verandern und kann sich
insbesondere beim Handel der Wertpapiere auBerhalb der iiblichen Handelszeiten der MaBgeblichen Bérse des Basiswerts erhohen. Es gibt
keine Gewissheit dahingehend, dasssichein aktiver 6ffentlicher Markt fiir die Wertpapiere entwickeln wird oder dass die Einbeziehung
aufrechterhalten wird. Je weiter der Kurs des Basiswerts sinkt und somit gegebenenfalls derKurs der Wertpapiere sinkt und/oder andere
negative Faktorenzum Tragen kommen, desto starker kannmangels Nachfrage die Handelbarkeit der Wertpapiere eingeschrénkt sein.
e Risiko in Bezug auf das Bail-in-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente: Die SRM-Verordnung und das deutsche
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz legen einen Rahmen fir die Abwicklung von ausfallenden oder wahrscheinlich ausfallenden
Kreditinstitutenfest. Im Rahmen dergesetzlichen Vorgaben kann die zustandige Abwicklungsbehdrde bestimmte MaBnahmen beschli eBen
und bestimmte Abwicklungsbefugnissein der Weise ausiiben, einschlieBlich des Bail-in Instruments oder anderer Abwicklungsinstrumente,
die dazu fiihren, dass die Schuldtitel oder andere Verbindlichkeiten der Emittentin, einschlieBlich der prospektgegenstandlichen
Wertpapiere, Verluste auffangen. Die Ergreifung solcher MaBnahmen und die Austibung solcher Abwicklungsbefugnisse konnen die Rechte
der Glaubiger oder deren Durchsetzung negativ beeinflussen und zu Verlusten bei den Glaubigern in dem Umfang fiihren, dass der
Glaubigerseine gesamte oder einen wesentlichen Teil seiner Anlage in die prospektgegenstandlichen Wertpapiere verlieren kann.

ABSCHNITT 4 - BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN UND/ODER
DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGELTEN MARKT

ZU WELCHEN KONDITIONEN UND NACH WELCHEM ZEITPLAN KANN ICH IN DIE WERTPAPIERE INVESTIEREN?

Bedingungen, Konditionen und Zeitplan des Angebots:

Emissionspreis und 6ffentliches Angebot: Der Beginndes éffentlichen Angebots fiir die Wertpapiere ist am 24. November 2025. Die
Wertpapiere werden von der DZ BANK wahrend der Angebotsfrist vom 24. November 2025 bis 8. Januar 2026, 14:00 Uhr, Ortszeit
Frankfurt am Main, (,Zeichnungsfrist”) zum Emissionspreis von Euro 1.000,00 pro Wertpapier zur Zeichnung angeboten. Die Wertpapiere
konnen bei den Vertriebsstellen gezeichnet werden. Nach dem Ende der Zeichnungsfrist werden die Verkaufspreise fortlaufend festgelegt.
Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig vor dem 8. Januar 2026 zu beenden bzw. zu verlangern.

Valuta: 15. Januar 2026

Zulassung zum Handel: Eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht vorgesehen.

Geschatzte Kosten, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden: Der Anlegerkann die Wertpapiere in der Zeichnungsfrist zu dem
Emissionspreis pro Wertpapier erwerben. Die im Emissionspreisinkludierten Kosten, die der Anlegertragt, betragen Euro 35,00. Werden dem
Anleger zusatzliche Vertriebs- oder sonstige Provisionen, Kosten und Ausgabenvon einemDrittenin Rechnung gestellt, sind diese von dem
Dritten gesondert anzugeben.

WESHALB WIRD DIESER PROSPEKT ERSTELLT?

Griinde fiir das Angebot, Verwendung der Ertrage: Das Angebot dientder Gewinnerzielung der Emittentin. Sie ist in der Verwendung
der Ertrdge aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

Ubernahme und Ubernahmevertrag: Das Angebot unterliegt keinem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung.

Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot: Die Emittentin und/oder ihre Geschéftsflihrungsmitglieder oder die mit
der Emission der Wertpapiere befassten Angestellten kdnnenbei Emissionen unter dem Basisprospekt durchandenweitige Investitionen oder
Tatigkeitenjederzeit in einen Interessenkonflikt in Bezug auf die Wertpapiere bzw. die Emittentin geraten. Im Zusammenhang mit der
Auslibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin, die sich auf die Berechnung von zahlbaren Betrdgen bzw. von zu liefer nden
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Vermdgenswertenbeziehen, konnen Interessenkonflikte auftreten durch (i) Abschluss von Geschéften in dem Basiswert oderin Derivaten auf
den Basiswert, (i) die mdgliche Funktion der Emittentinals Market Maker, (iii) die Erbringung von Bank- und anderen Dienstleistungen fir

Dritte im Zusammenhang mit deren eigenen Wertpapieremissionen, (iv) Anlageurteile fur den Basiswert bzw. die zugrundeliegenden
Wertpapiere bzw. die Referenzwertpapiere, die der Struktur der Wertpapiere entgegenlaufen.
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