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EndgultigeBedingungen

DZBANKDiscountzertifikateauf Aktien

DZBANKDiscountzertifikateauf Aktien

Basiswert: DeutscheBankAG

ProduktklassifizierungnachBSW:  DiscountZertifikate

Die Giiltigkeit desBasisprospektendet gemaRArtikel 12 Prospektverordnungam 28. Juli 2024. Das6ffentliche Angebot
von Wertpapieren,die auf GrundlagediesesBasisprospektdegebenwurden, kannnachAblauf der Giiltigkeit dieses
BasisprospektsanhandeinesNachfolgeBasisprospektgder ,Nachfolge-Basisprospekt‘)aufrechterhaltenwerden. Der
NachfolgeBasisprospekimusseine Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebotsder Wertpapierevorsehenund vor Ablauf der
Gultigkeit diesesBasisprospektgebilligt und veroffentlicht werden. In diesemFall sind diese EndgultigenBedingungen
mit dem NachfolgeBasisprospekizulesen.Der NachfolgeBasisprospekiwird in elektronischerFormauf der
Internetseite www.dzbank-derivate.de (RubrikINFOSERVICBasisprospekteyeroffentlicht. Eineweitere Fortfihrung
desoffentlichen Angebotskann mit einemoder mehrerenhierauf folgenden NachfolgeBasisprospektererfolgen, fur die
die gleichenVoraussetzungenvie fir den NachfolgeBasisprospekgelten.

ISIN: DEOOODJ7R9B2
BeginmesiffentlicheAngebots: 19.Dezemb&023
Valuta: 21.Dezemb&023

aufdieZahlunginedRiickzahlungsbetrggschtet

der

DZBANKAG DeutscheZentral-<Genossenschaftsbanlerankfurtam Main

Ed DZ BANK

Die Initiativbank



Einleitung

Dieseendgiiltigen Bedingungen(,Endgultige Bedingungen“)wurden gemanArtikel 8 der Verordnung(EU)2017/1129
desEuropaischerParlamentsund desRatesvom 14. Juni2017 (in ihrer jeweils geltenden Fassung)die
~Prospektverordnung“) abgefasst.Die EndgultigenBedingungenbeziehensichauf den Basisprospekider DZBANKAG
DeutscheZentral-Genossenschaftsbanlgrankfurt am Main (,DZ BANK" oder ,Emittentin®) vom 28. Juli 2023,
einschlie3lichder per VerweiseinbezogenerDokumente(,,Basisprospekt").

DIEEMITTENTIERKLARDASS:
(A)DIEENDGULTIGEHBEDINGUNGERURDIEZWECKBPERPROSPEKTVERORDNBNGSGEARBEITEIURDENIND
ZUSAMMEMIT DEMBASISPROSPEKNDNACHTRAGENAZUZULESENSIND,UMALLERELEVANTEN
INFORMATIONERUERHALTEN.
(B)DERBASISPROSPEWNDDIENACHTRAGGEMAS®ENBESTIMMUNGHDESARTIKELS1 DER
PROSPEKTVERORDNBNEDERNTERNETSEIWBVW.DZBANBERIVATE.DRubrikINFOSERVICBasisprospektg
VEROFFENTLICWERDEN
(C)DENENDGULTIGEBEDINGUNGERINEZUSAMMENFASSURGRDIEEINZELNEMISSIOMNGEFUGIST.

DieseEndgiiltigenBedingungenwerden auf der Internetseite www.dzbank-derivate.de (RubrikPRODUKTE
veroffentlicht.

Firein offentliches Angebotin Luxemburgsowie Osterreichwerden der Basisprospekisowie etwaige Nachtrageauf der
Internetseite www.dzbank-derivate.de (RubrikINFOSERVICBasisprospekteyeroffentlicht. DieseEndgiiltigen
Bedingungenwerden auf der Internetseite www.dzbank-derivate.de (Rubrik PRODUKTEgroffentlicht.

Sollte sichdie vorgenanntelnternetseite &ndern,wird die Emittentin diese Anderungmit Veroffentlichungauf der
Internetseite mitteilen.

Zudemwird jedem Anlegerauf Verlangeneine Versiondes Basisprospektsauf einemdauerhaften Datentragerbzw. auf
ausdriicklichesverlangeneiner Papierkopieeine gedruckte Fassungies Basisprospektskostenlosvon der DZBANKAG
DeutschezZentral-Genossenschaftsbanlkk/GTDR§0265 Frankfurtam Main, BundesrepublikDeutschlandzur Verfiigung
gestellt.

Die EndgltigenBedingungenhabendie folgenden Bestandteile:
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Bestimmte Angabenzu den Wertpapieren,die in dem Basisprospekfeinschlie3lichder Zertifikatsbedingungen)als
Optionenbzw. als Platzhalterdargestellt sind, sind diesenEndgultigenBedingungenzu entnehmen.Die anwendbaren
Optionenwerdenin diesenEndglltigenBedingungenfestgelegt und die anwendbarenPlatzhalterwerdenin diesen
EndgultigenBedingungenausgefullt



|. InformationerurEmission

1. Anfanglicher Emissionspreis

DeranfanglichEmissionsprdisrDZBANKDiscountzertifikaefAktien(, Zertifikate* oder, Wertpapiere', in derGesamtheiie
» Emissiot) wirdvordemBeginmesiffentlicheAngebotandanschlieBemartlaufenfestgelegDeranfanglichEmissionspréis
dielSINstin dernachfolgendé@rabellangegeben.

ISIN AnfanglicherEmissionspreisn EUR Im anfangI|chenEm|s_S|onspre|$nkIud|erte
Kostenin EUR
DEOOODJ7R9B2 6,220 0,014

DasffentlichdngeboéndemitLaufzeitendspatestensdochmit AblauflerGiiltigkeitlesBasisprospek®8.Juli2024) ImFalleder
FortfihrundesdffentlicheAngebotmiteinenNachfolg8asisprospektdedasiffentlichdngebomitderGultigkeilesNachfolge-
Basisprospekisl|sdastffentlichdngebonichtmiteinemodemehrerehieraufolgendeiachfolgBasisprospektentgefihnvird.
2. Vertriebsverditung und Platzierung

Eggibtkeinevertriebsvergitung.
DieWertpapiemgerdemhneZwischenschaltungitereParteiennmittelbaronderEmittentinnd/odeeineodemehreren
VolksbankamdRaiffeisenbankemd/odeggf.weitereBankemngeboten.

3. Griinde fir dasAngebotund die Verwendungder Ertrage

DasAngebotlientderGewinnerzieludgrEmittentirSieistin derVerwendurderErtégeausderAusgabderWertpapierfeei.

4. ZulassungzumHandelund Bdrsennotierung
Ein&ZulassunderWertpapiermumHandedneinengeregeltelarktistnichtvorgesehen.
DieWertpapiesollerabdemBeginmesiffentlicheAngebotandenfolgendeBorsein denHandetinbezogemerden:

- FreiverkenderBorsetuttgart

- FreiverkelnderFrankfurtaertpapierborse

5. Informationen zumBasiswert

InformationezurvergangenemdkinftigeWWertentwicklumgsBasiswer(sviein denZertifikatsbedingunglefiniertyindaufeiner
allgemeimuganglichdnternetseiteeroffentlichiesindzumBeginmesdffentlicheAngebotantemvww.onvista.ddrufbar.

6. Risiken

InZiffer2.1desKapiteldl desBasisprospekiaddieAusfiihrungemterderUberschrifRiickzahlungspréfiDiscountzertifikate)

sowialieAusfuihrungenZziffe2.2,2.3,2.4und2.5desKapiteltl desBasisprospekiswendbammHinbliclaufdie
basiswertspezifiscRésikerstdieZiffer2.2.1desKapitel desBasisprospelktswendbar.



7. AllgemeineBeschreibungler Funktionsweiseder Wertpapiere

EineBeschreibudgrFunktionsweiderWertpapieistim KapiteVldesBasisprospektslerEinleitungndunterderUberschrift
»D. RuckzahlungspréiiDiscountzertifikatepfinden.



l. Zertifikatsbedingungen

Emissions Wahrung Capin . . . .
ISIN volumenin Basiswert IS des Wahrungdes aliE G| i Bewertungstag R ZE U T MEEES
. Basiswerts - . in EUR verhaltnis termin Borse Terminborse
Stlck Basiswerts| Basiswerts
DEOOODJ7R9BR 5.000.000 DeutschBankAG DE0005140008 EUR 7,0000 7,0000 1,000 19.12.2025 30.12.2025 XETRA EUREX




Die Zertifikatsbedingungengelten fur die in der vorstehendenTabelle(,Tabelle*) aufgefiihrte ISIN.
§ 1 Form,Ubertragbarkeit

(1) DieDZBANKAGDeutschZentralsenossenschaftsb&ninkfuamMain Bundesrepublleutschlar{dDZBANK oder
» Emittentin”) begibaufdenBasiswe(g 2 Absat£2)(a))bezogenbZBANKDiscountzertifikameHohedesin derTabelle
angegebené&missionsvolumgzertifikate”, in derGesamthetine, Emissiot). DieEmissicisteingeteilin untereinander
gleichberechtiggifdeninhabelautend&ertifikate

(2) DieZertifikatsindin einenGlobal-InhabgertifikabhneZinssche{pGlobalurkundé) verbrieftjasbeiderClearstream
Bankind\G Mergenthalerallé®, 65760Eschborf) ClearstreamBanking AG") hinterlegist; dieClearstreaBankind\Goderihr
Rechtsnachfolgerdemachsteherads, Verwahret' bezeichnebasRechtlerinhabevonZertifikate(, Glaubiger) auf
LieferungonEinzelurkundetwahrendergesamtehaufzeusgeschlossBenGlaubigersteheMiteigentumsantedieder
Globalurkundei,diein UbereinstimmungtdenBestimmungendRegeldesVerwahretmdauRerhalderBundesrepublik
DeutschlanabnEurocled@ankS.A./N.VBrusselyndClearstreaBanking.A.LuxemburgpertragewerderkdnnenDie
GlobalurkundeigtdieUnterschriftetonzweizeichnungsberechtigtertreterderEmittentiodervondenim Auftragler
EmittentihandelndeviertreterdesvVerwahrers.

(3) DieZertifikat&onnerabeineMindestzakbneineniertifikabdereinenganzzahligarielfachedavorerworbenserkauft,
gehandeltjbertrageandabgerechneterden

§ 2 Riickzahlungsprofil

(1) DerGlaubigenat,vorbehaltlickineKiindigungemar§ 6, je ZertifikatlasRechg, Zertifikatsrecht"), nachMal3gabdieser
Zertifikatsbedingungg®edingungeri) vonderEmittentidenRiickzahlungsbetfabsat£3))amRickzahlungstermin
(Absatg2)(b))zuverlangen.

(2) FudieZweckedieseBedingungegelterdiefolgendedefinitionen:

(a) ,Bankarbeitstag isteinTagandemdasvomEurosystebetriebenealtimegrossettlemerdysteniT2)odelfjedes
NachfolgesystamBetrielist
~Basiswert bzw., Referenzaktié ist,vorbehaltlich6, diein derTabellangegebenfktiederin derTabellangegebenen
GesellschdfiGesellschaft) mitderebenfallgy derTabellangegebenéBIN
»MafgeblicheBorse' ist,vorbehaltlich6, diein derTabellangegeberi&rsejedeMNachfolgetieseBorsdzw.dieses
HandelssysteatejedeErsatzborbew jede€rsatHandelssystemufdiebzw.aufdasderHandemitdemBasiswert
vorubergehendrlagemvordenst(vorausgesetaheinesolchekrsatzborgzw.in einensolchekrsatHandelssystéstdie
LiquiditébeziglicHesBasiswertgachbilligenErmessd8 315BGBYlerEmittentimergleichbamitderLiquiditéander
urspringlichémalRgeblichédrseDieEmittentineroffentliclatlenachbilligenErmessdg 315BGBjutreffenden
Entscheidunggemal§ 7.
»MafgeblicheTerminborsé ist,vorbehaltlich6, diein derTabellangegeberieerminbdrsedemNachfolgatieseBorsdzw.
dieseslandelssysteauerjedeErsatzbérdzw jede€rsatHandelssysteanfdiebzw.aufdasderHandemit Futureund
OptionskontraktbazogeaufdenBasiswewtoriibergehendrlagemvordenst(vorausgesetateineisolcheikrsatzbérézw.in
einensolchekrsatHandelssystéstdieLiquiditdbezuglicRutureandOptionskontraktbazogeaufdenBasiswertachbilligem
Ermessd8 315BGBYlerEmittentimergleichbanitderLiquiditdhnderurspriinglichdma3geblichdrerminbdrs®ieEmittentin
verdffentliclatlenactbilligenErmessdB8 315BGByutreffende&ntscheidunggemars 7.
, UblicherHandelstag istjedeiTagandemdieMaRgeblict@rseinddieMaRgeblichBerminborgmlicherweiseiihren
Ublichetdandelszeitgedffnehaben.
» Zertifikatswahrund' istEuro.

(b) ,Bewertungstad ist,vorbehaltliatlesndchsteBatzeand§ 5 Absat£2),derin derTabellangegeberiag Sofermieseilag
keinUblicheHandelstagt, verschieletr sichaufdennachstfolgendéiblicheandelstag.



»RUckzahlungstermihist,vorbehaltliattesnachsteBatze§ 4 Absatz1)und8 5 Absat£2),derin derTabellangegeberieag.
WirdderBewertungstagrschobesgpverschielsichderRuckzahlungsteremitisprechentinsovieleBankarbeitstaggenétig,
damizwischedemverschoben&ewertungstagddemRiickzahlungstermindesterfnfBankarbeitstatiegen.

(c) , Bezugsverhaltnis entsprichtjorbehaltlich6, demin derTabellangegeben&tiert.
»Cap entsprichtyjorbehaltlich6, demin derTabellangegebené&tert.
»Hochstbetradg entsprichtjorbehaltlich6, demin derTabellangegebend&etrag.
»Referenzpreis ist,vorbehaltlickg 5 und6, derSchlusskulgsBasisweremderMalgeblich@&trseamBewertungstag.

(3) Der, Rickzahlungsbetratin Euronvirdwiefolgtermittelt:
(a) IstderReferenzpréiginerlsderCapberechnetichderRiickzahlungsbetmaghderfolgendeformes
RB= BVx RP
dabeist:
BV: dasBezugsverhdltnis
RB: derRuckzahlungsbetidigsewirdkaufmannisetufzweiNachkommastelggrundet
RP: derReferenzpreis
(b) IstderReferenzprgigiRendergleictdemCap erhalderGlaubigezinerRickzahlungsbetidgrdemHochstbetraantspricht.
§ 3 Begebungweiterer Zertifikate, Rickkauf
(1) DieEmittentibehalsichvor,vonZeitzuZeitohneZustimmurderGlaubigeweitereZertifikatenitgleicheAusstattunigp derWeise
zubegeberdassiemitdenZertifikatemusammengefasstrdeneineeinheitlichEmissiomitinnerbilderundihreGesamtanzahl

erhdherDemBegriff Emissiori erfassim Falleinesolchekrhéhunguchsolcheusatzlichegebenetertifikate

(2) DieEmittentirstberechtigjederzeiertifikatamMarktoderaufsonstig&Veiseuerwerbenyiederuverkauferzuhaltenzu
entwertendelin andereweiseuverwerten

§ 4 Zahlungen

(1) DieEmittentimerpflichtetichunwiderruflickamtlichgemafiesemBedingungerahlbareBetragamTagderFalligkein der
ZertifikatswahruagzahlenSoweitlieseil agkeinBankarbeitstégs, erfolgdieZahlungmnachsteBankarbeitstag.

(2) SamtlichgemaflieseBedingungaahlbareBetragsindvonderEmittentiandenVerwahrarderdesse®rdezwecks§utschrifiuf
dieKonterderjeweiligeDepotbankerurWeiterleitunrgndieGlaubigeruzahlenDieEmittentiwirddurcH_eistungnden
Verwahrayderdesse®@rdewronihrerZahlungspflichegenibeatenGlaubigerpefreit.

(3) AlleSteuerrGebuhrenoderanderebgaberdieim ZusammenhamitderZahlunglergemalflieseBedingungeeschuldeten
GeldbetragmfallensindvondenGlaubigermuzahlenDieEmittentirstberechtigtjondengezahlte@eldbetragestwaige
SteuerrGebihreaderAbgaberinzubehaltedievondenGlaubigergemafyorstehendefatzuzahlersind.

! DerRickzahlungsbetragdwiefolgtberechneDasBezugsveilmiswirdmitdemReferenzpremiltipliziert



8§ 5 Marktstoérung
(1) Eine, Marktstorung" ist

(a) dieAussetzurggerdieEinschrankudgsHandelallgemeianderMaRgeblich&trsederin derReferenzakti@rcidie
MaRgeblichgdrse,

(b) dieAussetzurggerdieEinschrankudgsHandelallgemeianderMaRgeblichdrerminborselerin Futureeder
OptionskontraktbazogeaufdieReferenzaktierchdieMaRgeblichieerminbdrseler

(c) dievollstéandigederteilweis&chlieRurdgrMaligeblich&trsederderMalgeblich@rerminbdorse,

jeweilaneinenUblicheklandelstagprausgesetieEmittentibestimmtassinelodemehrerdiesetmstandgir die
BewertunderZertifikatezw furdieErfullungerVerpflichtungelerEmittentiausdenZertifikatewesentlictstbzw.sind.

(2) FallandemBewertungstagneMarktstérungorliegtwirdderBewertungstagfdennéchstfolgendéiblicheklandelstag
verschobeandemkeineMarktstorungorliegtLiegauchandemachterUblicheandelstagocheineMarktstérungor,sogilt
dieseachteragungeachtaetesvVorliegensineMarktstorunglsBewertungstagddieEmittentibestimmienReferenzpreis
diesenachterUblicheihlandelstagalleineMarktstérungueineerschieburgsBewertungstafighrt,soverschielsichder
RuckzahlungstermritsprechenansovieleBankarbeitstagéendtig, damitzwischedemverschoben&ewertungstamddem
Rickzahlungstermimdesterfs§infBankarbeitstatiegen

(3) SamtlichBestimmungeerEmittentinactdieseng 5 werdemachbilligenErmessdg 315BGByetroffeundgemal® 7
verdffentlicht.

§ 6 AnpassungErsetzungund Kiindigung

(1) GibtdieGesellschafinerPotenziellehnpassungsgrumekanntiernachderBestimmurdgrEmittentieinenverwasserndeder
werterh6hend&influsaufdenrechnerisch&vertderReferenzaktiat,istdieEmittentiberechtigtlieBedingungeanzupassen,
umdiesertinflusguberucksichtigdfolgendEreignissgndein, PotenziellerAnpassungsgrunt

(a) eineTeilungZusammenlegumderGattungsanderuteyReferenzak{goweikeinév/erschmelzunorliegt)gineZuteilungon
ReferenzaktiedereineAusschitturgineDividendim FornvonReferenzaktiandieAktionarelerGesellschartittelBonus,
Gratisaktieaufgrun@ineiKapitalerhhuagsGesellschaftsmittetterahnlichem,

(b) einezuteilungdemDividendandielnhabevonReferenzaktierFornvon(A)Referenzaktieden B)sonstigeAktieroder
Wertpapierediein gleichermfan@deranteilsmaiigieeineninhabevonReferenzaktiemRechaufZahlungineDividende
und/odedesliquidationserlogesvahrenderC)BezugsrechtbaieineiKapitalerhbhugggerkEinlagenderD)Aktieroder
sonstigeWertpapierezineiandereiinheitdievonderGesellschaftfgrun@inerAbspaltundusgliederumglereinei@hnlichen
Transaktiammittelbandemittelbaerworbemwurderodergehaltemverderoder(E)sonstigeWertpapiereRechten,
OptionsscheinederVermogenswertéirdieeineunterdem(vonderEmittentibestimmtemktuelleMarktpreikegende
GegenleistuiGeldderSonstigesybrachivird,

(c) AusschittungderGesellschaftievonderMaRgeblichdrerminbérsierReferenzaktidgsSonderdividenoiehandeiverden,
(d) eineEinzahlungsauffordemegsesellschdtir nichtvolleinbezahlt@eferenzaktien,

(e) einRuckkauferReferenzaktidarchdieGesellschaftierihreTochtergesellschaftergeachtetb derRiickkawfusGewinneder
KapitalriicklagerfolgbderderKaufpreiis bar,in FornvonWertpapierasderaufsonstig&Veisentrichtetvird,



() derEintriteine€reignisseeziiglicHerGesellschafterdazuiihrt,dassAktionarsrechaeisgeschittetdevonAktierder
Gesellschabgetrenwerden aufgruneinesiktionarsrechtepléBbareholdRight®lanpdereineArrangemengegen
feindlich&bernahmederbzw dasfiir denEintritbestimmtdtalleieAusschittungnVorzugsaktie@ptionsscheinémleihen
oderAktienbezugsrechterterhalldes(vonderEmittentibestimmtemjarktwertgorsieht, wobejedeAnpassungjeaufgrund
einesolcheikreignissesirchgefuhwird,beiRiicknahntieseRechtaviededurchdieEmittentinickangepassird,oder

(9) anderé-alledieeinernverwasserndedemwerterhdhend&influsaufdenrechnerisch@viertderReferenzakti@aberkénnen.

(2) IndenfolgendefallerkanndieEmittentirgofermderFallnachihreBestimmurfgr dieBewertunderZertifikatevesentlictst, die
BedingungemmpasseoderdieZertifikatgemal@bsat£7)kindigen:

(a) fallsdieLiquiditabezlglicHerReferenzaka@derMafgeblichétrsaleutlickabnimmt,

(b) fallsausirgendeine@rundlieNotierungderderHandedlerReferenzaké@derMal3geblich@brseingesteliwirdoderdie
EinstellungpnderMaf3geblichétrsengekindigtird, wobefirdenFall dassineNotierungderEinbeziehurfigr die
Referenzaka@eineandereBorsdestehtlieEmittentiberechtigst, eineanderdors@dereinandereblandelssystéindie
Referenzakt¢sneueMaligeblict@drseubestimmenndin diesenZusammenhaAgpassungeierBedingungamrzunehmen
oder

(c) falls(i)dieMaRgeblichieerminboréeidenaufdieReferenzaktiehandeltdfutureederOptionskontraktemeAnpassung
ankundigbdervornimminsbesondebeidenaufdieReferenzaktiehandeltdrutureederOptionskontraktdieReferenzaktef
diezumUmtauscangemeldetektieréindert(ii)dieMaf3geblicheerminborslenHandelonFutureederOptionskontrakten
bezogenaufdieReferenzakastellodereschrankider(iii)dieMalgeblichBerminborskevorzeitighbrechnurauf
gehandelteutureederOptionskontraktbazogeaufdieReferenzak@kindigbdenvornimmiyobefirdenFalldassaneiner
andereferminborgautureederOptionskontraldaefdieReferenzakgiehandelverderdereinsolcheHandelonder
Terminborsmgekindigst, dieEmittentiberechtigst,eineneuavialgeblichBerminbdrgeibestimmenndin diesem
ZusammenhaAgpassungelerBedingungemrzunehmen

(3) IndenfolgendefRéllenstdieEmittentiberechtigsoferrderFalinachihrerBestimmurfgrdieBewertunderZertifikatevesentlich
ist,dieZertifikatgemaBbsat£7)zukindigen:

(a) fallsbeiderGesellschaferinsolvenzfatlieAuflésunglieLiquidationdereindhnlichefalldrohtunmittelbasevorstettder
eingetreteistodereininsolvenzantrggstelltvordenst,

(b) fallsalleAktiernderallewesentlicherermdgenswederGesellschaferstaatlicloderenteignetverdermderin sonstigeWeisauf
eineRegierungssteBehodrdedersonstigstaatlich&telldibertragewerdemiissen

(c) fallseineAnderunderRechtsgrundlagolgt Eing, Anderungder Rechtsgrundlage liegtvor,wenn(i)aufgrundleramoder
nachdemEmissionstagfolgteverabschieduaderAnderungonanwendbargbesetzemdeVerordnungén.a.Steuergesetzen)
oder(ii)aufgrunderamodemachdemEmissionstagfolgteverkiindungderderAnderunderAuslegungonanwendbaren
GesetzendeVerordnungelurctdiezustandige@erichteSchiedsstellederAufsichtsbehdrdg@mschlieBlidkalRnahmeron
SteuerbehdérdeasfirdieEmittentinollstandigderteilweiseechtswidrigderundurchfihrbgeworderstodemwerdenwird,
(A)ihreVerpflichtungamisdenWertpapiereruerfillerodenB)ein(ebzw.mehrer&eschaft(€lransaktion(esgerAnlage(rgu
erwerbergbzuschlieRemneutbzuschlieReuersetzemeizubehalteayufzuléseoderzuveraulRerujesiealsnotwendig
erachtetymihrRisikalerUbernahmendErfillunghrerVerpflichtungamisdenZertifikateabzusicheragder

(d) fallseineUbernahmallerReferenzaktiedereinesvesentlichéfeilsiurcreineanderé&inheibderPersoerfolgbzw.wenneine
anderd&inheibderPersodasRechhat,alleReferenzaktiedereinerwesentlichereilzuerhalten

(4) IndenfolgendeRéllenstdieEmittentiberechtigsoferrderFalinachhreBestimmurfgrdieBewertunderZertifikatevesentlich
ist,dieReferenzaktiercteineanderé\ktieodereinerKorbvonAktien(jeweils Ersatzreferenzakti®) zuersetze(,Ersetzung)



oderdieZertifikatgemabsatf7)zukindigenmFallderErsetzunggriicksichtigieEmittentibeiihreniVorgehedie
RegelungenAbsatz9).FolgendEreignisdénnerzueinetErsetzunfiihren:

(a) fallseineKonsolidierungineVerschmelzumgnZusammenschladsiverbindlichéktientausaterGesellschatftiteinemanderen
PersonderEinheierfolgtoder

(b) fallsdieGesellschabegenstaraineiSpaltungdereine@hnlicheMalinahmistunddenGesellschaftatarGesellschaftierder
GesellschaftlbsstehemladurciGesellschaftsanteiieranderdVerteaneinendemehrereanderesesellschaftedersonstige
WerteVermogensgegenstérdiRechteu

(5) TritteinFallgemal®bsat£4)(a)oder(b)einundtritt demzufolgeinRechtsnachfolgerdie StellalerGesellschaftjrdim Rahmen
einelErsetzungsentscheidadgrRegetliebetroffenReferenzakterchdieAktierdesRechtsnachfolgelsErsatzreferenzaktie
ersetztAusnahmerondieseRegekommeiedochauswichtigenGrundn BetrachE&insolchwichtigeGrundiegtinsbesondere
dannvor,wenndieAktierdesRechtsnachfolgeichtaneineBorsgehandeilverdenwenrausSichtderEmittentidieAktierdes
Rechtsnachfolgeichtausreichediduidesind wennOptioneaufdie AktiendesRechtsnachfolgeichtaneinerTerminborse
gehandelverderodemwennessichbeidemRechtsnachfolgeneinerStaabdereinestaatlich®rganisatidrandelt.

(6) Beianderealsdenin denAbséatze(il)bis(4)bezeichnetdreignissediemitdiesertreignissevirtschaftlichleichwertigindund
beidenemactBestimmurderEmittentieineAnpassungderErsetzungderKiindigunderZertifikatangemesseést, istdie
EmittentiberechtigtiieBedingungeanzupasseerdieReferenzakti@rcreineErsatzreferenzaktiersetzenderdie
Zertifikatgemal®bsatf7)zukindigen.

(7) ImFallkeineKindigungachdieseng 6 erhaltemlieGlaubigezinerBetrad,, Kiindigungsbetrad), dervonderEmittentials
angemessernidarktpreifiirdieZertifikatbestimmivird, wobeidieEmittentiberechtigiedochichtverpflichtést, sichander
BerechnungsweiseMalgeblichd@rerminbdrsérdenKiindigungsbetrdgrFutureederOptionskontrakiezogeaufdie
ReferenzaktieorientiereberkiindigungsbetragdfiinfBankarbeitstagachdemKindigungstagrZahlundgllig.Den
KindigungstagroffentliclilieEmittentigemar® 7. ZwischeXeroffentlichungdKindigungstagrdeinedenUmstandemach
angemesseReseingehaltewerdenMit derZahlunglesKiindigungsbetragkschedieRechtausdenZertifikaten

(8) FallzinvonderMaRgeblich@brseveroffentlicht&urderReferenzakterfireineZahlungemafienBedingungeelevanist,
vonderMaRgeblich@brsaachtraglidherichtigindderberichtigt&ursnnerhallvonzweiUblicheandelstageachder
VeroffentlichungsurspriinglichéursesndvoreineiZahlungpekanngegebewird kannderberichtigt&urssonderEmittentin
furdieZahlungemaRienBedingungerugrundgelegtverden.

(9) SamtlichBestimmungehnpassungeBntscheidungendErsetzungelerEmittentinachdieseng 6 werdemachbilligem
Ermessd8 315BGByetrofferDieEmittentinirdbeiAnpassunggeweilsovorgehemassierwirtschaftlich&’ertderZertifikate
mdglichdteibehaltewird.ImZeitpunktierErmessensentscheidurdgieMalRnahmeonderEmittentisogewahltdassichder
KurgerZertifikatdurchdieseMalRnahmeichtoderallenfallaurgeringfiigigerandertyodurcliedoctspateraegative
WertveranderungefolgederErmessensentscheidicigausgeschlosseerderkdnnenDabeistdieEmittentiberechtigtie
VorgehenswemiaeBorseanderOptioneaufdieReferenzaktigahandelwerdenzubertcksichtigabieEmittentirstferner
berechtigtyeiteremderanderdMalinahmeaisdievondervorgenanntdirserorgenommenktalinahmesurchzufiihredigihr
nachbilligenErmessd8 315BGBvirtschaftlicangemessenscheineBeiderBestimmurderErsatzreferenzaktieddie
Emittentinjorbehaltlichbsatz5),darauchtengdasglieErsatzreferenzakiimeahnlich&iquiditainahnlichemternationales
Ansehesowiesinedhnlich&reditwirdigkéiatundauseinenéhnlichewirtschaftlichéereickommiwviedieReferenzaktien
FallderErsetzundurctreineErsatzreferenzaktiedderCapmitdemRfaktomultipliziethizw.dasBezugsverhaltdigchdenR-
Faktogeteilt DerRFaktowirdnachderfolgendeformélberechnet:

5K 15
RFaktnrz %

Ref

2 DerRFaktowirdwiefolgtberechneEswirdderSchlusskuigrErsatzreferenzaktielerMaRgeblich@trsaneinenvonderEmittentibestimmteiblichen
Handelsta@ividendajurctdenSchlusskuisrReferenzakaaderMaRgeblichd@drsaneinenvonderEmittentibestimmtedblicheandelsta@ivisoneteilt.

10



dabeist:

Reakar derRFaktor

SksaizderSchlusskulsrErsatzreferenzakielerMaRgeblich@drsaneinenvonderEmittentibestimmtedblichen
Handelstag

Slket  derSchlusskudsrReferenzaka@derMaRgeblich@brsaneinenvonderEmittentibestimmtedblicheilandelstag

BeieinelErsetzunderReferenzaktiercheinerKorbvonErsatzreferenzakbestimmtieEmittentidenAnteiffiirjede
Ersatzreferenzaktiédemsiein demKorbgewichtewvird.DerKorbvonErsatzreferenzakkannauchdiebisherigReferenzaktie
umfassemBeieinelErsetzurderReferenzakti@rcheineodemmehrer&rsatzreferenzakbestimmdieEmittentifernediefirdie
betreffendErsatzreferenzali@3geblich@drseindMaligeblichieerminborse.

FallgdieEmittentinachdieseng 6 eineBestimmungnpassungntscheidumglerErsetzungornimmbestimngieauchden
mafgeblich&tichtacggndemdieMaRnahmwirksanwird(, Stichtad’). AbdemStichtagjiltjedein dieseBedingungen
enthaltenBezugnahnaeifdieReferenzakaésBezugnahnaeifdieErsatzreferenzalfgegn dieseBedingungaemthaltene
BezugnahnaeifdieGesellschaftsBezugnahnaeifdieGesellschaftelchalieErsatzreferenzaktisgegebdrat,undjedein
diesemBedingungaemthaltenBezugnahnaaifdieMaRgeblichgdrsedemMalgeblicheerminbdrsdsBezugnahnaaifdievon
derEmittentineubestimmt®algeblicigdrsedemMaigeblichieerminbdrsBariubehinaugelterdieneuberechnetaiVerteab
demStichtadirallekiinftigemelevanteBerechnungddieEmittentimeroffentliclalenachbilligenErmessd8 315BGBhach
dieseng 6 zutreffendeBestimmungeinpassungeBntscheidungederErsetzunggemarlg 7.

8 7 Veroffentlichungen

(1) Allediezertifikatbetreffendevierdffentlichungeerderaufderinternetseit@ww.dzban@erivate.d@derufeinediese
ersetzendénternetseitejelchalieEmittentimitVerdffentlichuagifdervorgenanntdnternetseititteiltivertffentlichtvenn
zwingendBestimmungeesgeltendeRechtedeBorsenbestimmunyendffentlichungamanderestellesorsehemrfolgen
dieseusatzlichnderjeweilvorgeschriebertgtelleJedd/erdffentlichumgchdenSéatzed und2 giltamTagderVerodffentlichung
(odebeimehrereWerdffentlichungeritdemTagderersteerdffentlichurglswirksanerfolgt.

(2) Soweihichtbereitainderweitimn dieserBedingungamrgesehewgerderalleAnpassungeBestimmungeantscheidungerw.
FestlegungeatiedieEmittentinachbilligenErmessd8 315BGBYyornimmgemallieseng 7 veroffentlicht.

8 8 Verschiedenes

(1) FormundinhaltderZertifikatsowiealleRechtendPflichtederEmittentinndderGlaubigdrestimmesichin jedeHinsichhach
demRechtlerBundesrepublileutschland.

(2) Erfullungsadt FrankfuamMain.

(3) Gerichtsstarfidgr alleRechtsstreitigkeitarsdenin dieseBedingungeayeregelteAngelegenheiteFrankfumMainfir
KaufleutguristischBersonetesbffentlicheRechtsjffentlicliechtlich8ondervermégamlPersoneshnealigemeinen
GerichtsstamiderBundesrepublleutschland.

§ 9 Status

DieZertifikatstelleruntersichgleichberechtigtebesichertendbevorrechtigtechtnachrangigéerbindlichkeitdarEmittentidar

undhaberdengleicheRangviealleanderegegenwartigaterkiinftigemnbesichertemdbevorrechtigt@ichtnachrangigen

SchuldtitelerEmittentirsiesindiedoclmachrangigegeniibarerbindlichkeitderEmittentirdienachgeltendeRechtsvorschriften
vorrangigind
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§ 10 Vorlegungsfrist,Verjahrung

DieVorlegungsfrigemalg 801Absatf1)Sat2 BGHurfalligeZertifikatevirdaufeindahverkurzDieVerjahrungsfrigit Anspriiche
ausdenZertifikaterieinnerhalberVorlegungsfratrZahlungorgelegiverdenbetragzweidahrezondemEndederbetreffenden
Vorlegungsfrimn.DieVorlegunderZertifikaterfolgdurcHJbertragungerjeweiligeMiteigentumsantedlederGlobalurkuncef
dasKontaderEmittentibeimVerwahrer.

8 11 SalvatorischeKlausel

SollteeinederBestimmungeireseBedingungaganzdderteilweiseechtsunwirksademundurchfihrbaeinodemwerdensobleiben
dietbrigeBestimmungéarervorunberihrEinedurctdieUnwirksamkeaitielUndurchfiihrbarlaineBestimmurdjeseBedingungen
etwaentstehenddickéstimWegealererganzendéfertragsauslegungeBeriicksichtigudgrinteresseaerBeteiligteainngeman
auszufillen.

FrankfusmMain,19. Dezemb&023 DZBANKAG

DeutscheZentratGenossenschaftsbank,
Frankfurtam Main
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EmissionsspezifischBusammenfassung
ABSCHNITT - EINLEITUNGITWARNHINWEISEN

EINLEITUNG

Bezeichnungler Wertpapiere:DZBANKDiscountzertifikatefAktien, Zertifikate* oder, Wertpapierée’)
Internationale Wertpapierddentifikationsnummer(ISINaternation&@ecuritiddentificatioNumberDEOOODJ7R9B2

Identitat und Kontaktdatender Emittentin: DZBANKAGDeutsch2entralsenossenschaftsb&nnkfumMain,
60265FrankfuamMain Bundesrepublleutschlandielefont49 (69)7447-01,DZBANK oder, Emittentin®)
RechtstragerkennungL ElLegaEntitydentifigt 529900HNOAALIKXQJUQ27

Identitat und Kontaktdaten der zustandigenBehdrde:Bundesanstéilir Finanzdienstleistungsaufsiiehite-Curigtr.24-28,
60439%FrankfumMain PostfacB00154,60391FrankfuamMain;Telefont49 (2284108-0fax:+49 (228)4108-1550;
E-Mailpoststelle@bafin.de

Datumder Billigung desBasisprospekts28.Juli2023

WARNHINWEISE

Esstzubeachterdass

- dies&ZusammenfassafgEinleitungumBasisprospekim28. Juli2023fur dasdffentlichédngebotlerWertpapiere
(,Basisprospekt) verstandenerdersollte;
derAnlegesichbeiderEntscheidunig,dieWertpapiermuinvestieremufdenBasisprospelsGanzeinschliel3licderdurch
VerweigsinbezogenémformationeptwaigeNachtrageudemBasisprospakidderEndguiltigeBedingungestiitzersollte;
derAnlegegegebenenfatiasgesamtangelegt&apitabdereinenTeildavorverlierekdnnte;
furdenFalldass/oreinenGerichAnsprichaeufgrundlerin demBasisprospektthalteneimformationegeltendyemacht
werdengeralsKlageauftretendanlegenacmationalerRechtieKostefiir dieUbersetzurtpsBasisprospekisr
Prozessbeginumtragerhaberkonnte;
zivilrechtliahurdieEmittentihaftet diedies&Zusammenfasssagnetwaiget)bersetzungeargelegindiibermittehat,und
diesaucmurfurdenFall dasslies&Zzusammenfassungnnsiezusammenitdenandereil eileesBasisprospekislesemwird,
irrefihrendinrichtiggdemwidersprichlidtodedassie wennsiezusammenitdenandereil eilerdesBasisprospekslesen
wird,nichtdieBasisinformationarmitteltliein BezugufAnlagetn dieWertpapieiféirdieAnlegeeineEntscheidungshilfe
darstellewirden.

SiesindimBegriffeinProdukzuerwerbergasnichteinfaclistundschweruversteheseirkann.

ABSCHNITZ - BASISINFORMATIONHRERDIEEMITTENTIN

WERSTDIEEMITTENTIRERNERTPAPIERE?

Gesetzlicheund kommerziellerName:DZBANKAGDeutschentralsenossenschaftsb&nnkfudmMainderkommerzielle
NamealerEmittentitautetDZBANK

Sitz: PlatdlerRepublil§0325FrankfumMain Bundesrepublileutschland
Rechtform/geltendesRecht:DieDZBANKsteinenachdeutscheRechgegriindet@ktiengesellschaft.
RechtstragerkennundLElkegaEntitydentifier 529900HNOAALIKXQJIUQ27

Landder Eintragung:Bundesrepublleutschland

Haupttatigkeiten der Emittentin: DieDZBANHKungiertlsZentralbankzeschaftsbankdoberstéioldinggesellscragtDZBANK
GruppeDieDZBANIGruppést TeilderGenossenschaftlichEranz Grupp@lksbankdraiffeisenbanken.

Hauptanteilseignerder Emittentin: DaggezeichnetéapitabetragEURI.926.198.081,78ingeteilin 1.791.344.75%tlckaktien.
EsbestehekeineBeherrschungsverhéaltaisderDZBANKDerAktionarskrestelltsicleum31. Dezemb&022wiefolgtdar:

Genossenschaftsbar#lizaktindindirekt) 94,68%
Sonstiggenossenschaftlitheernehmen 4,80%
Sonstige 0,52%

Identitéat der HauptgeschéaftsfihrerZumBilligungsdatudesBasisprospekestzisichderVorstandiefolgtzusammen:
UweFrohliciiCoVorstandsvorsitzender)CorneliuRies€CoVorstandsvorsitzendsojja@enkreddajweBerghaus,
Dr.ChristiaBrauckmanbrikeBrouziMichaeSpetlundThomablllrich

Identitat der AbschlusspriferPricewaterhouseCoo@enbHVirtschaftsprifungsgesellséhitrich-Ebémiage5-37,
6032 7FrankfuiimMain Bundesrepublileutschland

WELCHESINDDIEWESENTLICHENMNANZINFORMATIONEBERDIEEMITTENTIN?

Ausgewdhlte wesentlichehistorischeFinanzinformationenDiefolgendeKennzahlemurderdemgepiftenundnachden

internationaldRechnungslegungsstandetgsnation&inancideportin§tandarddFRS) aufgestellteonzernabschldss
DZBANKir dasam31.Dezemb@022endend&escéftsjahientnommen
GewinnundVerlustrechnumgViio.EUR 1.1.- 1.1.-

31.12.2022 31.12.202

Nettozinsertra¢entspricldemPosterZinsiberschussliein derlFR&ewinnund
VerlustrechnufigdenDZBANKKonzer(,IFRE UV )ausgewiesen.) 3.322 2.785




NettoertragusGebihreandProvisiondentsprictitemPostenProvisionstiberschusséin der

IFR&UVausgewiesen.) 2.749 2.935

Nettowertminderufiiganzielleyermdgenswe(antspricltemPostenRisikovorsorgeafijein der

IFR&uVausgewiesen.) -304 120

NettohandelsergelpistspriciitemPostepHandelsergebnisiiein derlFR&uVausgewiesen.) 823 152
OperativegewinrfentspricldiemPostenpKonzernergebmisrSteuern‘iein derlFR&uV

ausgewiesen.) 1.797 3.096
Nettogewinentspricldemunterdem,KonzernergebnistifgefiihrteRostepAnteilseigneter

DZBANK“wiein derlFR&uVausgewiesen.) 1.031 1.996
Bilanzn Mio.EUR 31.12.2022 31.12.202

VermdgensweitsgesantentsprictitemPosten SummeerAktiva“wiein derlFRBilanZiirden

DZBANKKonzerf IFR8ilanz"*ausgewiesen.) 627.041 627.273

vorrangig€erbindlichkeiténtspriclitenPostenVerbindlichkeitgagenibd€reditinstituten®,
» Verbindlichkeitgagenib&undentind, Verbrieft¥erbindlichkeitentiein derlFRBilanz

ausgewiesen.) 428.565 415.189
nachrangigéerbindlichkeitémtspricltemPostepNachrangkapitaljein derlFRBilanz

ausgewiesen.) 4521 3.074
DarleheandForderungegregenibéfundeiinetto)entspricltemPostenForderungem

Kunden‘wiein derlFRBilanausgewiesen.) 203.646 195.665
EinlagemonKundefrfentspricldemPostep Verbindlichkeitgrgeniubd¢unden“wiein derlFRS

Bilanausgewiesen.) 159.429 138.975
EigenkapitalsgesantentspricltemPostep Eigenkapitallyiein derlFRBilanausgewiesen.) 23.076 28.661

notleidendkredit¢basiereraufNettobuchwert/KreditelForderungem%o); (Diese
FinanzinformatientsprictderNPLQuotalesSektoBankderDZBANKGruppejashei3tdemAnteil

desnotleidendefreditvolumeamgesamtelreditvolumen.) 0,7 0,8
harteKernkapitalgudiie %) 13,7 15,3
Gesamtkapitalqu@ire2o) 18,0 18,5
Leveragetio(in%o) 4.7 7,3

Etwaige Einschénkungenim Besttigungsvermerkzu den historischenFinanzinformationenDieBesftigungsvermeréies
unablingigerAbschlussdjfersPricewaterhouse CooenbHVirtschaftsffungsgesellschafidenKonzernabsisderfir dasam
31.Dezemb@022unddasam31.Dezemb&021endend&esdiftsjahenthalteeineEinsckinkungen.
WELCHESINDDIEZENTRALERISIKENDIEFURDIEEMITTENTISPEZIFISCHIND?

Inflation/Stagflation sowie abrupter Wandelim Zinsumfeld:iImGeschéftsjap@22verzeichneteieEurazonainddie
VereinigteBtaatediehdchstemflationsrateseitlahrzehntebiederuhter.a.aufNachholeffektelerCorond2andemieeider
NachfrageachKonsumandinvestitionsgutemeltweisteigendeBnergiepreis&tdrungeim globalehieferketteimnddem
Russlad-UkrainBriegln FolgelerhoherinflatiorkamesweltweizueineMWendén derGeldpolitikndzusteigendedinsenEin
mdglichereitereschnellefinsanstidginntém SektoBanlkdieRealisierungnMarktpreisrisikendenBereichenquiditatind
KapitahachsiclziehemywovorinsbesondedéeBSH durchihrBauspargeschiéfidihreEigenanlagebetroffenvare ImSektor
VersicherumgitteeinZinsanstidgarktwertverludteidenKapitalanlagemrFolgeZudenbestehtlasRisikodass
VersicherungsnehwamehitestehendesbensversicherungsvestégeerekdnntenynddasRisikogdassichdasNeugeschaft
ricklaufigntwickelWenresaufGrundlesWandelsn ZinsumfekbwielergestiegendnflatiorzurRealisierungn
Marktpreisrisikan SektoBankoderim Sekto¥ersicherurgiMarktwertverlustbaidenKapitalanlagé&iommtkanndies
wesentlicheachteiligduswirkungeaufdieErtragslagierDZBANKiaben

AuswirkungenbesondererUmstandeauf die Weltwirtschaft und die Markte (Russland-Ukraindrieg und russisches
Gas-Embargosowie Coronavirus)DerRussland-UkraleegsowialieschrittweisReduktioderrussischeéhaslieferungaach
EuropanddievollstandigéinstellungonLieferungamteranderemachDeutschlarthbersichin hoherEnergiepreisen
niedergeschlagdigzueinestarkemelastundergesamtwirtschaftliclamwicklunijihrenSollteeszuLieferschwierigkeiem
FlissiggaslereinenbesondekaltemachsteWwintekommerkodnnterdieGaspreisgrneuainsteigenndauchdasRisikeiner
GasmangellagszumEndalernachsterleizperiodm Friihjah2024nichtausgeschlosseardendiezuLiefereinschrankungen
allenfirdielndustriéihrerwirde Diesdelastungeidnntersichiiber_ieferbeziehungemAbhangigkeitemvischeden
Unternehmanmeiteverstarkemn einensolcheRisikoszenandreeinegesamtwirtschaftli¢hezessi@ehmahrscheinlidBei
WiederauftretennMarktverwerfungenZugedeskRussland-UkralkeegedemeiMarktverwerfungenZusammenhangtder
COVID-1RandemieanreineErgebnisverschlechtefiimtie DZBANKowiedieDZBANKGruppgedochichtausgeschlossen
werdenDiekannwesentlicheachteiligaduswirkungeaufdieVermdgend-inanzandErtragslagierDZBANKiaben.
Emittentenrisiko: BeidenWertpapierdyestehtir AnlegedieGefahridasslieDZBANK/oribergehenderdauerhatiberschuld
oderzahlungsunfahigrd,wassicreumBeispialurcteinrapideg\bsinkedesRatingslerDZBANKE mittentenratiref)zeichnen




kannRealisiesichdasEmittentenrisikagnndiesm ExtremfatlazutihrendasslieEmittentinichtin derLagest,ihren
VerpflichtungausdenvonihrbegebeneéWertpapieramdhrenderLaufzeibderamLaufzeitendechzukommemaswiederurau
einenTotalverlustesdurctdenAnlegeinvestiertelapitalflihrerkann.

Liquiditatsrisiko: NebererDZBANksindinshesondedeeBSHdieDZHY PdieDZPRIVATBANKe TeamBaninddieVRSmart
Finanavesentlichdriquiditatsrisikansgesetabad iquiditatsrisikst dieGefahrdasdiquideMittelzurErflllungon
Zahlungsverpflichtungiehtin ausreichendevtaBezurVerfiigungtehenDieRealisierurgsLiquiditatsrisikkannim Extremfall
wesentlicheegativéduswirkungeufdieFinanzlaggerDZBANKaberunddazuuhrendasgliesenichtin derLagest,inren
VerpflichtungesdenvonihrbegebeneWertpapieremdhrenderLaufzeibderamLaufzeitendechzukommemaswiederurau
einenTotalverlusiesdurchdenAnlegeinvestierteldapitalfiihrerkann.

Kreditrisiko: FurdieDZBANKGrupp®esteheim SektoBankerheblichiéreditrisikeDaKreditgeschétellteinederwichtigsten
KernaktivitateterUnternehmetesSektorBankdarundunterteilsichin dasklassischereditgeschafhdHandelsgeschéfte.
Ausfallausklassischéfreditgeschafteinnemworallenin derDZBANKderBSHderDZHY RindderTeamBardatsteherhusfalle
ausHandelsgeschéafk@mnervorallemn derDZBANKderBSHindderDZHY RentsteherberEintritdesKreditrisikdsann
wesentlicheachteiligduswirkungeaufdieVermdgensndErtragslagierDZBANKiaben.

ABSCHNIT3 - BASISINFORMATIONBRERDIEWERTPAPIERE

WELCHESINDDIEWICHTIGSTENERKMALBERWERTPAPIERE?

Art und Gattung: DieWertpapiersellennhaberschuldverschreibung@mneler§§ 793ff. Burgerlich&sesetzbu¢hBGB) dar.
DieWertpapiengerderin eineiGlobalurkunderbrieftt swerderkeineeffektivetickausgegeben.

ISIN:DEOOODJ7R9B2

Basiswert:Aktie

Wahrung:Eurq,EUR)

Anzahlder begebenenWertpapiere:Stiicls.000.000
Stlickelung:DieWertpapiet@nnerabeineMindestzaibneinenkertifikabdereinemganzzahligéfielfachedavorerworben,
verkauftyehandeltjbertrageandabgerechneterden

Laufzeitder Wertpapiere:DieLaufzeikndemitdemRickzahlungstermin.

Mit den WertpapierenverbundeneRechte:

Beschreibungler Riickzahlungler Wertpapiere

DieZertifikatbaberkeinerKapitalschut2ieHohedesRiickzahlungsbetrhgsgtvonderWertentwicklumgsBasiswertbundwird

wiefolgtermittelt:

(a) IstderReferenzprdiginealsderCap errechnetichderRiickzahlungsbetnaigtelMultiplikatiodesReferenzpreisagdem
Bezugsverhaltnis

(b) IstderReferenzprggRendergleictdemCap entsprichderRiickzahlungsbetdagnH6chstbetrag.

DiezahlunglesRuckzahlungsbetragslgiimRuckzahlungstermin.

Definitionen

»Basiswert bzw., Referenzaktié istDeutschBankAGmitderlSINDEO005140008Beginndes 6ffentlichen Angebots' istder

19.Dezemb@023 , Bewertungstad istderl9.Dezemb@025 , Bezugsverhaltnis entspricht,000, Cap' entspricht

EUR,0000., Hochstbetradg entspriclEUR,0000Q ,, Mal3geblicheBorse' istXETRAReferenzprei$ istderSchlusskules

BasiswertnderMaf3gebliché&brseamBewertungstagRiickzahlungstermihistder30.Dezemb&025

AnpassungenKiundigung,Marktstérung

BeidemEintritbestimmtdgreignissstdieEmittentiberechtigtlieZertifikatsbedingungezupassdrzw.dieWertpapiezu

kindigenTritteineMarktstorungin,wirddervonderMarktstorunigetroffen@agverschobemdgegebenenfaliestimmdie

EmittentidenrelevanteluraachbilligenErmessd8 315BGB)Einesolchd/erschiebutkgnngegebenenfaligeineVerschiebung

desRiickzahlungsterniifigen.

RelativerRangder Wertpapierein der Kapitalstruktur der Emittentin im Fall einer Insolvenz:DieWertpapierstellerunter
sichgleichberechtigteybesichertsdbevorrechtigtechthachrangigéerbindlichkeitdarEmittentidarundhaberdengleichen
Rangviealleanderegegenwartigarerkiinftigemnbesichertemdbevorrechtigt@chtnachrangigechuldtitelerEmittentirsie
sindedocachrangigegeniibérerbindlichkeitdarEmittentirdienachgeltendeRechtsvorschriftemrangigind.
GemaMdengeltendeRechtsvorschriftghenm FallderAbwicklunglerLiquidationderderinsolvenderEmittentidie
VerbindlichkeitansdenWertpapieretenAnspricharitterGlaubigeterEmittentiausgegenwartigemdzukiinftigen
VerbindlichkeitefienachgeltendeRechtsvorschriftemrangigindjmRangollstdndigachsodassZahlungeaufdieWertpapiere
solangaichterfolgenyiedieAnsprichdiesedrittenGlaubigetterEmittentiausgegenwartigemdzukinftigederbindlichkeitetie
nachgeltendeRechtsvorschriftemrangigind nichtvollstandigefriedigivordersind.

Beschrankungemler freien Ubertragbarkeitder Wertpapiere:Keine

WOWERDEWIEWERTPAPIEREEHANDELT?

Antrag auf ZulassungzumHandelan einemgeregelten Markt oder an einemmultilateralen HandelssystembieZulassung
derWertpapiermumHandehneinengeregeltellarktwirdnichtbeantragDieWertpapiesollerjedoctabdemBeginmes




offentlicheAngebotm denFreiverkelanderFrankfurtéd/ertpapierbdrsadin denFreiverkelnderBorsestuttgarin denHandel
einbezogemerden.

WELCHESINDDIEZENTRALERISIKENDIEFURDIEWERTPAPIERPEZIFISC$IND?

Risikoausder Struktur: DieStruktuderZertifikatbestehtlarin dasslieHohedesRlickzahlungsbetragdieWertentwicklung
desBasiswertgebundeist. DieWertentwicklunigsBasiswertannm LaufalerZeitschwankezw.sichnichtentsprechemign
ErwartungeatesAnlegersntwickelrDieseAusgestaltungbeinhaltet fir den AnlegerdasRisiko,dassdaseingesetzte
Kapital nicht in allen Fallenin voller Hohezuriickgezahltwird. DieskanninsbesondedannderFallseinwennder
ReferenzpréieinerlsderCapist. Der Kapitalverlustkann ein erheblichesAusmaflannehmen so dassein Totalverlust
deseingesetztenKapitals entstehenkann. EinTotalverlusieseingesetztdfapitalsviirdesintreterfallsderReferenzpreisf
Nullgesunkeist ZudenpartizipiederAnlegeaufgrundlesCapnurbegrenzineinempositiveiVertentwicklumgsBasiswertsnd
grundsatzligtichtannormaleAusschiittungénB DividendeausdemBasiswerEsgibtkeineGarantiejassichderBasiswert
entsprecheni@énErwartungatesAnlegersntwickelwird.

Risikoin Bezugauf den Basiswert:AusdemBasiswedrgebesichverschiedefisikerdiesichauRerhaldesEinflussbereichs
derEmittentibefinderDaruntefallenz.B derEintritderZahlungsunfahiglastGesellschafieEréffnundesinsolvenzverfahre
UberdasVermogederGesellschaftieEr6ffnunginesergleichbar&ferfahrensachdenmfir dieGesellschabhwendbardrecht
oderandereergleichbaEreignissm ZusammenhamitderGesellschaRiesédreignisd@nnerzueineni otalverlusies
investiertelkapital&irdenAnlegefihrenFernebeeinflusseénsbesondedieEntwicklungemdenKapitalméarktewglche
wiederumonderallgemeinagiobaleih.againddenspezifischavirtschaftlichemdpolitische@egebenheitbreinflussterden,
dieWertentwicklungsBasiswertg/enrderKurglerAktiesinkt kanndiesnegativéuswirkungerufdenKursderWertpapiere
bzw.denRickzahlungsbetnadpen.

Risikoaus AnpassungenDieWertpapiemnthaltelAnpassungsregelunfgasderechtigedieEmittentimachEintritivonin
denZertifikatsbedingungeimebeschrieben&neignisseAnpassungetwain BezugufdenBasiswertorzunehmeie
Anpassurikannu.a.in FormderErsetzundesBasiswertrfolgenEbenfallkommdieBestimmurgjned-aktoraymdendie
ParameteonRickzahlungsformedrindewerdenin BetrachDadieEmittentibeiihrerErmessensentscheidibegeine
Anpassungimenurdieim Anpassungszeitpumdtanntebdmsténdeeriicksichtigkann bestehtlasRisikodassichderKurgder
Wertpapie@uchbeiWahrundeswirtschaftlichélerteslerWertpapieiien AnpassungszeitpuinkiveitererVerlauéer
WertpapieiafolgederAnpassungsmafnahegatientwickelkann SomikdnnersichAnpassungevirtschaftlichachteiliquf
diePositiomlesAnlegerauswirkenmFallderErsetzundesBasiswertanneszurFestsetzungnfirdieRickzahlumglevanten
BezugsgréRkammendiedieseErsatzreferenzakieichterreichbhat. ObdieseBezugsgroResdhrenderverbleibenden
LaufzeiderWertpapiemrreichiverdenistnichtsichergestelRiedstderTatsachgeschuldedassineErsetzurigweilsoerfolgt,
dassmErsetzungszeitputdawirtschaftlich&ertderWertpapieien VergleichurSituatiomhneErsetzungoglichstichtodemur
geringfugigerandexverdersoll.DieauseinerAnpassungsultierendémlgetkdnnersichnegatiaufdenKurderWertpapiere
auswirken.

Risikoin Bezugauf An- und Verkaufskursebei einer Einbeziehungn einennicht regulierten Markt: BeidenZertifikaten
handelessichumneubegeben@/ertpapierdbdemBeginmesiffentlicheAngebotstelltdieEmittentinntergewdhnlichen
Marktbedingungbirsentaglidudeniblicheilandelszeitém-undVerkaufskuré@eldundBriefkurséirdieWertpapier®ie
EmittenticibernimmjedoclkeineverpflichturgegenibépotenzielleAnlegerrpermanentén-undVerkaufskurfigr die
WertpapiemustelleroderdieseT atigkeitiir diegesamteaufzeilerWertpapierufrechtzuhaltddieEmittentibehalsichvor,
jederzeitindohnevorherig#litteilundgn eigenerkrmessatieQuotierungonAn-undVerkaufskurseamporéoderdauerhaft
einzustellamdauchwiedeaufzunehmeHintergriindénnemnterandererbesondendarktsituationesowiebesondere
Umstandevyieetwatechnisch®tdrungesein Dahesollter(potenziell@nlegeberiicksichtigatgssiedieWertpapiemcht
jederzekauferoderverkaufekdnnenDieEmittentibestimmtlieAn-undVerkaufskursattelanarktiblich@reisbildungsmode
unterBerucksichtigueimeNielzahtonmarktpreisbestimmenigaktorerBesondeieBonitatseinstufudgrEmittentirdas
allgemeinginsniveadjeKursentwickludgsBasiswertdieDividendemfwartungennhdWertpapierleihekostelerdie
HaufigkeitndintensitévonKursschwankungisBasiswer{¥olatilitayonnersichaufdenWertderWertpapieruswirken.
EinzelnMarktfaktorekdnneedeifirsichwirkerodersichgegenseitigerstarkeoderaufheberDeWertderWertpapieteann
aufgrundlermarktpreisbestimmenigektorerinkerundauchdeutliclunterdemErwerbsprdisgen(Potenziell@nlegesollten
beachterdasgliegestellteAn-undVerkaufskurbestimmtéuf-bzw.AbschlageeinhalterBeibesonderdviarktsituationdsann
esdurchdieBerucksichtiguamgererhdhteRRisikoprameeizusatzlichekuf-bzw AbschlagdmeidenWertpapierdommen.
ZwischedengestellteAn-undVerkaufskurskegtin derRegetineSpanne].h.derAnkaufskutegtregelmalignterdem
Verkaufsku@ies&pannkannsichinsbesondedeirchdieOrdergréRedieLiquiditétiesBasiswertsderdieHandelbarkeit
bendotigteAbsicherungsinstrumeaténdemndkannsichinsbesondebeimHandetlerWertpapieruRerhalderiiblichen
HandelszeitderMaRgeblichd@brselesBasiswererhdherEsgibtkeineGewisshaiahingehendasssicheinaktivebffentlicher
MarkifurdieWertpapierntwickelwirdoderdasslieEinbeziehuegifrechterhaltevird JeweitederKurdesBasiswertsnkund
somigegebenenfatisrKurgderWertpapienktund/odeanderaegativé&aktoreaumTragekkommengeststarkekann
mangelblachfragdieHandelbarkelerWertpapiemingeschrangein

Risikoin Bezugauf dasBail-indnstrumentund andere Abwicklungsinstrumente DieSRM/erordnungnddasdeutsche
SarerungsundAbwicklungsgeskgereinerRahmefurdieAbwicklungonausfallendesdemwahrscheinlicusfallenden
KreditinstitutdastimRahmedergesetzlichaforgabekanndiezustandigabwicklungsbehdiistimmtMalinahmen
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beschlieBemdbestimmtabwicklungsbefugnissgerWeisausuberginschlieRlickesBailin Instrumentsderanderer
AbwicklungsinstrumedtedazuihrendasslieSchuldtitelderanderd/erbindlichkeitderEmittentireinschlielicker
prospektgegenstandlidiventpapier¥erlustauffangerDieErgreifungolchemMalRnahmamddie Ausiibungolcher
Abwicklungsbefugnis8enemlieRechteerGlaubigavderdererDurchsetzumggatibeeinflussemdzuVerlustebeiden
Glaubigerim demUmfandihrendassierGlaubigeseinggesamtedereinerwesentlichereilseineAnlagen die
prospektgegenstandlichventpapiengerlierekann.

ABSCHNITZ - BASISINFORMATIONBRERDASOFFENTLICHEIGEBOVONWERTPAPIEREND/ODERIE
ZULASSUNBUMHANDEIAN EINEMGEREGELTBMRKT

ZUWELCHEKONDITIONENNDNACHWELCHEMEITPLAKANNICHIN DIEWERTPAPIEREVESTIEREN?

Bedingungen Konditionenund Zeitplan des Angebots:

Emissionspreisind 6ffentliches Angebot: DeranfanglichEmissionsprdirWertpapiengirdvordemBeginmesiffentlichen
AngebotandanschlieRemortlaufentestgelegbDeranfanglichEmissionspréstragE URS,220 Dagiffentlichéngebotendemit
LaufzeitendgpatesterjedochmitdemEndalerGultigkeitlesBasisprospek®8.Juli2024)oder peiFortfiihrundesoffentlichen
Angebotdurcheinerodemehrer&lachfolg8asisprospekieitdemEndalerGultigkeitlegeweiligeNachfolgBasisprospekts.
Valuta:21.Dezemb@023

ZulassungzumHandel:EineZulassunderWertpapiemumHandehneinengeregelteMarktistnichtvorgesehen.

GeschatzteKosten,die dem Anlegerin Rechnungyestellt werden: DerAnlegekanndieWertpapiemmudemanfanglichen
Emissionspr@$VertpapiarwerberDieimanfanglicheBmissionspreikludierteKostendiederAnlegetragt,betrageE UR),014
WerdenemAnlegerusatzlichéertriebadersonstig@rovisioneKosterindAusgabewoneinenDritterin Rechnungestelltsind
diesevondemDrittergesondeenzugeben.

WESHALBVIRDDIESERROSPEKHRSTELLT?

Grundefur das Angebot, Verwendungder Ertrége: DasAngebotlientderGewinnerzieludgrEmittentirSieistin der
VerwendurderErtrdgausderAusgabderWertpapierfeei.

Ubernahmeund UbernahmevertragDasAngebotinterliegkeinentUbernahmevertragfestefJbernahmeverpflichtung.

Wesentlichelnteressenkonfliktein Bezugauf das Angebot: DieEmittentinnd/odeihreGeschéftsfihrungsmitgliedexdiemit
derEmissioderWertpapieteefassteAngestellteidnnemeiEmissionamterdemBasisprospeakircranderweitig@vestitionerder
Tatigkeitejederzein einerinteressenkonfiiktBezugufdieWertpapietezw.dieEmittentigeratenlmZusammenhamitder
AusubungonRechteand/odePflichtederEmittentirdiesichaufdieBerechnungnzahlbareBetragehezieherkénnen
Interessenkonfliktgftreterurch(i) AbschlussonGeschéaftan demBasiswedderin DerivateaufdenBasiswertii)diemdgliche
FunktioderEmittentialsMarketMaker(iii)dieErbringungonBankundandereDienstleistung&ir Dritteim Zusammenhanmt
derereigeneiVertpapieremissior(@enAnlageurteiférdenBasiswertliederStruktuderWertpapiemntgegenlaufen




