Endgiltige Bedingungen Nr. 3457 vom 15. Juni 2023
zum Basisprospekt vom 11. November 2022

Endgultige Bedingungen

DZ BANK Open End Turbo Optionsscheine auf Devisen

DZ BANK Open End Turbo Optionsscheine auf Devisen

DDV-Produktklassifizierung: Knock-Out Produkte

Die Giiltigkeit des Basisprospekts endet gemaB Artikel 12 Prospektverordnung am 11. November 2023. Das 6ffentliche
Angebot von Wertpapieren, die auf Grundlage dieses Basisprospekts begeben wurden, kann nach Ablauf der Giiltigkeit
dieses Basisprospekts anhand eines Nachfolge-Basisprospekts (der ,Nachfolge-Basisprospekt”) aufrechterhalten werden.
Der Nachfolge-Basisprospekt muss eine Fortfilhrung des 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere vorsehen und vor Ablauf
der Giiltigkeit dieses Basisprospekts gebilligt und verdffentlicht werden. In diesem Fall sind diese Endgiiltigen
Bedingungen mit dem Nachfolge-Basisprospekt zu lesen. Der Nachfolge-Basisprospekt wird in elektronischer Form auf
der Internetseite www.dzbank-derivate.de (Rubrik INFOSERVICE, Basisprospekte) veroffentlicht. Eine weitere
Fortfiihrung des o6ffentlichen Angebots kann mit einem oder mehreren hierauf folgenden Nachfolge-Basisprospekten
erfolgen, fiir die die gleichen Voraussetzungen wie fiir den Nachfolge-Basisprospekt gelten.

ISIN: DEOOODWOM7K2 bis DEOOODWOMO9A9
Beginn des dffentlichen Angebots:  15. Juni 2023
Valuta: 19. Juni 2023

jeweils auf die Zahlung eines Riickzahlungsbetrags gerichtet

der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

£ DZ BANK

Die Initiativbank



Einleitung

Diese endgiiltigen Bedingungen (,,Endgiiltige Bedingungen”) wurden gemaB Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (in ihrer jeweils geltenden Fassung) (die
«Prospektverordnung”) abgefasst. Die Endgiiltigen Bedingungen beziehen sich auf den Basisprospekt der DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,,DZ BANK” oder ,Emittentin”) vom 11. November 2022,
einschlieBlich der per Verweis einbezogenen Dokumente (,Basisprospekt”).

DIE EMITTENTIN ERKLART, DASS:

(A) DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN FUR DIE ZWECKE DER PROSPEKTVERORDNUNG AUSGEARBEITET WURDEN UND
ZUSAMMEN MIT DEM BASISPROSPEKT UND NACHTRAGEN DAZU ZU LESEN SIND, UM ALLE RELEVANTEN
INFORMATIONEN ZU ERHALTEN.

(B) DER BASISPROSPEKT UND DIE NACHTRAGE GEMASS DEN BESTIMMUNGEN DES ARTIKELS 21 DER
PROSPEKTVERORDNUNG AUF DER INTERNETSEITE WWW.DZBANK-DERIVATE.DE (Rubrik INFOSERVICE, Basisprospekte)
VEROFFENTLICHT WERDEN.

(C) DEN ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN EINE ZUSAMMENFASSUNG FUR DIE EINZELNE EMISSION ANGEFUGT IST.

Diese Endgiiltigen Bedingungen werden auf der Internetseite www.dzbank-derivate.de (Rubrik PRODUKTE)
veré6ffentlicht.

Sollte sich die vorgenannte Internetseite dndern, wird die Emittentin diese Anderung mit Veroffentlichung auf der
Internetseite mitteilen.

Zudem wird jedem Anleger auf Verlangen eine Version des Basisprospekts auf einem dauerhaften Datentrager bzw. auf
ausdriickliches Verlangen einer Papierkopie eine gedruckte Fassung des Basisprospekts kostenlos von der DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, F/GTDR, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland zur Verfiigung
gestellt.

Die Endgiiltigen Bedingungen finden auf jede ISIN separat Anwendung und gelten fiir alle in der Tabelle 1 unter
Il. Optionsbedingungen angegebenen ISIN.

Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

I Informationen Zur EMISSION ......coviiiiiiiiiiii i e 3
L0 41T T T T=T e Yo T o T-Y o O 6
Emissionsspezifische Zusammenfassung ... 17

Bestimmte Angaben zu den Wertpapieren, die in dem Basisprospekt (einschlieBlich der Optionsbedingungen) als
Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind diesen Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren
Optionen werden in diesen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in diesen
Endgiiltigen Bedingungen ausgefiillt.



|. Informationen zur Emission

1. Anfanglicher Emissionspreis

Der anfangliche Emissionspreis der DZ BANK Open End Turbo Optionsscheine auf Devisen (, Optionsscheine” oder ,Wertpapiere”, in
der Gesamtheit die ,,Emission”) wird jeweils vor dem Beginn des &ffentlichen Angebots und anschlieBend fortlaufend festgelegt. Der
anfangliche Emissionspreis fiir die jeweilige ISIN ist in der nachfolgenden Tabelle angegeben.

ISIN Anfanglicher Emissionspreis in EUR Im anfanglichen Emiss_ionspreis inkludierte
Kosten in EUR
DEOOODWOM7K?2 0,330 0,049
DEOOODWOM7LO 0,330 0,145
DEOOODWOM7M8 0,350 0,149
DEOOODWOM7N6 0,350 0,034
DEOOODWOM7P1 0,540 0,029
DE00ODWOM7Q9 0,250 0,095
DEOOODWOM7R7 0,250 0,043
DEOOODWOM7S5 0,300 0,034
DEOOODWOM7T3 0,400 0,032
DEOOODWOM7U1 0,200 0,085
DEO0ODWOM7V9 0,200 0,085
DEOOODWOM7W?7 0,200 0,070
DEOOODWOM7X5 0,210 0,022
DEOOODWOM7Y3 0,320 0,027
DEOOODWOM7Z0 0,440 0,030
DEOOODWOM708 0,560 0,033
DEOOODWOM716 0,670 0,027
DEO0ODWOM724 0,280 0,028
DEO0ODWOM732 0,250 0,082
DEOOODWOM740 0,250 0,110
DEOOODWOM757 0,250 0,110
DEO0ODWOM765 0,400 0,095
DEOOODWOM773 0,470 0,042
DEOOODWOM781 0,690 0,045
DEO0ODWOM799 0,910 0,047
DEOOODWOMB8A1 1,130 0,050
DEOOODWOM8B9 1,340 0,042
DEOOODWOMS8C7 1,560 0,045
DEOOODWOMS8D5 1,780 0,047
DEOOODWOMSE3 0,920 0,043
DEOOODWOMSFO 1,110 0,045
DEOOODWOMBGS8 0,710 0,010
DEOOODWOMB8H6 0,620 0,012
DEOOODWOM8J2 0,520 0,005
DEOOODWOMEKO 0,430 0,008
DEO0ODWOMS8L8 0,340 0,010
DEOOODWOM8M6 0,250 0,013
DEOOODWOM8N4 0,150 0,003
DEOOODWOMB8P9 0,150 0,049
DEOOODWOM8BQ7 0,150 0,070
DEOOODWOMS8R5 0,150 0,070
DEOOODWOMSS3 0,150 0,070
DEOOODWOMST1 0,150 0,070




DEOOODWOMS8U9 0,150 0,070
DEOOODWOM8V7 0,150 0,070
DEOOODWOM8BWS5 0,150 0,070
DEOOODWOMS8X3 0,150 0,068
DEOOODWOMS8Y 1 0,150 0,068
DEOOODWOM8Z8 0,150 0,068
DEOOODWOMB07 0,150 0,068
DEOOODWOMS815 0,150 0,068
DEOOODWOMS823 0,150 0,068
DEOOODWOM831 0,150 0,068
DEOOODWOM849 0,150 0,068
DEOOODWOM856 0,150 0,068
DEOOODWOMB864 0,150 0,049
DEOOODWOM872 0,160 0,013
DEOOODWOMB80 0,250 0,013
DEOOODWOM898 0,340 0,010
DEOOODWOM9A9 0,440 0,017

Das offentliche Angebot endet mit Laufzeitende, spatestens jedoch mit Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts (11. November 2023). Im
Falle der Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots mit einem Nachfolge-Basisprospekt endet das dffentliche Angebot mit der Glltigkeit des
Nachfolge-Basisprospekts, falls das 6ffentliche Angebot nicht mit einem oder mehreren hierauf folgenden Nachfolge-Basisprospekten
fortgefihrt wird.

2. Vertriebsvergiitung und Platzierung

Es gibt keine Vertriebsvergltung.

Die Wertpapiere werden ohne Zwischenschaltung weiterer Parteien unmittelbar von der Emittentin und/oder einer oder mehreren
Volksbanken und Raiffeisenbanken und/oder ggf. weiteren Banken angeboten.

3. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Das Angebot dient der Gewinnerzielung der Emittentin. Sie ist in der Verwendung der Ertrage aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

4. Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht vorgesehen.

Die Wertpapiere sollen ab dem Beginn des 6ffentlichen Angebots an den folgenden Bdrsen in den Handel einbezogen werden:
- Freiverkehr an der Borse Stuttgart

- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse

5. Informationen zum Basiswert

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des Basiswerts (wie in den Optionsbedingungen definiert) sind auf einer
allgemein zugénglichen Internetseite veréffentlicht. Sie sind zum Beginn des offentlichen Angebots unter www.onvista.de abrufbar.



6. Risiken

In Ziffer 2.1 des Kapitels Il des Basisprospekts sind die Ausfihrungen unter der Uberschrift , Riickzahlungsprofil 4 (Open End Turbo
Optionsscheine)” sowie die Ausfihrungen in Ziffer 2.2, 2.3, 2.4 und 2.5 des Kapitels Il des Basisprospekts anwendbar. Im Hinblick auf die
basiswertspezifischen Risiken ist die Ziffer 2.2.4 des Kapitels Il des Basisprospekts anwendbar.

7. Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere

Eine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere ist im Kapitel VI des Basisprospekts in der Einleitung und unter der Uberschrift
4. Rlickzahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)” zu finden.

8. Benchmark-Verordnung
Erklarung gemaB Artikel 29 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 (,Benchmark-Verordnung”):

Unter diesen Wertpapieren zahlbare Betrdge werden unter Bezugnahme auf die folgenden Benchmarks im Sinne der Benchmark-
Verordnung berechnet, welche von den folgenden Administratoren bereitgestellt werden:

- Der EURIBOR 1M wird von European Money Market Institute bereitgestellt.

- Der (1M) BBSW wird von ASX Benchmarks Limited bereitgestellt.

- Der SARON 1 Monat Compound wird von SIX Index AG bereitgestellt.

- Der (1M) NIBOR wird von Norske Finansielle Referanser AS (NoRe) bereitgestellt.

Zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen ist der jeweilige Administrator im vorangestellten Absatz in dem von der Europdischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gemalB Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren
und Benchmarks eingetragen.

- Der (1M) CDOR wird von Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited bereitgestellt.

- Der Refinitiv Term SONIA 1-month wird von Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited bereitgestellt.

- Der Tokyo Term Risk Free Rate TM (TORF 1M) wird von QUICK Corp. bereitgestellt.

- Der (1M) NZD-BKBM (AVG) wird von New Zealand Financial Markets Association bereitgestellt.

- Der 1 Month CME Term SOFR Reference Rate wird von CME Group Benchmark Administration Limited bereitgestellt.

Zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen ist der jeweilige Administrator im vorangestellten Absatz in dem von der Europdischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gemalB Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren
und Benchmarks nicht eingetragen.



II. Optionsbedingungen

Tabelle 1: Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine

Emissions- Wahrung Anféngliche_ Anf%inglifh_er Anpassungsprozent-
ISIN volumen in Basiswert e des 187 [TmE ORGSR T p.a.im 1. An- e tmes- Bezugsverhéltnis
Stiick Basiswerts Basiswerts Call / Put in Wal_lrung des Wahl:ung des passungszeitraum faktor
Basiswerts Basiswerts
DEOOODWOM7K2 5.000.000 EUR/AUD EU0009654748 AUD Call 1,5900 1,5900 3,64500 4 100
DEOOODWOM?7LO 5.000.000 EUR/AUD EU0009654748 AUD Call 1,5933 1,5933 3,64500 4 100
DEOOODWOM7M8 5.000.000 EUR/CAD EU0009654664 CAD Put 1,4359 1,4359 -1,22500 4 100
DEOOODWOM7N6 5.000.000 EUR/CAD EU0009654664 CAD Put 1,4392 1,4392 -1,22500 4 100
DEOOODWOM7P1 5.000.000 EUR/CAD EU0009654664 CAD Put 1,4425 1,4425 -1,22500 4 100
DEOOODWOM7Q9 5.000.000 EUR/CHF EU0009654078 CHF Put 0,9760 0,9760 -4,78130 4 100
DEOOODWOM7R7 5.000.000 EUR/CHF EU0009654078 CHF Put 0,9770 0,9770 -4,78130 4 100
DEOOODWOM7S5 5.000.000 EUR/CHF EU0009654078 CHF Put 0,9780 0,9780 -4,78130 4 100
DEOOODWOM7T3 5.000.000 EUR/CHF EU0009654078 CHF Put 0,9790 0,9790 -4,78130 4 100
DEOOODWOM7U1 5.000.000 EUR/GBP EU0009653088 GBP Put 0,8540 0,8540 -1,67610 4 100
DEOOODWOM7V9 5.000.000 EUR/GBP EU0009653088 GBP Put 0,8550 0,8550 -1,67610 4 100
DEOOODWOM7W7 5.000.000 EUR/GBP EU0009653088 GBP Put 0,8560 0,8560 -1,67610 4 100
DEOOODWOM7X5 5.000.000 EUR/GBP EU0009653088 GBP Put 0,8570 0,8570 -1,67610 4 100
DEOOODWOM7Y3 5.000.000 EUR/GBP EU0009653088 GBP Put 0,8580 0,8580 -1,67610 4 100
DEO0ODWOM7Z0 5.000.000 EUR/GBP EU0009653088 GBP Put 0,8590 0,8590 -1,67610 4 100
DE0OOODWOM708 5.000.000 EUR/GBP EU0009653088 GBP Put 0,8600 0,8600 -1,67610 4 100
DEOOODWOM716 5.000.000 EUR/GBP EU0009653088 GBP Put 0,8610 0,8610 -1,67610 4 100
DEOOODWOM724 5.000.000 EUR/PY EU0009652627 JPY Call 150,8000 150,8000 -0,24125 4 100
DEO0ODWOM732 5.000.000 EUR/PY EU0009652627 JPY Call 151,0500 151,0500 -0,24125 4 100
DEOOODWOM740 5.000.000 EUR/IPY EU0009652627 JPY Call 151,3000 151,3000 -0,24125 4 100
DEOOODWOM757 5.000.000 EUR/IPY EU0009652627 JPY Call 151,5500 151,5500 -0,24125 4 100
DEOOODWOM765 5.000.000 EUR/NOK EU0009654698 NOK Put 11,5150 11,5150 -2,60000 4 100
DEOOODWOM773 5.000.000 EUR/NOK EU0009654698 NOK Put 11,5400 11,5400 -2,60000 4 100
DEOOODWOM781 5.000.000 EUR/NOK EU0009654698 NOK Put 11,5650 11,5650 -2,60000 4 100
DEOOODWOM799 5.000.000 EUR/NOK EU0009654698 NOK Put 11,5900 11,5900 -2,60000 4 100
DEOOODWOMB8A' 5.000.000 EUR/NOK EU0009654698 NOK Put 11,6150 11,6150 -2,60000 4 100
DEOOODWOMB8B9 5.000.000 EUR/NOK EU0009654698 NOK Put 11,6400 11,6400 -2,60000 4 100
DEOOODWOMS8C7 5.000.000 EUR/NOK EU0009654698 NOK Put 11,6650 11,6650 -2,60000 4 100
DE0OOODWOM8D5 5.000.000 EUR/NOK EU0009654698 NOK Put 11,6900 11,6900 -2,60000 4 100
DEOOODWOMSE3 5.000.000 EUR/INZD EU0006169914 NZD Put 1,7677 1,7677 -0,60500 4 100




DEOOODWOMSFO 5.000.000 EUR/NZD EU0006169914 NZD Put 1,7710 1,7710 -0,60500 4 100
DEOOODWOM8G8 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0720 1,0720 4,96424 4 100
DEOOODWOMS8H6 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0730 1,0730 4,96424 4 100
DE0OOODWOMSJ2 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0740 1,0740 4,96424 4 100
DEOOODWOMS8KO 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0750 1,0750 4,96424 4 100
DEOOODWOMSL8 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0760 1,0760 4,96424 4 100
DEOOODWOM8BM6 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0770 1,0770 4,96424 4 100
DEOOODWOMSN4 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0780 1,0780 4,96424 4 100
DEOOODWOMS8P9 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0790 1,0790 4,96424 4 100
DEOOODWOMS8Q7 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0800 1,0800 4,96424 4 100
DEOOODWOMSR5 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0810 1,0810 4,96424 4 100
DEOOODWOMS8S3 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0820 1,0820 4,96424 4 100
DEOOODWOMST1 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0830 1,0830 4,96424 4 100
DEOOODWOM8U9 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0840 1,0840 4,96424 4 100
DEOOODWOMS8V7 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0850 1,0850 4,96424 4 100
DEOOODWOM8W5 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Call 1,0860 1,0860 4,96424 4 100
DEOOODWOMS8X3 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Put 1,0707 1,0707 -1,03576 4 100
DEOOODWOMS8Y 1 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Put 1,0717 1,0717 -1,03576 4 100
DEOOODWOMS8Z8 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Put 1,0727 1,0727 -1,03576 4 100
DEOOODWOMS807 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usD Put 1,0737 1,0737 -1,03576 4 100
DEOOODWOMS815 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usD Put 1,0747 1,0747 -1,03576 4 100
DEOOODWOMS823 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Put 1,0757 1,0757 -1,03576 4 100
DEOOODWOMS831 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Put 1,0767 1,0767 -1,03576 4 100
DEOOODWOM849 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usD Put 1,0777 1,0777 -1,03576 4 100
DEOOODWOMS856 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usD Put 1,0787 1,0787 -1,03576 4 100
DEOOODWOMS864 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Put 1,0797 1,0797 -1,03576 4 100
DEOOODWOM872 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Put 1,0807 1,0807 -1,03576 4 100
DEOOODWOM880 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usD Put 1,0817 1,0817 -1,03576 4 100
DEOOODWOM8B98 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usD Put 1,0827 1,0827 -1,03576 4 100
DEOOODWOM9A9 5.000.000 EUR/USD EU0009652759 usb Put 1,0837 1,0837 -1,03576 4 100




Tabelle 2: Angaben zum jeweiligen Basiswert

Basiswert

ISIN des
Basiswerts

MaBgeblicher Preis

Informationsquelle

Umrechnungskurs

Zinsdifferenz der Wahrungen

Relevante Monatszinssatze

EUR/AUD

EU0009654748

EUR/AUD-Kurs

Typ Put: Reuters Seite
"EURAUD=R" Feld HIGH_1;
Typ Call: Reuters Seite
"EURAUD=R" Feld LOW_1

EUR/AUD-Kurs

Differenz von den auf den Reuters Seiten
LAUTMBA=" (MID) und ,EURIBORTMD=" (oder
eine diese ersetzende Seite) veroffentlichten
Monatszinssétzen (jeweils ein ,relevanter
Monatszinssatz") fir AUD und EUR

LAUTMBA=": hier findet man den 1M-
Monatszinssatz fiir Australian Bank Bill
Swap Reference Rate (MID) (BBSW);
,EURIBORTMD=": hier findet man den
Monatszinssatz EURIBOR 1M

EUR/CAD

EU0009654664

EUR/CAD-Kurs

Typ Put: Reuters Seite
"EURCAD=R" Feld HIGH_1;
Typ Call: Reuters Seite
"EURCAD=R" Feld LOW_1

EUR/CAD-Kurs

Differenz von den auf den Reuters Seiten
,CATMBAFIX="und ,EURIBORTMD=" (oder eine
diese ersetzende Seite) verdffentlichten
Monatszinssétzen (jeweils ein ,relevanter
Monatszinssatz”) fir CAD und EUR

L, CATMBAFIX=": hier findet man den 1M-
Monatszinssatz fir den CDOR;
,EURIBORTMD=": hier findet man den
Monatszinssatz EURIBOR 1M

EUR/CHF

EU0009654078

EUR/CHF-Kurs

Typ Put: Reuters Seite
"EURCHF=EBS" Feld HIGH_1;
Typ Call: Reuters Seite
"EURCHF=EBS" Feld LOW_1

EUR/CHF-Kurs

Differenz von den auf den Reuters Seiten
. SARTMC" und ,EURIBORTMD=" (oder eine
diese ersetzende Seite) verdffentlichten
Monatszinssétzen (jeweils ein ,relevanter
Monatszinssatz”) fir CHF und EUR

+-SARTMC": hier findet man den
Monatszinssatz SARON 1 Monat Compound;
,EURIBORTMD=": hier findet man den
Monatszinssatz EURIBOR 1M

EUR/GBP

EU0009653088

EUR/GBP-Kurs

Typ Put: Reuters Seite
"EURGBP=D3" Feld HIGH_1;
Typ Call: Reuters Seite
"EURGBP=D3" Feld LOW_1

EUR/GBP-Kurs

Differenz von den auf den Reuters Seiten
,GBPTRRIM=RFTB" und ,EURIBORTMD=" (oder
eine diese ersetzende Seite) veroffentlichten
Monatszinssétzen (jeweils ein ,relevanter
Monatszinssatz") fir GBP und EUR

,GBPTRRTM=RFTB": hier findet man den
Monatszinssatz Refinitiv Term SONIA 1-
month; ,EURIBORTMD=": hier findet man
den Monatszinssatz EURIBOR 1M

EUR/JPY

EU0009652627

EUR/IPY-Kurs

Typ Put: Reuters Seite
"EURJPY=EBS" Feld HIGH_1;
Typ Call: Reuters Seite
"EURJPY=EBS" Feld LOW_1

EUR/IPY-Kurs

Differenz von den auf den Reuters Seiten
LJPYTRRIM=QCKJ" und ,EURIBORTMD=" (oder
eine diese ersetzende Seite) veroffentlichten
Monatszinssétzen (jeweils ein ,relevanter
Monatszinssatz") fir JPY und EUR

JPYTRRTM=QCKJ": hier findet man den
Monatszinssatz Tokyo Term Risk Free Rate
1M (TORF 1M); ,EURIBORTMD=": hier
findet man den Monatszinssatz EURIBOR 1M

EUR/NOK

EU0009654698

EUR/NOK-Kurs

Typ Put: Reuters Seite
"EURNOK=D3" Feld HIGH_1;
Typ Call: Reuters Seite
"EURNOK=D3" Feld LOW_1

EUR/NOK-Kurs

Differenz von den auf den Reuters Seiten
,OINOKTMD=" und ,EURIBORTMD=" (oder eine
diese ersetzende Seite) verdffentlichten
Monatszinssatzen (jeweils ein ,relevanter
Monatszinssatz") fir NOK und EUR

,OINOK1MD=": hier findet man den 1M-
Monatszinssatz fiir Norwegian Krown
NIBOR; ,,EURIBORTMD=": hier findet man
den Monatszinssatz EURIBOR 1M

EUR/NZD

EU0006169914

EUR/NZD-Kurs

Typ Put: Reuters Seite
"EURNZD=R" Feld HIGH_1;
Typ Call: Reuters Seite
"EURNZD=R" Feld LOW_1

EUR/NZD-Kurs

Differenz von den auf den Reuters Seiten
NZ1TMBBFIX=" (AVG) und ,EURIBORTMD="
(oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlichten
Monatszinssatzen (jeweils ein ,relevanter
Monatszinssatz”) fir NZD und EUR

,NZTMBBFIX=" (AVG): hier findet man den
1M-Monatszinssatz flr den NZD-BKBM
(AVG); ,EURIBORTMD=": hier findet man
den Monatszinssatz EURIBOR 1M

EUR/USD

EU0009652759

EUR/USD-Kurs

Typ Put: Reuters Seite
"EUR=EBS" Feld HIGH_1; Typ
Call: Reuters Seite "EUR=EBS"

Feld LOW_1

EUR/USD-Kurs

Differenz von den auf den Reuters Seiten ,,.SR1M”
und ,EURIBORTMD=" (oder eine diese ersetzende
Seite) veroffentlichten Monatszinssétzen (jeweils
ein ,relevanter Monatszinssatz") fir USD und
EUR

,.SRIM": hier findet man den
Monatszinssatz 1 Month CME Term SOFR
Reference Rate; ,EURIBORTMD=": hier
findet man den Monatszinssatz EURIBOR 1M




Die Optionsbedingungen gelten jeweils gesondert fiir jede in der vorstehenden Tabelle 1 (,Tabelle 1”) aufgefiihrte ISIN
und sind fiir jeden Optionsschein separat zu lesen. Die fiir die ISIN jeweils geltenden Angaben finden sich in einer Reihe
mit der dazugehorigen ISIN wieder. Die fiir den jeweiligen Basiswert geltenden Angaben befinden sich in Tabelle 2

(. Tabelle 2").

§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (,DZ BANK" oder
.Emittentin”) begibt auf den Basiswert (§ 2 Absatz (2) (a)) bezogene DZ BANK Open End Turbo Optionsscheine in Hohe des in der
Tabelle 1 angegebenen Emissionsvolumens (, Optionsscheine”, in der Gesamtheit eine ,,Emission”). Die Emission ist eingeteilt in
untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Optionsscheine.

—
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Die Optionsscheine sind in einem Global-Inhaber-Optionsschein ohne Zinsschein (, Globalurkunde”) verbrieft, der bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (, Clearstream Banking AG") hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG oder ihr
Rechtsnachfolger werden nachstehend als , Verwahrer"” bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Optionsscheinen (, Glaubiger”) auf
Lieferung von Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, (ibertragen werden kdnnen. Die
Globalurkunde tragt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der
Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers.

—
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Die Optionsscheine kénnen ab einer Mindestzahl von einem Optionsschein oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben,
verkauft, gehandelt, Ubertragen und ausge(ibt werden.

§ 2 Riickzahlungsprofil

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen®) von der Emittentin den Riickzahlungsbetrag (Absatz (3)) am Rickzahlungstermin
(Absatz (2) (b)) zu verlangen. Dieses Recht kann nur zu einem Einlésungstermin (Absatz (2) (b)) ausgeiibt werden.

(2) Fir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fur den Euro) in Betrieb ist.
.Basiswert” ist, vorbehaltlich § 6, der in der Tabelle 1 angegebene Devisenkurs mit der ebenfalls in der Tabelle 1 angegebenen ISIN.
LFixing” ist, vorbehaltlich § 6, das Euro-Fixing, das von der Européischen Zentralbank taglich um 14:15 Uhr MEZ festgestellt und
gegen 16:00 Uhr MEZ auf der Reuters Seite ,ECB37" veréffentlicht wird. Sollte das Fixing nicht mehr auf dieser Reuters Seite, sondern
auf einer anderen Seite (,Ersatzseite") verdffentlicht werden, so ist das Fixing der auf dieser Ersatzseite veréffentlichte Kurs. Die
Ersatzseite ist auf Anfrage beim Kundenservicetelefon der Emittentin erhaltlich. Bis zum Ausiibungstag (Absatz (b)) (einschlieBlich) ist die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, das Fixing neu zu bestimmen. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaB § 7.
.Geschaftstag” ist ein Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main fir ihren gewohnlichen Geschaftsbetrieb gedffnet haben.
.Informationsquelle” ist, vorbehaltlich § 6, die in der Tabelle 2 angegebene Informationsquelle oder eine diese ersetzende Quelle.
.Optionsscheinwahrung” ist Euro.
,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem auf der Informationsquelle fiir den Basiswert ein Kurs veréffentlicht wird.
.Wahrung des Basiswerts" ist die in der Tabelle 1 angegebene Handelswéhrung des Basiswerts.

(b) ,Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) und § 5 Absatz (2), der Einldsungstermin, zu dem der Glaubiger
die Optionsscheine geméB Absatz (4) ordnungsgemaB eingeldst hat, bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin (Absatz (5)), zu dem die
Emittentin die Optionsscheine gemaB Absatz (5) ordnungsgemaB gekiindigt hat. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist,
verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.

,Beobachtungstag” ist, vorbehaltlich § 5 Absatz (3), jeder Ubliche Handelstag vom 15. Juni 2023 (,Beginn des 6ffentlichen



—

Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich).
.Einlésungstermin” ist, vorbehaltlich Absatz (3) (b), jeder Geschaftstag eines jeden Jahres, erstmals der 3. Juli 2023.
.Ruickzahlungstermin” ist der fiinfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag.

Der ,Anpassungsbetrag” ist das Produkt aus dem Basispreis des vorangegangenen Kalendertags und dem in dem jeweiligen
Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsprozentsatz.

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare , Anpassungsprozentsatz” ergibt sich im ersten Schritt aus der Zinsdifferenz der
Wahrungen an dem Anpassungstag, welcher dem relevanten Anpassungszeitraum unmittelbar vorausgeht. Im zweiten Schritt wird diese
Zinsdifferenz der Wahrungen um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden Bereinigungsfaktor erhoht (Typ Call) bzw.
reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten Schritt durch 360 dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im

1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Prozentsatz.

Der ,Anpassungstag” ist der erste Ubliche Handelstag eines jeden Monats. Der erste Anpassungstag ist der erste Ubliche Handelstag
des auf den Beginn des offentlichen Angebots folgenden Monats. Sofern dieser Tag kein Geschaftstag ist, verschiebt er sich auf den
nachstfolgenden Geschaftstag.

Der ,Anpassungszeitraum” ist der Zeitraum vom Beginn des 6ffentlichen Angebots bis zum ersten Anpassungstag (einschlieBlich)
und danach jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag (ausschlieBlich) bis zum jeweils nachstfolgenden Anpassungstag
(einschlieBlich).

.Basispreis” ist zum Beginn des &ffentlichen Angebots der in der Tabelle 1 angegebene anfangliche Basispreis. Der Basispreis
verandert sich anschlieBend an jedem Kalendertag um den Anpassungsbetrag. Der sich fiir jeden Kalendertag ergebende Basispreis wird
kaufmannisch auf die in der Tabelle 1 unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der Nachkommastellen gerundet, wobei fiir die
Berechnung des jeweils nachfolgenden Basispreises der gerundete Basispreis des Vortags zugrunde gelegt wird.
.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich § 5, jeder Kurs des Basiswerts an einem Beobachtungstag, wie er auf der Informationsquelle
veroffentlicht wird.

Der ,Bereinigungsfaktor” berlicksichtigt insbesondere die auf Seiten der Emittentin entstehenden Kosten zur Finanzierung des
Basispreises, die Kosten der Risikoabsicherung sowie regulatorische und weitere im Zusammenhang mit dem Angebot und Handel der
Produkte entstehende Kosten und beinhaltet zudem eine Marge fiir die Emittentin. Der Bereinigungsfaktor betragt, vorbehaltlich einer
Anpassung gemaB nachfolgenden Satzen, 3% p.a. je Anpassungszeitraum. Bei Eintritt der nachfolgend genannten Ereignisse ist die
Emittentin berechtigt, den Bereinigungsfaktor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) anzupassen. Dies kann nach Bestimmung der
Emittentin der Fall sein, wenn (i) es zu Marktverwerfungen im Zinsmarkt kommt, oder (ii) es zu Marktverwerfungen im Leihemarkt
kommt, oder (iii) die Liquiditat des Basiswerts stark eingeschrankt ist, oder (iv) eine auBergewéhnlich hohe Volatilitat
(Schwankungsbreite) im Basiswert besteht, oder (v) es zu Marktverwerfungen zwischen den Kasse- und Futuremérkten kommt, oder
(vi) es zu einer starken Erhohung der Kosten fiir die Risikoabsicherung kommt, oder (vii) es zu steuerlichen Veranderungen fir die
Emittentin (z.B. Finanztransaktionssteuer) kommt, oder (viii) es zu anderen als den in den Punkten (i) bis (vii) bezeichneten Ereignissen
kommt, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sind. Die Anpassung wird die Emittentin gemaB § 7 verdffentlichen. Jede
in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Bereinigungsfaktor gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als
Bezugnahme auf den angepassten Bereinigungsfaktor.

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, dem in der Tabelle 1 angegebenen Wert.

.Knock-out-Barriere"” ist zum Beginn des offentlichen Angebots die in der Tabelle 1 angegebene anféngliche Knock-out-Barriere. Die
Knock-out-Barriere wird, vorbehaltlich § 6, anschlieBend fiir jeden weiteren Kalendertag angepasst, so dass die angepasste Knock-out-
Barriere dem angepassten Basispreis entspricht.

.MaBgeblicher Preis" ist, vorbehaltlich § 6, der in der Tabelle 2 angegebene Kurs.

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich § 5, der MaBgebliche Preis des Basiswerts am Austibungstag, wie er als solcher beim Fixing
festgestellt und verdffentlicht wird.

LUmrechnungskurs” ist, vorbehaltlich § 6, der in der Tabelle 2 angegebene Kurs.

JZinsdifferenz der Wahrungen” ist, vorbehaltlich § 6, der gemaB Tabelle 2 berechnete Wert.
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(a) Der ,Riickzahlungsbetrag” in Euro wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach der folgenden Formel' berechnet:

=

=

RB=(RP—BP)xBV  (Typ Call) RB = (BP — RP) x BV (Typ Put)

dabei ist:

BP: der Basispreis

BV: das Bezugsverhaltnis

RB: der Riickzahlungsbetrag (Der Riickzahlungsbetrag wird in Euro zum Umrechnungskurs, wie er als solcher am Ausiibungstag beim
Fixing festgestellt und verdffentlicht wird, umgerechnet. Der Riickzahlungsbetrag wird kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen
gerundet.)

RP:  der Referenzpreis

Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere
(,Knock-out-Ereignis"), gilt Folgendes:

Der Austibungstag ist der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Der Riickzahlungsbetrag je Optionsschein
betrégt Euro 0,001 und wird am Rickzahlungstermin gezahlt, wobei der Riickzahlungsbetrag, den die Emittentin einem Glaubiger zahlt,
aufsummiert flir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufmannisch auf zwei
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als zehn Optionsscheine halt, wird unabhdngig von der Anzahl der
Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Héhe von Euro 0,01 gezahlt.

Der Glaubiger ist berechtigt, die Optionsscheine an jedem Einldsungstermin zum Riickzahlungsbetrag einzulésen (,, Einldsungsrecht”).

Die Einlésung erfolgt, indem der Glaubiger mindestens zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Einlésungstermin bis 10:00 Uhr

(Ortszeit Frankfurt am Main) eine Erklarung in Textform (, Einlosungserklarung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank (,Zahlstelle”) schickt (E-Mail-Adresse: eigene_emissionen@dzbank.de, Fax: (089) 2134 - 2251). Die

Einlésungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Einldsungsrecht auszulben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen Euro-Kontos, auf das der Riickzahlungsbetrag tiberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die eingelost werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfaches
hiervon eingeldst werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Einldsungsrecht ausgelibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hieriiber bei Einldsung bis zum zehnten Bankarbeitstag vor dem Einldsungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) eine
entsprechende Erkldrung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Einldsungsrechts und der Zahlung des Riickzahlungsbetrags erldschen alle Rechte aus
den eingeldsten Optionsscheinen. Weicht die in der Einldsungserkldrung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fir die die Einlésung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle {ibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Einldsungserklarung nur fiir die kleinere

! Der Riickzahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert und in Euro umgerechnet. Der Riickzahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhdltnis multipliziert und in Euro umgerechnet.



Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Glaubigers an

diesen zurlick dbertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfllt werden, ist die Einldsungserklarung nichtig. Halt die
Emittentin die Einldsungserkldrung flir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlésung der Optionsscheine am jeweiligen Einldsungstermin erldschen alle Rechte aus den eingel6sten Optionsscheinen.

—
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zum 3. Juli 2023 (, Ordentlicher Kiindigungstermin®”) ordentlich zu kiindigen (, Ordentliche Kiindigung”). Die Ordentliche

Die Emittentin hat das Recht, die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise, an jedem Geschaftstag eines jeden Jahres, erstmals

Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § 7 zu

veréffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Riickzahlung der Optionsscheine am
Riickzahlungstermin zum Riickzahlungsbetrag. Das Recht der Glaubiger, das Einldsungsrecht der Optionsscheine zu einem

Einldsungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Mdglichkeit, dass ein Knock-out-Ereignis

eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht ber(hrt.

§ 3 Begebung weiterer Optionsscheine, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der

Weise zu begeben, dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtanzahl erhdhen. Der Begriff , Emission” erfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen
Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten,

zu entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.
§ 4 Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge am Tag der Falligkeit in der
Optionsscheinwahrung zu zahlen. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am nachsten Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf

die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an den
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, Geblihren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung der gemaB diesen Bedingungen geschuldeten
Geldbetrdge anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahlten Geldbetragen etwaige
Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern geméaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstorung

(1) Eine ,Marktstorung” ist

(a) die Nichtfeststellung oder die Nichtveroffentlichung des Kurses des Basiswerts allgemein oder auf der Informationsquelle,

(b) die Nichtfeststellung oder die Nichtverdffentlichung des Kurses des Basiswerts beim Fixing,

(c) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels in dem Basiswert oder

(d) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich
vergleichbar sind,



jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstéande fiir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfilllung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

(2) Falls an dem Austibungstag eine Marktstorung vorliegt, wird der Ausiibungstag auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an dem achten Ublichen Handelstag noch eine Marktstorung vor, so gilt
dieser achte Tag ungeachtet des Vorliegens einer Marktstrung als Ausiibungstag und die Emittentin bestimmt den Referenzpreis an
diesem achten Ublichen Handelstag.

(3) Falls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt, bleibt dieser Tag ein Beobachtungstag. Die
Ermittlung des Beobachtungspreises wird jedoch fir die Zeitpunkte, zu denen eine Marktstérung vorliegt, ausgesetzt. Liegt eine
Marktstorung jedoch an neun aufeinanderfolgenden Beobachtungstagen vor, bestimmt die Emittentin den Beobachtungspreis fiir die
von einer Marktstérung betroffenen Zeitpunkte fiir diesen neunten Beobachtungstag.

(4) Samtliche Bestimmungen der Emittentin nach diesem § 5 werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen und gemaB § 7
veroffentlicht.

§ 6 Anpassung, Kiindigung

(1) In den folgenden Fallen kann die Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fiir die Bewertung der Optionsscheine wesentlich ist,
die Bedingungen anpassen oder die Optionsscheine gemaB Absatz (5) kiindigen:

(a) falls (i) die Verwendung des Fixings durch die Emittentin in Bezug auf die Optionsscheine gegen gesetzliche Vorschriften oder
behdrdliche Vorgaben verstéBt, (ii) sich die Ermittlungsmethode fiir das Fixing wesentlich ndert, (iii) auf der Informationsquelle kein
Kurs des Basiswerts mehr verdffentlicht wird oder (iv) die Verwendung der Informationsquelle allgemein nicht mehr méglich ist oder

(b) falls sich der Basiswert auf Grund einer Umstellung einer Wéhrung des Basiswerts oder einer anderen Art einer Reform einer Wahrung
des Basiswerts andert oder

(c) falls ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschafte in dem Land, in dem eine Wahrung des Basiswerts gesetzliches Zahlungsmittel ist,
verhangt wird oder

(d) falls (i) der Kurs des Basiswerts an mehr als acht aufeinander folgenden Ublichen Handelstagen beim Fixing nicht festgestellt oder nicht
veroffentlicht wird oder (ii) der Kurs des Basiswerts an mehr als acht aufeinander folgenden Ublichen Handelstagen auf der
Informationsquelle nicht verdffentlicht wird oder

(e) falls der Handel im Basiswert eingestellt wird oder

(f) falls die Nichtkonvertierbarkeit oder die Nichtlbertragbarkeit einer Wahrung des Basiswerts eintritt oder

(g) falls eine Gesetzesanderung das Eigentum und/oder den Besitz an einem Zahlungsmittel einer Wahrung des Basiswerts und/oder die
Ubertragbarkeit einer Wahrung des Basiswerts einschrankt oder

(h) falls eine Wahrung des Basiswerts in dem Land, in dem sie am Emissionstag gesetzliches Zahlungsmittel war, nach dem Emissionstag
kein gesetzliches Zahlungsmittel mehr ist und durch eine andere Wahrung ersetzt oder die Wahrung des Basiswerts mit einer anderen
Wahrung verschmolzen wird oder

(i) falls ein Staat oder eine zustandige Stelle eine auf den Basiswert zu zahlende oder im Hinblick auf den Basiswert oder auf den Kurs des
Basiswerts bemessene Steuer oder irgendeine andere 6ffentliche Abgabe einflihrt, @ndert oder aufhebt oder

() falls (i) fir die Verwendung oder Veroffentlichung eines relevanten Monatszinssatzes eine Anpassung angekiindigt wird, (ii) die
Verwendung eines relevanten Monatszinssatzes durch die Emittentin in Bezug auf die Optionsscheine gegen gesetzliche Vorschriften



oder behdrdliche Vorgaben verstoBt, (iii) die Veroffentlichung eines relevanten Monatszinssatzes allgemein oder durch den
Administrator nicht mehr stattfindet, (iv) die Verwendung eines relevanten Monatszinssatzes allgemein nicht mehr méglich ist oder
(v) sich die Ermittlungsmethode fiir einen relevanten Monatszinssatz wesentlich éndert.

(2) Im Zusammenhang mit einer Anpassung ist die Emittentin unter anderem berechtigt, den Basiswert durch eine andere BezugsgroBe zu
ersetzen, die dem Basiswert wirtschaftlich entspricht oder im Wesentlichen ahnlich ist (, Ersatzbasiswert”) und die Bedingungen in
dem Umfang anzupassen, der aufgrund der Ersetzung notwendig ist.

(3) Bei anderen als den in Absatz (1) bezeichneten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sind und bei denen
nach Bestimmung der Emittentin eine Anpassung oder Kiindigung angemessen ist, kann die Emittentin die Bedingungen anpassen oder
die Optionsscheine gemaB Absatz (5) kiindigen.

(4) Im Fall einer Anderung der Rechtsgrundlage ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine gemaB Absatz (5) zu kiindigen. Eine
.Anderung der Rechtsgrundlage” liegt vor, wenn (i) aufgrund der am oder nach dem Emissionstag erfolgten Verabschiedung oder
Anderung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (i) aufgrund der am oder nach dem Emissionstag
erfolgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen
Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehérden (einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden) es fiir die Emittentin vollsténdig oder
teilweise rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder werden wird, (A) ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfiillen
oder (B) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu
ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verduBern, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer
Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern.

(5) Im Fall einer Kiindigung nach diesem § 6 erhalten die Glaubiger einen Betrag (,Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin als
angemessener Marktpreis fiir die Optionsscheine bestimmt wird. Der Kiindigungsbetrag wird fiinf Bankarbeitstage nach dem
Kiindigungstag zur Zahlung fallig. Den Kiindigungstag verdffentlicht die Emittentin gemdB § 7. Zwischen Veréffentlichung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags
erléschen die Rechte aus den Optionsscheinen.

(6) Falls ein beim Fixing festgestellter und veréffentlichter Kurs des Basiswerts bzw. ein auf der Informationsquelle veréffentlichter Kurs des
Basiswerts, der fiir eine Zahlung gemaB den Bedingungen relevant ist, nachtraglich berichtigt und der berichtigte Kurs innerhalb von
zwei Ublichen Handelstagen nach der Veréffentlichung des urspriinglichen Kurses und vor einer Zahlung bekannt gegeben wird, kann
der berichtigte Kurs von der Emittentin fir die Zahlung gemaB den Bedingungen zugrunde gelegt werden.

(7) Samtliche Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen und Ersetzungen der Emittentin nach diesem § 6 werden nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) getroffen. Die Emittentin wird bei Anpassungen jeweils so vorgehen, dass der wirtschaftliche Wert der
Optionsscheine mdglichst beibehalten wird. Im Zeitpunkt der Ermessensentscheidung wird die MaBnahme von der Emittentin so
gewdhlt, dass sich der Kurs der Optionsscheine durch diese MaBnahme nicht oder allenfalls nur geringfligig verandert, wodurch jedoch
spatere negative Wertveranderungen infolge der Ermessensentscheidung nicht ausgeschlossen werden kénnen. Im Fall der Ersetzung
durch einen Ersatzbasiswert werden der Basispreis und die Knock-out-Barriere des Ersatzbasiswerts jeweils nach der folgenden Formel?
berechnet:

PErsatz = FIIE:FS—atZ . PBW
BW
dabei ist:
Fow: das Fixing des Basiswerts an einem von der Emittentin bestimmten Ublichen Handelstag
Fisw:  das Fixing des Ersatzbasiswerts an einem von der Emittentin bestimmten Ublichen Handelstag
Pew: der Basispreis bzw. die Knock-out-Barriere des Basiswerts

Pesatz der angepasste Basispreis bzw. die angepasste Knock-out-Barriere des Ersatzbasiswerts

2 Der angepasste Basispreis bzw. die angepasste Knock-out-Barriere des Ersatzbasiswerts wird jeweils wie folgt berechnet: Zuerst wird das Fixing des Ersatzbasiswerts an
einem von der Emittentin bestimmten Ublichen Handelstag (Dividend) durch das Fixing des Basiswerts an einem von der Emittentin bestimmten Ublichen Handelstag (Divisor)
geteilt. Dieses Ergebnis wird mit dem Basispreis bzw. der Knock-out-Barriere des Basiswerts multipliziert.



Falls die Emittentin nach diesem § 6 eine Bestimmung, Anpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt sie auch den
maBgeblichen Stichtag, an dem die MaBnahme wirksam wird (, Stichtag”). Ab dem Stichtag gilt jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert, jede in diesen Bedingungen enthaltene
Bezugnahme auf das Fixing als Bezugnahme auf das von der Emittentin neu bestimmte Fixing und jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Informationsquelle als Bezugnahme auf die von der Emittentin neu bestimmte Informationsquelle.
Dariiber hinaus gelten die neu berechneten Werte ab dem Stichtag fiir alle kiinftigen relevanten Berechnungen. Die Emittentin
veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) nach diesem § 6 zu treffenden Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen
oder Ersetzungen gemaB § 7.

§ 7 Veroffentlichungen

(1) Alle die Optionsscheine betreffenden Verdffentlichungen werden auf der Internetseite www.dzbank-derivate.de (oder auf einer diese
ersetzenden Internetseite, welche die Emittentin mit Verdffentlichung auf der vorgenannten Internetseite mitteilt) veroffentlicht. Wenn
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veréffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen
diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle. Jede Veroffentlichung nach den Satzen 1 und 2 gilt am Tag der Veroffentlichung
(oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tag der ersten Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Soweit nicht bereits anderweitig in diesen Bedingungen vorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheidungen bzw.
Feststellungen, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vornimmt, gemal diesem § 7 veréffentlicht.

§ 8 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fiir
Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich geméB § 7 dieser Bedingungen
veroffentlicht.

§ 9 Status

Die Optionsscheine stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin
dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldtitel der Emittentin; sie sind jedoch nachrangig gegentiber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

§ 10 Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fallige Optionsscheine wird auf ein Jahr verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fir
Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.



§ 11 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben
die iibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal3
auszufillen.

Frankfurt am Main, 15. Juni 2023 DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main



Emissionsspezifische Zusammenfassung
ABSCHNITT 1 - EINLEITUNG MIT WARNHINWEISEN

EINLEITUNG

Bezeichnung der Wertpapiere: DZ BANK Open End Turbo Optionsscheine auf Devisen (,Optionsscheine” oder ,Wertpapiere”)
Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (/SIN-International Securities Identification Number): Die maBgebliche ISIN fir die
Wertpapiere ist in der Tabelle angegeben, welche sich am Ende dieser Zusammenfassung befindet (, Ausstattungstabelle”). Diese
Zusammenfassung gilt jeweils gesondert fir jede ISIN.

Identitat und Kontaktdaten der Emittentin: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main,
60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland; Telefon: +49 (69) 7447-01 (,DZ BANK" oder ,Emittentin”).
Rechtstragerkennung (LE/-Legal Entity Identifier): 529900HNOAA1TKXQJUQ27

Identitdt und Kontaktdaten der zustandigen Behorde: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28,
60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main; Telefon: +49 (228) 4108-0; Fax: +49 (228) 4108-1550;
E-Mail: poststelle@bafin.de

Datum der Billigung des Basisprospekts: 11. November 2022

WARNHINWEISE

Es ist zu beachten, dass

e diese Zusammenfassung als Einleitung zum Basisprospekt vom 11. November 2022 fiir das dffentliche Angebot der Wertpapiere
(,Basisprospekt”) verstanden werden sollte;

e der Anleger sich bei der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Basisprospekt als Ganzes, einschlieBlich der durch
Verweis einbezogenen Informationen, etwaiger Nachtrage zu dem Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen, stiitzen sollte;

e der Anleger gegebenenfalls das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren konnte;

e flir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in dem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben kénnte;

e zivilrechtlich nur die Emittentin haftet, die diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt hat, und
dies auch nur fir den Fall, dass diese Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird,
irreflihrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen wirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

ABSCHNITT 2 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

WER IST DIE EMITTENTIN DER WERTPAPIERE?

Gesetzlicher und kommerzieller Name: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main; der kommerzielle
Name der Emittentin lautet DZ BANK.

Sitz: Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Rechtform/geltendes Recht: Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft.

Rechtstragerkennung (LE/-Legal Entity Identifier): 529900HNOAA1TKXQIUQ27

Land der Eintragung: Bundesrepublik Deutschland

Haupttatigkeiten der Emittentin: Die DZ BANK fungiert als Zentralbank, Geschaftsbank und oberste Holdinggesellschaft der DZ BANK
Gruppe. Die DZ BANK Gruppe ist Teil der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken.

Hauptanteilseigner der Emittentin: Das gezeichnete Kapital betrdgt EUR 4.926.198.081,75, eingeteilt in 1.791.344.757 Stlickaktien.
Es bestehen keine Beherrschungsverhéltnisse an der DZ BANK. Der Aktionarskreis stellt sich zum 30. Juni 2022 wie folgt dar:

Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 94,68%
Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 4,80%
Sonstige 0,52%

Identitdt der Hauptgeschaftsfiihrer: Zum Billigungsdatum des Basisprospekts setzt sich der Vorstand wie folgt zusammen:
Uwe Frohlich (Co-Vorstandsvorsitzender), Dr. Cornelius Riese (Co-Vorstandsvorsitzender), Souad Benkredda, Uwe Berghaus,
Dr. Christian Brauckmann, Ulrike Brouzi, Wolfgang Kéhler, Michael Speth und Thomas Ullrich.

Identitdt der Abschlusspriifer: PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Friedrich-Ebert-Anlage 35-37,
60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (Geschaftsjahr 2021). Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Mergenthalerallee 3-5, 65760 Eschborn/ Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (Geschaftsjahr 2020).

WELCHES SIND DIE WESENTLICHEN FINANZINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN?
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Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen: Die folgenden Kennzahlen wurden (i) dem gepriften und nach den
internationalen Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards , IFRS”) aufgestellten Konzernabschluss der
DZ BANK fir das am 31. Dezember 2021 endende Geschéftsjahr sowie (ii) dem ungepriften, einer priiferischen Durchsicht unterzogenen
Konzernzwischenabschluss des DZ BANK Konzerns flrr das erste Halbjahr 2022 entnommen.

Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. EUR 1.1. - 1.1, - 1.1. - 1.1. -

31.12.2021 31.12.2020  30.6.2022  30.6.2021

Nettozinsertrage (entspricht dem Posten ,Zinstiberschuss”, wie in der IFRS
Gewinn- und Verlustrechnung fiir den DZ BANK Konzern (,,IFRS GuV*)

ausgewiesen.) 2.785 2.686 1.475 1.384
Nettoertrag aus Gebtihren und Provisionen (entspricht dem Posten

. Provisionstiberschuss”, wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 2.935 2121 1.364 1.596
Nettowertminderung finanzieller Vermdégenswerte (entspricht dem Posten

. Risikovorsorge”, wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 120 -678 -60 114
Nettohandelsergebnis (entspricht dem Posten ,Handelsergebnis”, wie in der

IFRS GuV ausgewiesen.) 152 693 359 6
Operativer Gewinn (entspricht dem Posten , Konzernergebnis vor Steuern”,

wie in der IFRS GuV ausgewiesen.) 3.096 1.445 1.141 1.829

Nettogewinn (entspricht dem dem ,Konzernergebnis” untergeordneten
Posten ,davon entfallen auf Anteilseigner der DZ BANK", wie in der IFRS

GuV ausgewiesen.) 1.996 865 753 1.193
Bilanz in Mio. EUR 31.12.2020  30.6.2022
Vermdgenswerte insgesamt (entspricht dem Posten , Summe der Aktiva”, wie in der IFRS

Bilanz fiir den DZ BANK Konzern (,,IFRS Bilanz") ausgewiesen.) 627.273 594.535 658.657

vorrangige Verbindlichkeiten (entspricht den Posten , Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten”, ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden” und , Verbriefte

Verbindlichkeiten”, wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 415.189 382.277 456.989
nachrangige Verbindlichkeiten (entspricht dem Posten ,Nachrangkapital”, wie in der IFRS

Bilanz ausgewiesen.) 3.074 3.090 3.106
Darlehen und Forderungen gegeniiber Kunden (netto) (entspricht dem Posten , Forderungen

an Kunden”, wie in der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 195.665 190.294 203.002
Einlagen von Kunden (entspricht dem Posten , Verbindlichkeiten gegentiber Kunden”, wie in

der IFRS Bilanz ausgewiesen.) 138.975 133.925 163.668
Eigenkapital insgesamt (entspricht dem Posten ,Eigenkapital”, wie in der IFRS Bilanz

ausgewiesen.) 28.661 29.116 24.304

notleidende Kredite (basierend auf Nettobuchwert)/Kredite und Forderungen (in %); (Diese
Finanzinformation entspricht der NPL-Quote des Sektor Bank der DZ BANK Gruppe, das
heit dem Anteil des notleidenden Kreditvolumens am gesamten Kreditvolumen, wie im

Konzernlagebericht ausgewiesen.) 0,8 1,0 0,7
harte Kernkapitalquote (in %) 15,3 15,3 13,3
Gesamtkapitalquote (in %) 18,5 19,5 16,4
Leverage ratio (in %) 7.3 57 4,5

Etwaige Einschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen: Die Bestatigungsvermerke der
unabhangigen Abschlussprifer PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (Geschéftsjahr 2021) und Ernst & Young
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (Geschaftsjahr 2020) zu den Konzernabschliissen fiir das am 31. Dezember 2021 und das am

31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr enthalten keine Einschrankungen.

WELCHES SIND DIE ZENTRALEN RISIKEN, DIE FUR DIE EMITTENTIN SPEZIFISCH SIND?

e Inflation/Stagflation sowie abrupter Wandel im Zinsumfeld: In der ersten Halfte des Geschéftsjahres 2022 nahm die
Inflationsdynamik in der Eurozone und in den Vereinigten Staaten weiter zu. Daher besteht das Risiko, dass die aktuell erhdhte Inflation
langerfristig die Teuerungsrate oberhalb des Inflationsziels der EZB verharren lasst. Ein moglicher weiterer schneller Zinsanstieg kdnnte
im Sektor Bank die Realisierung von Marktpreisrisiken in den Bereichen Liquiditat und Kapital nach sich ziehen, wovon insbesondere die
BSH - durch ihr Bauspargeschaft und ihre Eigenanlagen - betroffen ware. Im Sektor Versicherung hatte ein Zinsanstieg Marktwertverluste
bei den Kapitalanlagen zur Folge. Zudem besteht das Risiko, dass Versicherungsnehmer vermehrt bestehende
Lebensversicherungsvertrage stornieren kénnten. Wenn es auf Grund des Wandels im Zinsumfeld sowie der gestiegenen Inflation zur
Realisierung von Marktpreisrisiken im Sektor Bank oder im Sektor Versicherung zu Marktwertverlusten bei den Kapitalanlagen kommt,
kann dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Ertragslage der DZ BANK haben.

e Auswirkungen besonderer Umsténde auf die Weltwirtschaft und die Méarkte (Coronavirus sowie Russland-Ukraine-
Konflikt und russisches Gas-Embargo): Verschiedene Faktoren kénnen dazu fihren, dass die COVID-19 Pandemie Gesellschaft und
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Wirtschaft auch weiterhin belasten konnte. Die militérische Konfrontation zwischen Russland und der Ukraine hat den Anstieg der
Energiepreise stark beschleunigt. Die aktuelle Knappheit durch Lieferprobleme von bestimmten Produkten hat das Potenzial, weiterhin
fiir substanzielle Preissteigerungen bei den Produzenten zu sorgen, die diese dann an die Konsumenten weitergeben konnten. Dariiber
hinaus kdnnte der Russland-Ukraine-Konflikt die Erholung der Weltwirtschaft von den Folgen der Corona-Krise bremsen und zu einem
Riickgang der Wirtschaftsleistung in der Eurozone fihren. Sollte die Lieferung von russischem Erdgas in Richtung Europa vollstandig
eingestellt werden, so ist von noch deutlich starkeren Auswirkungen auf Wachstum und Inflation auszugehen. In einem solchen
Risikoszenario ware eine gesamtwirtschaftliche Rezession sehr wahrscheinlich.

o Emittentenrisiko: Bei den Wertpapieren besteht fiir Anleger die Gefahr, dass die DZ BANK vor{ibergehend oder dauerhaft tiberschuldet
oder zahlungsunfahig wird, was sich zum Beispiel durch ein rapides Absinken des Ratings der DZ BANK (Emittentenrating) abzeichnen
kann. Realisiert sich das Emittentenrisiko, kann dies im Extremfall dazu flihren, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, ihren
Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen bzw. des Riickzahlungsbetrags der von ihr begebenen Wertpapiere nachzukommen, was
wiederum zu einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fiihren kann.

o Liquiditatsrisiko: Neben der DZ BANK sind insbesondere die BSH, die DZ HYP, die DZ PRIVATBANK, die TeamBank und die
VR Smart Finanz wesentlichen Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Das Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfillung von
Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem MaBe zur Verfiigung stehen. Die Realisierung des Liquiditatsrisikos kann im Extremfall
wesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzlage der DZ BANK haben und dazu fiihren, dass diese nicht in der Lage ist, ihren
Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen bzw. des Riickzahlungsbetrags der von ihr begebenen Wertpapiere nachzukommen, was
wiederum zu einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fihren kann.

o Kreditrisiko: Fiir die DZ BANK Gruppe bestehen im Sektor Bank erhebliche Kreditrisiken. Das Kreditgeschaft stellt eine der wichtigsten
Kernaktivitaten der Unternehmen des Sektors Bank dar und unterteilt sich in das klassische Kreditgeschaft und Handelsgeschafte.
Ausfalle aus klassischen Kreditgeschaften kénnen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DZ HYP und der TeamBank entstehen. Ausfalle
aus Handelsgeschéaften kdnnen vor allem in der DZ BANK, der BSH und der DZ HYP entstehen. Der Eintritt des Kreditrisikos kann
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage der DZ BANK haben.

ABSCHNITT 3 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

WELCHES SIND DIE WICHTIGSTEN MERKMALE DER WERTPAPIERE?

Art und Gattung: Die Wertpapiere stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Blirgerliches Gesetzbuch (,BGB") dar.
Die Wertpapiere werden in einer Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.

ISIN: Die maBgebliche ISIN fir die Wertpapiere ist in der Ausstattungstabelle angegeben.

Basiswert: Devisen

Wahrung: Euro (,EUR")

Anzahl der begebenen Wertpapiere: Stiick 5.000.000

Stiickelung: Die Wertpapiere kdnnen ab einer Mindestzahl von einem Optionsschein oder einem ganzzahligen Vielfachen davon erworben,
verkauft, gehandelt, Uibertragen und ausgeiibt werden.

Laufzeit der Wertpapiere: Die Laufzeit der Optionsscheine ist grundsatzlich unbefristet. Der Glaubiger kann die Optionsscheine jedoch zu
Einlésungsterminen einl6sen, die Emittentin kann die Optionsscheine zu Ordentlichen Kiindigungsterminen kiindigen und es kann ein
Knock-out-Ereignis eintreten. In diesen Fdllen erfolgt die Riickzahlung der Optionsscheine zum Riickzahlungstermin und die Laufzeit endet.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:

Beschreibung der Riickzahlung der Wertpapiere

Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz. Der Riickzahlungstermin und die Héhe des Riickzahlungsbetrags hangen von der

Wertentwicklung des Basiswerts ab. Der Riickzahlungsbetrag wird wie folgt ermittelt:

Typ Call: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert
und danach in Euro umgerechnet. Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich der Knock-out-Barriere,
tritt das ,Knock-out-Ereignis” ein und die Optionsscheine verfallen.

Typ Put: Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert
und danach in Euro umgerechnet. Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal gréBer oder gleich der Knock-out-Barriere,
tritt das ,Knock-out-Ereignis” ein und die Optionsscheine verfallen.

Bei Eintritt des Knock-out-Ereignisses betrdgt der Riickzahlungsbetrag je Optionsschein Euro 0,001, wobei der Riickzahlungsbetrag, den die

Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und

kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als zehn Optionsscheine halt, wird unabhangig von

der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hhe von Euro 0,01 gezahlt.

Der Riickzahlungsbetrag wird am Riickzahlungstermin gezahlt.

Definitionen

+Ausilibungstag"” ist der Einlésungstermin, zu dem der Glaubiger die Optionsscheine ordnungsgemaB eingeldst hat bzw. der Ordentliche

Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin die Optionsscheine ordnungsgemaB gekiindigt hat, bzw. falls ein Knock-out-Ereignis eingetreten

ist, der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 in Betrieb ist.

.Basispreis” entspricht dem in der Ausstattungstabelle angegebenen Wert. , Basiswert" ist der in der Ausstattungstabelle angegebene

Devisenkurs mit der zugehorigen ISIN. ,Beobachtungspreis” ist jeder Kurs des Basiswerts an einem Beobachtungstag, wie er auf der

Informationsquelle veréffentlicht wird. ,Beobachtungstag” ist jeder Ubliche Handelstag vom Beginn des 6ffentlichen Angebots bis zum
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Auslibungstag (jeweils einschlieBlich). ,Bezugsverhaltnis” entspricht dem in der Ausstattungstabelle angegebenen Wert.
,Einlésungstermin” ist jeder Geschéftstag eines jeden Jahres, erstmals der 3. Juli 2023. , Fixing” ist das Euro-Fixing, das von der
Europaischen Zentralbank tdglich um 14:15 Uhr MEZ festgestellt und gegen 16:00 Uhr MEZ auf der Reuters Seite ,ECB37" verdffentlicht
wird. ,Geschaftstag” ist ein Tag, an dem Banken in Frankfurt am Main fiir ihren gewohnlichen Geschaftsbetrieb gedffnet haben.
.Informationsquelle” ist die in der Ausstattungstabelle angegebene Quelle. , Knock-out-Barriere” entspricht dem in der
Ausstattungstabelle angegebenen Wert. ,MaBgeblicher Preis” ist der in der Ausstattungstabelle angegebene Kurs. , Ordentlicher
Kiindigungstermin"” ist jeder Geschéftstag eines jeden Jahres, erstmals zum 3. Juli 2023. ,Referenzpreis” ist der MaBgebliche Preis des
Basiswerts am Auslibungstag, wie er als solcher beim Fixing festgestellt und verdffentlicht wird. ,Riickzahlungstermin” ist der fiinfte
Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag. , Ublicher Handelstag"” ist jeder Tag, an dem auf der Informationsquelle fiir den Basiswert ein
Kurs verdffentlicht wird.

Anpassungen, Kiindiqgung, Marktstérung

Bei dem Eintritt bestimmter Ereignisse ist die Emittentin berechtigt, die Optionsbedingungen anzupassen bzw. die Wertpapiere zu kiindigen.
Tritt eine Marktstérung ein, wird der von der Marktstérung betroffene Tag verschoben und gegebenenfalls bestimmt die Emittentin den
relevanten Kurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Fall einer Insolvenz: Die Wertpapiere stellen unter
sich gleichberechtigte, unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen
Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtitel der Emittentin; sie
sind jedoch nachrangig gegenuber Verbindlichkeiten der Emittentin, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

GemaB den geltenden Rechtsvorschriften gehen im Fall der Abwicklung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin die
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus gegenwartigen und zukiinftigen
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, im Rang vollstandig nach, so dass Zahlungen auf die Wertpapiere
solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten, die
nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind, nicht vollsténdig befriedigt worden sind.

Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere: Keine

WO WERDEN DIE WERTPAPIERE GEHANDELT?

Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder an einem multilateralen Handelssystem: Die Zulassung
der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt wird nicht beantragt. Die Wertpapiere sollen jedoch ab dem Beginn des
offentlichen Angebots in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse und in den Freiverkehr an der Borse Stuttgart in den Handel
einbezogen werden.

WELCHES SIND DIE ZENTRALEN RISIKEN, DIE FUR DIE WERTPAPIERE SPEZIFISCH SIND?

e Risiko aus der Struktur: Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass der Riickzahlungstermin und die Hohe des
Riickzahlungsbetrags an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit
schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln. Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den
Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird. Der
Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal3 annehmen, so dass ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals entstehen
kann. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet
(Typ Call) bzw. erreicht oder (iberschreitet (Typ Put). Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des
Anlegers entwickeln wird.

e Risiko aufgrund des Eintritts eines Knock-out-Ereignisses wéhrend der Laufzeit: Innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine
kann es zu einem Knock-out-Ereignis kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreis die Knock-out-Barriere erreicht oder
unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Gberschreitet (Typ Put). Tritt ein solches Knock-out-Ereignis ein, verfallen die Optionsscheine
ohne weiteres Tatigwerden des Anlegers und die Laufzeit ist beendet. In diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines
wirtschaftlichen Totalverlusts des eingesetzten Kapitals. Zudem sollte der Anleger beachten, dass es auch auBerhalb der
iiblichen Handelszeiten der Optionsscheine zu einem Knock-out-Ereignis kommen kann, wenn die Handelszeiten des Basiswerts von den
iiblichen Handelszeiten der Optionsscheine abweichen.

e Risiko aufgrund der Anpassung des Basispreises und der Knock-out-Barriere: Der Basispreis der Optionsscheine wird taglich
angepasst, wobei er sich in der Regel bei Optionsscheinen (Typ Call) erhéht und bei Optionsscheinen (Typ Put) vermindert. Darlber
hinaus wird die Knock-out-Barriere ebenfalls taglich angepasst, so dass sie jeweils dem veranderten Basispreis entspricht. Verandert sich
der Kurs des Basiswerts nicht ebenfalls um die tagliche Anpassung, kommt es zu einer Wertminderung der Optionsscheine. Eine
Wertminderung der Optionsscheine kann dazu flihren, dass der erzielte Verkaufspreis der Optionsscheine unterhalb des Erwerbspreises
liegt.

e Risiko in Bezug auf den Basiswert: Aus dem Basiswert ergeben sich verschiedene Risiken, die durch verschiedene Faktoren
beeinflusst werden kdnnen, die sich auBerhalb des Einflusshereichs der Emittentin befinden. Wechselkurse geben das Wertverhaltnis
einer bestimmten Wahrung zu einer anderen Wahrung an, dies bedeutet die Anzahl der Einheiten einer Wéhrung, die fiir eine Einheit der
anderen Wahrung eingetauscht werden kénnen. Sie werden aus dem Angebot und der Nachfrage nach Wahrungen an den
internationalen Devisenmarkten ermittelt und unterliegen verschiedenen wirtschaftlichen Faktoren, insbesondere der Inflationsrate des
jeweiligen Landes, der Zinsdifferenz zum Ausland, der globalen politischen Situation, der Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine
andere, der Einschatzung der jeweiligen konjunkturellen Entwicklung und der sicheren Geldanlage in der jeweiligen Wahrung. Neben
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diesen geschilderten abschatzbaren Faktoren kdnnen auch Faktoren relevant sein, die sehr schwer einzuschétzen sind, z.B. Faktoren mit
psychologischem Hintergrund wie eine Vertrauenskrise in die politische Fiihrung eines Landes. Diese aufgeflihrten Faktoren kénnen einen
erheblichen Einfluss auf den Kurs der entsprechenden Wahrung haben, was bis zum Totalverlust des investierten Kapitals des Anlegers
fihren kann.

e Risiko aus Anpassungen: Die Wertpapiere enthalten Anpassungsregelungen. Diese berechtigen die Emittentin, nach Eintritt von in
den Optionsbedingungen naher beschriebenen Ereignissen, Anpassungen etwa in Bezug auf den Basiswert vorzunehmen. Die Anpassung
kann u.a. in Form der Ersetzung des Basiswerts erfolgen. Ebenfalls kommt die Bestimmung eines Faktors, um den der Basispreis oder
sonstige Parameter von Riickzahlungsformeln verandert werden, in Betracht. Da die Emittentin bei ihrer Ermessensentscheidung tber
eine Anpassung immer nur die im Anpassungszeitpunkt bekannten Umsténde berlicksichtigen kann, besteht das Risiko, dass sich der
Kurs der Wertpapiere auch bei Wahrung des wirtschaftlichen Wertes der Wertpapiere im Anpassungszeitpunkt im weiteren Verlauf der
Wertpapiere infolge der AnpassungsmaBnahme negativ entwickeln kann. Somit kdnnen sich Anpassungen wirtschaftlich nachteilig auf
die Position des Anlegers auswirken. Im Fall der Ersetzung des Basiswerts kann es zur Festsetzung von fir die Riickzahlung relevanten
BezugsgroBen kommen, die dieser Ersatzbasiswert noch nicht erreicht hat. Ob diese BezugsgroBen wahrend der verbleibenden Laufzeit
der Wertpapiere erreicht werden, ist nicht sichergestellt. Dies ist der Tatsache geschuldet, dass eine Ersetzung jeweils so erfolgt, dass im
Ersetzungszeitpunkt der wirtschaftliche Wert der Wertpapiere im Vergleich zur Situation ohne Ersetzung mdglichst nicht oder nur
geringfligig verandert werden soll. Die aus einer Anpassung resultierenden Folgen kénnen sich negativ auf den Kurs der Wertpapiere
auswirken.

e Zusétzliches Verlustpotenzial bei einem Basiswert in Fremdwahrung: Erwirbt der Anleger Wertpapiere, bei denen der
Basiswert auf eine auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet, ist er einem zusatzlichen Risiko ausgesetzt. Wechselkurse
an Devisenmarkten werden durch Angebot und Nachfrage bestimmt und unterliegen etwa aufgrund volkswirtschaftlicher oder politischer
Faktoren (wie beispielsweise spekulative Geschafte und MaBnahmen von Zentralbanken und Staaten) Schwankungen. Diese
Entwicklungen sind unkalkulierbar. Wenn der Anleger daher Wertpapiere erwirbt, deren Basiswert auf eine auslandische Wahrung oder
eine Rechnungseinheit lautet, kann der Wert seiner Wertpapiere und seine Rendite durch sinkende Wechselkurse vermindert werden.

¢ Risiko in Bezug auf An- und Verkaufskurse bei einer Einbeziehung in einen nicht requlierten Markt: Bei den
Optionsscheinen handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Ab dem Beginn des 6ffentlichen Angebots stellt die Emittentin unter
gewdhnlichen Marktbedingungen bdrsentdglich zu den (iblichen Handelszeiten An- und Verkaufskurse (Geld- und Briefkurse) fir die
Wertpapiere. Die Emittentin tibernimmt jedoch keine Verpflichtung gegeniber (potenziellen) Anlegern, permanente An- und
Verkaufskurse fiir die Wertpapiere zu stellen oder diese Tatigkeit fiir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrechtzuhalten. Die
Emittentin behalt sich vor, jederzeit und ohne vorherige Mitteilung in eigenem Ermessen die Quotierung von An- und Verkaufskursen
temporar oder dauerhaft einzustellen und auch wieder aufzunehmen. Hintergriinde kénnen unter anderem besondere Marktsituationen
sowie besondere Umstdnde, wie etwa technische Stérungen sein. Daher sollten (potenzielle) Anleger beriicksichtigen, dass sie die
Wertpapiere nicht jederzeit kaufen oder verkaufen kdnnen. Die Emittentin bestimmt die An- und Verkaufskurse mittels marktiblicher
Preishildungsmodelle unter Berlicksichtigung einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktoren. Besonders die Bonitatseinstufung der
Emittentin, das allgemeine Zinsniveau, die Kursentwicklung des Basiswerts oder die Haufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen des
Basiswerts (Volatilitdt) kénnen sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Einzelne Marktfaktoren kénnen jeder fiir sich wirken oder
sich gegenseitig verstarken oder aufheben. Der Wert der Wertpapiere kann aufgrund der marktpreisbestimmenden Faktoren sinken und
auch deutlich unter dem Erwerbspreis liegen. (Potenzielle) Anleger sollten beachten, dass die gestellten An- und Verkaufskurse
bestimmte Auf- bzw. Abschldge beinhalten. Bei besonderen Marktsituationen kann es durch die Beriicksichtigung einer erhéhten
Risikopramie zu zusatzlichen Auf- bzw. Abschldgen bei den Wertpapieren kommen. Zwischen den gestellten An- und Verkaufskursen
liegt in der Regel eine Spanne, d.h. der Ankaufskurs liegt regelmaBig unter dem Verkaufskurs. Diese Spanne kann sich insbesondere
durch die OrdergréBen, die Liquiditat des Basiswerts oder die Handelbarkeit benétigter Absicherungsinstrumente verandern und kann
sich insbesondere auBerhalb der iiblichen Handelszeiten des Basiswerts erhdhen. Es gibt keine Gewissheit dahingehend, dass sich ein
aktiver 6ffentlicher Markt fiir die Wertpapiere entwickeln wird oder dass die Einbeziehung aufrechterhalten wird. Je weiter der Kurs des
Basiswerts sinkt (Typ Call) bzw. steigt (Typ Put) und somit gegebenenfalls der Kurs der Wertpapiere sinkt und/oder andere negative
Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Wertpapiere eingeschrankt sein.

e Risiko eines Interessenkonflikts: Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fir eigene als auch fiir fremde Rechnung Geschéfte in dem
Basiswert zu tatigen. Das Gleiche gilt fiir Geschafte in Derivaten auf den Basiswert. Weiterhin kann sie als Market Maker fir die
Wertpapiere auftreten. Im Zusammenhang mit solchen Geschéften kann die Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leisten. AuBerdem kann
die Emittentin Bank- und andere Dienstleistungen solchen Personen gegenlber erbringen, die entsprechende Wertpapiere emittiert
haben oder betreuen. Ferner kann die Emittentin der Struktur der Wertpapiere entgegenlaufende Anlageurteile fiir den Basiswert
ausgesprochen haben. Im Zusammenhang mit der Austibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin, die sich auf die Berechnung
von zahlbaren Betrdgen beziehen, kdnnen Interessenkonflikte auftreten. Die vorgenannten Aktivitaten der Emittentin kénnen dazu
fihren, dass der Marktwert des Basiswerts fallt oder steigt, was sich je nach Ausgestaltung des Wertpapiers negativ auf den Kurs der
Wertpapiere auswirken kann.

e Risiko in Bezug auf das Bail-in-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente: Die SRM-Verordnung und das deutsche
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz legen einen Rahmen fiir die Abwicklung von ausfallenden oder wahrscheinlich ausfallenden
Kreditinstituten fest. Im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben kann die zustandige Abwicklungsbehérde bestimmte MaBnahmen
beschlieBen und bestimmte Abwicklungsbefugnisse in der Weise austiben, einschlieBlich des Bail-in Instruments oder anderer
Abwicklungsinstrumente, die dazu fihren, dass die Schuldtitel oder andere Verbindlichkeiten der Emittentin, einschlieBlich der
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prospektgegenstandlichen Wertpapiere, Verluste auffangen. Die Ergreifung solcher MaBnahmen und die Ausiibung solcher
Abwicklungsbefugnisse kénnen die Rechte der Glaubiger oder deren Durchsetzung negativ beeinflussen und zu Verlusten bei den
Glaubigern in dem Umfang fiihren, dass der Glaubiger seine gesamte oder einen wesentlichen Teil seiner Anlage in die
prospektgegenstandlichen Wertpapiere verlieren kann.

ABSCHNITT 4 - BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN UND/ODER DIE
ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGELTEN MARKT

ZU WELCHEN KONDITIONEN UND NACH WELCHEM ZEITPLAN KANN ICH IN DIE WERTPAPIERE INVESTIEREN?

Bedingungen, Konditionen und Zeitplan des Angebots:

Emissionspreis und 6ffentliches Angebot: Der anfangliche Emissionspreis der Wertpapiere wird vor dem 15. Juni 2023 (, Beginn des
offentlichen Angebots”) und anschlieBend fortlaufend festgelegt. Der anféngliche Emissionspreis ist in der Ausstattungstabelle
angegeben. Das 6ffentliche Angebot endet mit Laufzeitende, spatestens jedoch mit dem Ende der Gliltigkeit des Basisprospekts

(11. November 2023) oder, bei Fortfiihrung des offentlichen Angebots durch einen oder mehrere Nachfolge-Basisprospekte, mit dem Ende
der Giiltigkeit des jeweiligen Nachfolge-Basisprospekts.

Valuta: 19. Juni 2023

Zulassung zum Handel: Eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt ist nicht vorgesehen.

Geschatzte Kosten, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden: Der Anleger kann die Wertpapiere zu dem in der
Ausstattungstabelle angegebenen anfénglichen Emissionspreis je Wertpapier erwerben. Die im anfanglichen Emissionspreis inkludierten
Kosten, die der Anleger tragt, werden in der Ausstattungstabelle angegeben. Werden dem Anleger zusatzliche Vertriebs- oder sonstige
Provisionen, Kosten und Ausgaben von einem Dritten in Rechnung gestellt, sind diese von dem Dritten gesondert anzugeben.

WESHALB WIRD DIESER PROSPEKT ERSTELLT?

Griinde fiir das Angebot, Verwendung der Ertrdge: Das Angebot dient der Gewinnerzielung der Emittentin. Sie ist in der
Verwendung der Ertrage aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

Ubernahme und Ubernahmevertrag: Das Angebot unterliegt keinem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung.

Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot: Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfihrungsmitglieder oder die mit
der Emission der Wertpapiere befassten Angestellten kénnen bei Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitionen oder
Tatigkeiten jederzeit in einen Interessenkonflikt in Bezug auf die Wertpapiere bzw. die Emittentin geraten, was unter Umsténden
Auswirkungen auf die Wertpapiere haben kann.
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Ausstattungstabelle

Anfanglicher

Emissionspreis in EUR

LR (Im anfanglichen Typ 1o i Bezugs- . . ;
ISIN Bg:il_c,':‘,v(:ftss) Emissionspreis Call/ Put (822:'::3;;) verhaltnis MaBgeblicher Preis Informationsquelle
inkludierte Kosten in
EUR)
DEOOODWOM7K2 (EU()E(l)JOR;GAéJ4|)748) (8328) Call (12388) 100 EUR/AUD-Kurs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURRAAUUDDzzRR““Fi?dHng\l/-l\/:11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOM7LO (EU()E(l)JOR9/6AéJ4D748) (8?22) Call (}gggg) 100 EUR/AUD-KUrs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURRAAUUDD::RR”"FFeéclidHLIg\I/-Iv:11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOM7MS (EUOEOUOR9/215L\4D664) (8?28) put (}ggg) 100 EUR/CAD-Kurs Typ Put: Reuters Seite ”"EEUURRCCA,B;:RF:”Fi?de(G)\T\/:11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMTNG (EUOEOUOR9/215L\4D664) (83;2) put (}ggg) 100 EUR/CAD-Kurs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURRCCAE;:RR"”FséclidecG)\l;lv:11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOM7P1 (EUOE(;JOR;ESAAD%A) (884218) put (12252) 100 EUR/CAD-Kurs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURRCCA,EJEF;I”Fi?dHLI(G)\l;lvi11; Typ Call: Reuters Seite
DE00ODWOM7Q9 (EUOE0%§/§:4F078) (8(2)3(;) put (83?28) 100 EUR/CHE-Kurs Typ Put: Reuters Seite EEUURRC(I:-1|_TF::EEBSSFﬁIe(ljdHLICG)\I;IV_j1 Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOM7R7 (EUOEOLEI)F;/;:4F078) (8(2)22) put (83;;8) 100 EUR/CHE-Kurs Typ Put: Reuters Seite EEUURRC(I:-1|_TF::EEE§SFﬁle(ljdHng\l;lv_j1 Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMTSS (EUOEO%%/ESCSHIWS) (8322) put (8599;28) 100 EUR/CHE-Kurs Typ Put: Reuters Seite EEUURRCCI-EF::EEBSSF|<:eIe(ljdHLIS\I;Iv__11 Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMTT3 (EUOEO%%/ESCSHIWS) (832(2)) put (8599;59)8) 100 EUR/CHE-Kurs Typ Put: Reuters Seite EEUURRCCI-EF::EEBSSF|<:eIe(ljdHLIS\I;Iv__11 Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOM7UT (EU()E()U()F;/gngPogg) (8(2)22) put (82228) 100 EUR/GBP-Kurs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURRGGBELD;:DS;"Fs(lg?dHng\T\/__11; Typ Call: Reuters Seite
oecooonowns| oE(;JoFggngPogs) (8:(2)22) Put (822228) 100 I Typ PUt: Reuters Seite ""EEUURRGGBEI:P::D;;"Flstle(deHng\Tv__11; Typ Call: Reuters Seite
oecooononua| oE(;JoFggngPogs) (8:(2)%) Put (8,'2228) 100 I Typ PUt: Reuters Seite "“EEUURRGGBBPP::D;'"FliletlidHng @__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMTXS (EU()EoUoFggiaB;ogg) (8(2);(2)) put (832;8) 100 EUR/GBP-KUrs Typ Put: Reuters Seite "“EELJURRC-iGBBszzD;;Fi(ljdHng\I/-lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOM7Y3 (EU()EoUoFggiaB;ogg) (835% put (83238) 100 EUR/GBP-KUrs Typ Put: Reuters Seite "“EELJURRC-iGBBszzD;;Fi(ljdHng\I/-lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOM7Z0 (EUOE(;JORglg{EgPogg) (83;18) put (82238) 100 EUR/GBP-KUrs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURRGGB;)p::DDgg“"Fsé?dHng\l/-l\/__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOM708 (EUOE(;JORglg{EgPogg) (882(3)) Put (82288) 100 EUR/GBP-Kurs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURRGGB;)p::DDgg“"Fsé?dHng\l/-l\/__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMT16 (EUOE(;JORglg{EgPogg) (8(6);(7)) Put (82218) 100 EUR/GBP-Kurs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURRGGB;)p::DDgg“"Fsé?dHng\l/-l\/__11; Typ Call: Reuters Seite
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DEOOODWOM740 (EUO%%F;/E:SP\Z(GN) (8??8) Call (}2}2888) 100 EURIIPY-Kurs Typ Put: Reuters Seite EElJURéTIl(Y::EEBSSFs(I;IidHEg\I;IV:11 Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOM757 (EUO%%F;/E:SP\Z(GN) (8??8) Call (1212288) 100 EURIIPY-Kurs Typ Put: Reuters Seite EElJURéTIl(Y::EEBSSFs(I;IidHEg\I;IV:11 Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMT65 (EUOE(l)JOR9/2504K698) (8382) put (: :2} gg) 100 EUR/NOK-Kurs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURFL\‘NO(;(E:D;;"FFeé?dHng\l/-l\/:11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMT73 (EuoE(gJoR9/25O4K698) (881‘71(2)) put (: 12288) 100 EUR/NOK-KUrs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURFL\INO(fE:DS;“Fli?dHng\l/-{vﬂ; Typ Call: Reuters Seite
DEO0ODWOMTS] (EuoE(gJoR9/25O4K698) (883(;) put (: 12228) 100 EUR/NOK-KUrs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURFL\INO(fE:DS;“Fli?dHng\l/-{vﬂ; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOM799 (EUOE(;JORE;2504K698) (831(;) put (: :gggg) 100 EUR/NOK-Kurs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURFQ\INOOK;:D;;"Fli?dHLl(G)\l/-{v_j; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSAT (EUOE(;JORE;2504K698) ((1)(1)28) put (: :21 2(())) 100 EUR/NOK-Kurs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURF;\‘NOOK;:D;;"Fi?dHLl(G)\I/-{vi11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSBY (EU()E(L)JoRglg_f?lefsgg) ((1) 33(2)) put (} 12388) 100 EUR/NOK-Kurs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURQ\‘NO(fE:DDg;"FE(L?dHng\I/-{v__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSC7 (EUOE(l)JoR9/25O4K698) ((1)322) put (} }gggg) 100 EUR/NOK-Kurs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURQ\‘NO(?E:D;;"FE(L?dHng\I/-l\/:11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSDS (EUOE(l)JoR9/25O4K698) ((1);2% put (} 12388) 100 EUR/NOK-Kurs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURQ\‘NO(?E:D;;"FE(L?dHng\I/-l\/:11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSE3 (EUOEOUOF;/;\IESZSQM) (8222) put (};g;;) 100 EURINZD-KUrs Typ Put: Reuters Seite "IFéJURé\lﬁ;;:F{é'"FiclidHng\l;lv:11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSFO (EU()E(;J()FX:\‘fgnggm) ((1)(1)[112) put (};;]8) 100 EURINZD-Kurs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURRI\II\IZZDD::RR""FitlidHng\l;lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSGS (EU()EoUoFggssgsg) (8318) call (}8;58) 100 EUR/USD-KUrs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURR::EEBSS"IIFFeétlidHng\l;IV:11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSHG (EUOE(;JO’E)/gsS;sg) (88?(2)) call (:8;38) 100 EUR/USD-KUrs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURR::EEBSSH"Fi?dHng\l;lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMS)2 (EUOE(;JO’E)/gsS;sg) (ggég) call (:8;28) 100 EUR/USD-KUrs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURR::EEBSSH"Fi?dHng\l;lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSKO (EUOE(;JO’E)/gsS;sg) (gggg) Call (:8;28) 100 EURIUSD-Kurs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURR::EEBSSH"Fi?dHng\l;lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSLS (EUOE(;JORglgsgng) (gg?g) Call (:8;28) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURRzzEEBBSSH"Fs(ljdHLI(G)\l;l\/__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSM6 (EU()E(;J()Rglgsgsg) (8(2)&13(3)) Call (:8;;8) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite ""EEUUR;:EEBBSS""Fs(l;lideg\l;lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSNA (EU()E()U()FgéJsSzDBg) (8(1)(5)2) call (}8;28) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite ""EéJUR;:EEBSS““F;Ie(lidHng\il-lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSPY (EU()E()U()FgéJsSzDBg) (8(1)28) call (}8;28) 100 EUR/USD-KUrs Typ Put: Reuters Seite “"EEUUR;:EEBSSH"F;lg?deg\l;l\/_j{ Typ Call: Reuters Seite
DE00ODWOMSQ7 (EU()E()U()FgéJsSzDBg) (8(1);8) Call (}8288) 100 EUR/USD-KUrs Typ Put: Reuters Seite “"EEUUR;:EEBSSH"F;lg?deg\l;l\/_j{ Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSRS (EUOEOUOF;/éJSS;Sg) (8(1);8) Call (:8218) 100 EUR/USD-KUTS Typ Put: Reuters Seite “"EEUURR::EEBBSSH"Fsé?dHng\l;lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSS3 (EU()E(EJOFgngJ;;sg) (8(1);8) Call (}8258) 100 EUR/USD-KUrs Typ Put: Reuters Seite "”EEUUR;:EEBBSS""Fs(l:lidHng\l;lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMST (EUOE(;JOF;/EEJ555759) (8(1);8) Call (}8228) 100 EUR/USD-KUrs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURRzzEEBSSH"Fsl?de(G):\/_j Typ Call: Reuters Seite
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DEGOODWOMSUS (EUOE(;JOF;/EEJ;?BQ)) (8(1)?8) Call (}8228) 100 EUR/USD-KUrs Typ Put: Reuters Seite "IFEJUR;EE[?;'"FE(I:IidHES\I;IV:11; Typ Call: Reuters Seite
DECOODWOMSV7 (EUOE(;JOF;/EEJ;?BQ)) (8(1)?8) Call (}8228) 100 EUR/USD-KUrs Typ Put: Reuters Seite "IFEJUR;EE[?;'"FE(I:IidHES\I;IV:11; Typ Call: Reuters Seite
DECOODWOMSWS (EUOEOUOF;/éJSS;Sg) (88;8) Call (:8328) 100 EUR/USD-KUrs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURR::EEE?;"F?é?dHE(G)\T\/:11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMEXS (EUOEOUOFgéJ;;W) (8822) Put (:8;8;) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURR::EEE?;"F?(lg?dHng\l;lvi11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSY 1 (EUOEOUOFgéJ;;W) (8822) Put (:8;1;) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURR::EEE?;"F?(lg?dHng\l;lvi11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMSZS (EUOE:OF;/ESZDB% (8(1)22) put (:8;5;) 100 EURIUSD-Kurs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURR=:EEBBSS“"FsitljdHLch)\l;ivi11; Typ Call: Reuters Seite
DECOODWOMS07 (EUOEOUOF;/g;;59) (8(1)22) put (:8;;;) 100 EUR/USD-KUrs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURR::EEBE?;"FﬁgljdHLI(G)\l;lvi11; Typ Call: Reuters Seite
DECOODWOMS15 (EUOE:OF;/EEJ;,SEﬁg) (8(1)22) put (}8;2;) 100 EUR/USD-KUrs Typ Put: Reuters Seite ""EEUUR;:EEBBSS""Fi?dHLIS\I;Iv__11; Typ Call: Reuters Seite
DECOODWOMS23 (EUOE(;JORg/gSSEBg) (8(1)22) put (}8;2;) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite "IFéJUR;:EEBS;'"FE(I:lidHE(C)-\I;IV:11; Typ Call: Reuters Seite
DECOODWOMS3 1 (EUOE(;JORg/gSSEBg) (8(1)22) put (}8;2;) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite "IFéJUR;:EEBS;'"Ficlideg\l;lv:11; Typ Call: Reuters Seite
DEGOODWOMS49 (EUOE(;JORg/gSS;Sg) (8(1)23) Put (}8;;;) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite ”"EEUUR;:EEBSSH"Té?ﬂé\?\/{{ Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMBSS6 (EUOEOUOF;/EL;JSS;Sg) (8(1)23) put (}8;2;) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite ""EEUUR;:EEBSS""FitlidHng\l;lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DEOOODWOMS64 (EU()E()LJOFgg555759) (8(1)28) put (}8;{9};) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURR::EEBSS"IIFFeé(lidHng\l;IV:11; Typ Call: Reuters Seite
DECOODWOMS72 (EUOE(;JO’;/g;;Bg) (8(1)?2) put (:838;) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURR::EEBSSH"Fi?dHng\l;lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DECOODWOMSS0 (EUOE(;JO’;/g;;Bg) (gé?g) put (:831;) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURR::EEBSSH"Fi?dHng\l;lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DECOODWOMS98 (EUOE(;JO’;/g;;Bg) (834118) put (:833;) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite “"EEUURR::EEBSSH"Fi?dHng\l;lv__11; Typ Call: Reuters Seite
DECOODWOMOAY (EUOE(;JORg/éJSS;Sg) (83?(7)) put (:82;;) 100 EUR/USD-Kurs Typ Put: Reuters Seite ""EEUURR::EEBBSS""Fs(l;ljdHLch)\l/-iv__11; Typ Call: Reuters Seite

* zum Beginn des ffentlichen Angebots
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