Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt fir die Zwecke von Artikel 8 Absatz (1) der Verordnung (EU) 2017/1129/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in der jeweils glltigen Fassung (,Prospektverordnung”) dar in Bezug auf
Nichtdividendenwerte (der ,Basis prospekt”).

Basisprospekt
18. Juni 2021

EUR 10.000.000.000 Basisprospekt

der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,Emittentin” oder
,DZ BANK")

fir

bonitatsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf ein oder mehrere
Referenzunternehmen

Bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kdnnen an Wertpapierbdrsen in einem nicht
regulierten Markt notiert oder (iberhaupt nichtnotiert werden.

Dieser Basisprospekt wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (, CSSF") als zustandige Behdrde gemaB der
Prospektverordnung gebilligt. Die CSSF hat diesen Basisprospekt ausschlieBlich beztiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit
und Koharenz gemaB der Prospektverordnung gebilligt. Eine s olche Billigung sollte nicht als Bef irwortung der Emittentin und B estatigung der
Qualitat der Schuldverschreibungen verstanden werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung der Schuldverschreibungen fiir
die Anlage vornehmen. Durch die Billigung des Basisprospekts tibernimmt die CSSF gemal den Bestimmungen von Artikel 6 Abs. 4 Loidu 16
juillet 20 19 relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres (Luxemburger Ges etz) keine Verantwortung fiir die wirtschaftliche und finanzidle
Soliditatder Transaktion oder fur die Qualitdt oder Solvenzder Emittentin.

Die Emittentin hat die CSSF gebeten, den zusténdigen Behdrden in der Republik Osterreich und in der Bundesrepublik Deutschland eine
Bes cheinigung Uber die Billigung dieses Basisprospekts zu ibermitteln, aus der hervorgeht, dass der Basisprospekt gemaB Artikel 8 der
Prospektverordnung, erstellt wurde. Wahrend der Gultigkeit dieses Basisprospekts kann die Emittentin die CSSF bitten, den zustandigen
Behorden in weiteren Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums eine Notifizierungzu tbermitteln (, Notifizierung”).

Arrangeur / Platzeur
DZ BANKAG

Dieser Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der Webseite der DZ BANK
(https :/iwww.dzbank.de/content/dzbank de/de/home/unser profil/investorrelations/info fuer fremdkapitalgeber/prospekte endgueltigebe
dingungen und zusammenfassungen.disdaimer.disclaimer prosp und endg bed us personen.html) verdffentlicht. Dieser Basisprospekt
ersetzt den Basisprospekt fiir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf ein oder mehrere Referenzunternehmen vom 18. Juni
2020.

Dieser Basisprospekt ist fiir einen Zeitraum von 12 Monaten ab dem Datum der Billigung giiltig. Dieser Basisprospekt
verliertam 18.Juni 2022 seine Giiltigkeit. Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umsténde,
wesentlicher Unrichtigkeiten oderwesentlicher Ungenauigkeiten besteht nach diesem Datum nicht.


https://www.dzbank.de/content/dzbank_de/de/home/unser_profil/investorrelations/info_fuer_fremdkapitalgeber/prospekte_endgueltigebedingungen_und_zusammenfassungen.disclaimer.disclaimer_prosp_und_endg_bed_us_personen.html
https://www.dzbank.de/content/dzbank_de/de/home/unser_profil/investorrelations/info_fuer_fremdkapitalgeber/prospekte_endgueltigebedingungen_und_zusammenfassungen.disclaimer.disclaimer_prosp_und_endg_bed_us_personen.html
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Hinweise

Der potenzielle Kaufer der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, die unter demBasisprospektbegeben werden und
Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungensein werden, sollte die Hinweise im Abschnitt ,Risikofaktoren” vollstandig lesen
und bei ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des
gesamten Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiiltigen Bedingungen getroffen und es
sollteeinAnlageberater konsultiert werden.

Finanziert der Anleiheglaubiger den Erwerb der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen mit einem Kredit, so hat der
Anleiheglaubiger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinzunehmen, sondern auch
den Kredit zu verzinsen und zuriickzuzahlen und sein Verlustrisiko erhoht sich erheblich. Vor Erwerb der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen und der Aufnahme des Kredits muss der Anleiheglaubiger seine
wirtschaftlichenVerhaltniss e daraufhin priifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits
auch dann iiber ausreichende Mittel verfiigt, wenn Verluste eintreten.

Der Anleiheglaubiger der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen kann nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit
der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen jederzeit Geschafte abschlieBen zu konnen, durch deren Abschluss er in
der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit den von ihm gehaltenen bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen
auszuschlieBen. Ob dies jederzeit maglich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweiligen Geschaft
zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden konnen solche Geschéfte iiberhaupt nicht oder nur zu einem
ungiinstigen Marktwert getatigt werden, so dassfiir sie einentsprechender Verlust entstehen kann.

Der Anleihegldubiger sollte stets die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Ausstattungsmerkmale bei der
Beurteilung der Risiken beriicksichtigen. Die Wahrscheinlichkeit, dass sich die Risikenrealisieren, ist maBgeblich vondiesen
Ausstattungsmerkmalen abhéangig. Beispiele fiir solche Ausstattungsmerkmale sind unter anderem das oder die
festgelegten Referenzunternehmenund der Zinssatz.

Die Verteilung und Verodffentlichung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage und/ oder der
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und/ oder die Lieferung von bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen sind in bestimmten Landern gesetzlich beschrankt. Personen, die in Besitz dieses Basisprospekts
gelangen oder Zugang zu diesem Basisprospekt und gegebenenfalls etwaigen Nachtragen und/ oder den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen erhalten, sind aufgefordert, sich selbst liber derartige B eschrankungen zu informieren und sie
einzuhalten. Eine Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraums im Allgemeinen findet sich an spaterer Stelle dieses Basisprospekts im Abschnitt
«Verkaufsheschrankungen”.

Die bonitatsabhdangigen Schuldverschreibungen werden nicht gemaB dem United States Securities Act of 1933
einschlieBlich nachfolgender Anderungen eingetragen, konnen jedoch W ertpapiere umfassen, die ggf. steuerrechtlichen
Vorschriften der Vereinigten Staaten von Amerika unterliegen. Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen diirfen
nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten, verkauft oder geliefert werden und Personen der
Vereinigten Staaten von Amerikanichtangeboten bzw. an diese nichtverkauft oder geliefertwerden.

Dieser Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage und/ oder die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen diirfen
von niemandem zumZwecke eines Angebots oder einer W erbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die Werbung
nicht erlaubt ist, und/oder (b) an bzw. gegeniiber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegeniiber der eine solche
Werbung rechtmaBiger W eise nicht erfolgendarf, verwendet werden.

Wederder Basisprospekt noch etwaige Nachtrage nochdie jeweiligen Endgiiltigen Bedingungenstellen ein Angebot oder
eine Aufforderung an irgendeine PersonzurZeichnung oder zum Kauf von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen dar
und sollten nicht als eine Empfehlung der Emittentin angesehen werden, bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen zu
zeichnen oderzu kaufen.



Beschreibung des Angebotsprogramms

l. Inhalt des Angebotsprogramms
1. Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Die DZ BANK begibt dauernd und wiederholt Wertpapiere in Formvon Nichtdividendenwerten, zu denen auch die unter diesem Basispros pekt
begebenen bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen gehéren. Die Emittentin bendtigt fir die Begebung der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen keinen Vorstandsbeschluss.

2. Allgemeine Beschreibung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

Das ausstehende Volumen unter diesem Basisprospektbetragtbis zu EUR 10.000.000.000 (oder der Gegenwert in anderen W ahrungen ). Die
Emittentinkann von Zeit zu Zeit das Volumen aufstocken. Bei den unter diesem Basisprospekt zu begebenden Schuldverschreibungen handelt es
sich um so genannte bonitdtsabhangige Schuldverschreibungen.

Das Angebotvon bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen der Emittentin an Privatanleger erfolgt auf der Grundlage dieses Basisprospekts.
Es beriicksichtigt die vom Deutschen Derivate Verband (DDV) und von der Deutschen Kreditwirtschaft (DK) empfohlenen Grundsatze. Die
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, die Privatanlegern angeboten werden, haben eine Stiickelung von mindestens EUR 10.000. Im
Falle einer Fremdwahrung muss die Stlickelung dem Gegenwert von EUR 10.000 entsprechen oder (iberschreiten. Im Falle einer
Denominierungin einer anderen Wahrung muss die Mindeststiickelung einer bonitdtsabhangigen Schuldverschreibung in der jeweiligen
Wahrung dem Gegenwert von EUR 10.000 am Valutierungstag entsprechen oder ihn tiberschreiten, wenn sie an Privatanleger angeboten
werden. Die Stlickelungder bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen ergibt sich aus den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen.

Bei den bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen besteht fiir den Anleiheglaubiger ein Totalverlustrisiko. Mehr Informationen hierzu finden
sichim Abschnitt ,Risikofaktoren in Bezug auf die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen”.

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mitallen anderen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin gleichrangig sind; sie
sind jedoch nachrangiggegeniber Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen kénnen sowohl in Euro als auch, vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen und
regulatorischen Beschrankungen und Erfordernisse der jeweiligen Zentralbanken, in jeder anderen Wéhrung begeben werden.

Diebonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.
Diebonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind frei Gibertragbar.

Die bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen kénnen zu pari oder mit einem Abschlag unter pari oder mit einem Aufgeld Gber pari begeben
werden.

Das Angebot der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen kann im Wege eines 6ffentlichen Angebotes oder eines nicht-dffentlichen
Angebotes an nicht-qualifizierte Anleger erfolgen.

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen haben in der Regel kein Rating.

Bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kénnen in den Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse und in den Freiverkehr der Borse Stuttgart einbezogen werden. Bei diesen Markten handeltes sichnichtum ger egelte Markte
im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU. Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen kénnen aber auch an anderen oder weiteren
Wertpapierborsen notiert oder iiberhauptnichtnotiertwerden.

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden von einem oder mehreren Clearing Systemen zur Abwicklung angenommen, wie dies
in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird. Zu diesen Clearing Systemen zahlen u.a. Clearstream Banking AG, Eschbom,
Bundes republik Deutschland, Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg und Euroclear Bank SANVY,
Briissel, Kénigreich Belgien.

Unter dies em Basisprospekt konnen die folgenden zwei Varianten von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen begeben werden:



- Anleihebedingungen fir bonitétsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf ein Referenzunternehmen
- Anleihebedingungen fiir bonitétsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzunternehmen

Einedetaillierte Beschreibungder einzelnen Varianten von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen und der Art und Weise, wie Zahlungen
unter den bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen vom Eintrittbzw. Nichteintritt eines Kreditereignisses abhangen, findet sich in Abschnitt
+Allgemeine Beschreibung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen®. Eine detaillierte Beschreibung der mit der Anlage in die
bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen verbundenen Risikofaktoren und/oder die fir die bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen
spezifisch und nach Ansichtder Emittentin im Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung vonwesentlicher Bedeutung sind, findetsich in
Abschnitt ,Risikofaktoren”.

Il. Informationen zur Funktionsweise und Struktur des Basisprospekts

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt gemafB Artikel 8 der Prospektverordnung dar. Der Basisprospekt ermdglicht es der Emittentin
wahrend der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts eine Vielzahl von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen mit unters chiedlicher
wirtschaftlicher Ausgestaltung (etwaim Hinblick auf ein oder mehrere Referenzunternehmen und die Laufzeit der bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen) zu begeben. Der Basisprospekt enthélt keine Angaben Uber die Konditionen eines konkreten Angebots der
bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen. Diese werden vielmehr in einem gesonderten Dokument, den , Endgiltigen Bedingungen des
Angebots * (die ,Endgiiltigen Bedingungen”) bes chrieben. Die Endgiiltigen Bedingungen sind dem Basisprospekt lediglich als Muster
beigefiigt. Die Angaben, die erst anldsslich der jeweiligen Emission, also der Ausgabe und Begebung der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen, bestimmt werden kénnen, werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Zu diesen Angaben gehoren etwa das
Emissionsvolumen, der Emissionstermin, die Ausstattungsmerkmale der Bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen oder die Angabe eines
oder mehrer Referenzunternehmen. Den Endgliltigen Bedingungen wird zudem eine Zusammenfassung angefiigt, welche die wes entlichen
Informationen in Bezug auf die Emittentin und die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen enthalt. Die Endg(iltigen Bedingungen und die
Zusammenfassungwerden nicht von der CSSF gebilligt, sondern lediglich bei der CSSF hinterlegt.

Der Basisprospekt gliedert sich in die Abs chnitte Risikofaktoren, Beschreibung der DZ BANK AG Deuts che Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurtam Main als Emittentin der bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen, Allgemeine Informationen zum Basisprospekt, Allgemeine
Beschreibung der Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, Begebungsverfahren, Anleihebedingungen, Muster der Endgultigen
Bedingungen, Bes teuerung, In Formeines Verweises einbezogene Dokumente und Namen und Adressen.

Potenzielle Kéufer von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen sollen sich im Klaren dar(iber sein, dass die Informationen von Webseiten,
auf diein diesem Basisprospektverwiesen wird, nicht Teil des Basisprospekts sind und nichtvon der zustandigen Behérde gepriift oder gebilligt
wurden, sofem diese Informationen nicht mittels Verweises in den Basisprospekt aufgenommen wurden.

Die Abschnitte Risikofaktoren in Bezug auf die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, die Allgemeine Beschreibung der
Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen und die Anleihebedingungen enthalten Angaben in Bezug auf die unterschiedlichen Varianten
der Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, die unter dem Bas isprospekt begeben werden kdnnen.

Der Anleiheglaubiger, der eine bestimmte Variante der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen erwerben mdchte, sollte daher
insbesondere s amtliche Angaben zu dieser Variante der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen in den Risikofaktoren, der Allgemeinen
Bes chreibung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen und den Anleihebedingungen sowie samtliche Angaben in den Endgiiltigen
Bedingungen vollstandig lesen und verstehen.



Risikofaktoren

Potenzielle Kaufer von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, die unter dem Basisprospekt begeben werden und
Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen sein werden, sollten die nachfolgend beschriebenen wesentlichen
Risikofaktoren vollstandig lesen und bei ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung
sollte nur auf der Grundlage des gesamtenBasisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiiltigen
Bedingungen getroffen und es sollte ein Anlageberater konsultiert werden. Potenzielle Kaufer sollten zusatzlich in
Erwagung ziehen, dass die beschriebenen Risiken auch kumuliert eintreten und sich dadurch gegenseitig verstarken
konnen. Dariiber hinaus sollten Anleger beachten, dass einzelne Risiken oder die Kombination der nachstehend
aufgefiihrten Risiken die Fahigkeit der Emittentin beeinflussen konnten, ihren sich aus den bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen nachzukommen und damit einen erheblichen Einfluss auf den Kurs der
Wertpapiere und einen negativen Einfluss auf den Wert der Anlage habenkonnen. Unter bestimmten Umstanden kann der
potenzielle Anleger erhebliche Verluste bis hin zum Totalverlust des eingesetztenKapitals erleiden.

l. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentinhat die Risikofaktoren entsprechend ihrer Beschaffenheit in verschiedene Kategorien eingeteilt, wobei die zwei wesentlichsten
Risikofaktoren in jeder Kategorie zuerst dargestellt werden. Die den zwei wesentlichsten Risikofaktoren in einer Kategorie nachfolgenden
Risikofaktoren sindnicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Dienachfolgend dargestellten Risiken in Bezug auf die Emittentin werden in f(inf Kategorien unterteilt (vgl. Abschnitte 1 bis 5). Die einzelnen
Risikofaktoren finden sichin der dritten Gliederungsebene 1.1, 1.2 ff. Die Kategorisierung der Risikofaktoren entspricht der Einteilung des flr
die DZ BANK Gruppeimplementierten Risikomanagements. Sie s piegeln damitdie Sicht der Geschéftsleitung der DZ BANK wider.
Bei den Kategorien , 1. Regulatorische Risikofaktoren” und ,, 2. ges amtwirtschaftliche Risikofaktoren” handelt es sich um Risikofaktoren, die
fir die Kreditwirtschaft insgesamt gelten und denen die DZ BANK Gruppe ebenfalls ausgesetzt ist. Die in der Kategorie
3. Unternehmensbezogene Risikofaktoren mit (ibergeordnetem Charakter “genannten Risikofaktoren sind spezifisch fiir die DZ BANK Gruppe
und kénnen sich auf verschiedene Risiken des Sektors Bank und des Sektors Versicherungauswirken. Diein der Kategorie 4. Risikofaktoren
im Sektor Bank” aufgefiihrten Risikofaktoren sind fiir den Sektor Bank der DZ BANK Gruppe aufgrund der spezifischen Ges chafts- und
Risikomodelle der dem Sektor Bank zugeordneten Unternehmen maBgeblich. Der Sektor Bank der DZ BANK Gruppe (,DZ BANK Bank
Gruppe”) besteht aus den folgenden Unternehmen:
- DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurtam Main (,DZ BANK")

Baus parkasse SchwabischHall Aktiengesellschaft, Schwabisch Hall (,BSH")

DVB Bank SE, Frankfurt am Main (,DVB")

DZ HYP AG, Hamburg und Minster (,DZHYP")

DZ PRIVATBANKS.A., Luxembourg-Strassen, Luxemburg (,DZ PRIVATBANK")

TeamBank AG Niirnberg, Niirnberg (, TeamBank”)

Union As set Management Holding AG, Frankfurt am Main (,UMH")

VR Smart Finanz AG, Eschbom (, VR Smart Finanz")

In ihrer Holdingfunktion fiir die zur DZ BANK Gruppe gehérenden Unternehmen koordiniert die DZ BANK deren Aktivitaten innerhalb der
Gruppe. Zu den der Holding zugeordneten Unternehmen der DZ BANK Gruppe zahlen neben den Unternehmen des Sektors Bank auch die
Unternehmen der R+V Versicherung AG, Wiesbaden (,R+V"). Das in der R+V betriebene Versicherungsgeschaft unterscheidet sich wesentlich
von den sonstigen Geschaften der DZBANK Gruppe. So liegen den versicherungstechnischen Risiken andere Einflussfaktoren zugrunde als
den typischen im Bankgeschaft eingegangenen Risiken. Ferner sind die Versicherungsnehmer an etwaigen Gewinnen oder Verlusten der
Kapitalanlagen fiir Lebensversicherungen im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben zu beteiligen. Die in der Kategorie , 1.5 Risikofaktoren im
Sektor Versicherung” genannten Risikofaktoren sind fiir den Sektor Versicherung der DZ BANK Gruppe aufgrund des s pezifischen Geschafts-
und Risikomodells der R+V maBgeblich.

Das Risikomanagement der DZ BANK Gruppe erfolgt auf konsolidierter Basis. Daher wirken sich bei den Tochterunternehmen entstehende
Risiken auf dieRisikotragfahigkeitund die Vermégens-, Finanz- und/oder Ertragslage der DZ BANK als Konzernmutteruntemehmen aus.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der einzelnen Risiken hat die Emittentin zum Datum dieses Basisprospekts unter Berlicksichtigung der
Wahrscheinlichkeitihres Eintritts und des AusmaBes der erwarteten negativen Auswirkungen vorgenommen, indem fiir jedes Risiko dargestdllt
wird, ob:



es sich um Risiken handelt, die derart negative Auswirkungen auf die Vermdgens -, Finanz- und/oder Ertragslage (je nachdem) der
Emittentin haben kénnen, dass isoliertbetrachtetbereits bei Eintritt eines solchen Risikos allein die Fahigkeit der Emittentinbeeintrachtigt
wirde, ihresich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfiillen. In Bezug auf diese Art vonRisiken wirdangegeben, dass
der Eintritt des Risikos Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben kann und , dies dazu fihren
kann, dass die Emittentinnichtin der Lageist, ihren Verpflichtungen zur Zahlung vonZinsen beziehungsweise des Riickzahlungsbetrages
der von ihr begebenen Wertpapiere nachzukommen, was wiederum zu einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals
fihrenkann”; oder

es sich um Risiken handelt, die wes entliche negative Aus wirkungen auf die Vermdgens -, Finanz- und/oder Ertragslage (je nachdem) der
Emittentin haben kdnnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerer Risiken die Féhigkeit der Emittentinbeeintrachtigen konnten,
ihre sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfiillen. In Bezug auf diese Art von Risiken wird angegeben, dass der
Eintrittdes maBgeblichen Risikos , wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und/oder Ertragslage” (je nachdem)
der Emittentin haben kann; oder

es sich um Risiken handelt, die negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und/oder Ertragslage (je nachdem) der Emittentin
haben kénnen, aber erst bei einem kumulierten Eintritt mehrerer Risiken die Féhigkeit der Emittentin beeintrachtigen kdnnten, ihre sich
aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen zu erfiillen. In Bezug auf dies e Art von Risiken wird angegeben, dass der Eint ritt des
maBgeblichen Risikos ,nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-und/oder Ertragslage™ (je nachdem) der Emittentin haben
kann.

1. Regulatorische Risikofaktoren

1.1Basel IV

Die DZ BANK und ihre der Bankenaufsicht unterliegende Tochterunternehmen missen in den nachsten Jahren dieim Zuge der internationalen
Aufsichtsreformen ,Finalisierung Basel llI" (auch als Basel IV bezeichnet) gednderten europdischen Regelwerke (die
Kapitaladdquanzverordnung Il und Il (Capital Requirements Regulation Il und Ill, auch ,CRR 11" und ,CRR 11" genannt)) umsetzen.
Insgesamtwird die Basel IV-Umsetzung eine gro e Heraus forderung fiir die DZ BANK Institutsgruppe darstellen, wobei die ers ten Elemente
der Basel [V-Reformen mit der CRR Il bereits eingefihrt werden. Im Zuge der COVID-19-Pandemie hat das Steuerungsgremium des Baseler
Auss chusses (Group of Governors and Heads of Supervision) im Geschéftsjahr beschlossen, den Erstanwendungszeitpunkt fiir die w eiteren
Basel IV-Elemente um ein Jahr aufden 1. Januar 2023 zu verschieben. Wann eine Erstanwendungder Regelungen in der Européischen Union
verpflichtend sein wird, istnoch nichtbekannt, da ein Entwurf der CRR III bis lang nichtvorliegt.

Dieneuen Regelungen zielen darauf ab, die Verwendung interner Modelle fir die aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung einzuschranken
und durch ein hoheres MaB an Standardisierung branchenweit einheitliche und vergleichbare Verfahren sicherzustellen. In diesem
Zusammenhang ist bei den betroffenen Unternehmen der DZ BANK Institutsgruppe eine umfassende Uberarbeitung der Verfahren zur
Ermittlung der Kreditrisikopositionen vorgesehen. Die DZ BANK nutzt in erheblichem Umfang aufsichtsrechtlich abgenommene Modelle zur
Abbildung der Kreditrisiken nach dem auf internen Ratings basierenden Ansatz (Internal Ratings-Based Approach, ,IRBA")im Rahmen des
Meldewesens.

Mit der Umsetzung von Basel IV kénnten sich die derzeitigen Vorteile aus der Nutzung der IRBA-Modelle fiir die betroffenen Unternehmen
der DZ BANK Institutsgruppe verringern, da s ich die Kapitalunterlegung starker an den (iberarbeiteten Standardansatzen orientieren wird. Ein
Kernelement dies er Uberarbeitungist die Einflihrung einer Untergrenze fiir die Héhe der mit internen Modellen ermittelten risikogewichteten
Aktiva. Dieser sogenannte ,Output-Floor" wird den Vorteil aus der Nutzung von internen Modellen auf 72,50% der nach den
Standardansatzen ermittelten risikogewichteten Aktiva begrenzen. Auch hierfir gilt nun ein um ein Jahr verschobener Zeitplan. Nach den
jungsten Vorgaben des Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision, ,BCBS”) soll diese Regelung ab
dem 1. Januar 2023 stufenweise eingefiihrt werden und am 1. Januar 2028 ihre ZielgréBe erreichen.

Neben den Kreditrisiken sind auch die Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fiir das Marktpreisrisiko und fiir operationelle Risiken
von Basel IV betroffen. So muss die DZBANK als sogenannte Internes-Modell-Bank die Eigenkapitalunterlegung von Marktpreisrisiken k iinftig
nicht nur auf Basis des Internen Modells berechnen und melden, sondern zusatzlich die nach dem neuen Standardansatz ermittelte
Eigenkapitalunterlegung von Marktpreisrisiken im Handelsbuch in die aufsichtsrechtliche Meldung einbeziehen. Die Umsetzung der
Neuregelungen zieht weitreichende und aufwendige Anderungen bei der Ermittlung der Eigenkapitalunterlegung von Marktpreisrisiken im
Handelsbuchder DZ BANK nach sich. Zur aufsichtsrechtlichen Messung des operationellen Risikos wird mitBasel IV ein neuer Standardansatz
eingefiihrt, der alle bisher fiir diese Risikoart verwendeten aufsichtsrechtlichen Messverfahren abldst. Die Unternehmen der DZ BANK
Ins titutsgruppe haben daher die Verfahren zur Ermittlung der Eigenmittelunterlegungfiir operationelle Risiken auf den neuen S tandardansatz
flir Zwecke des Meldewesens umzustellen.



Die geplanten Neuregelungen kénnen zu einem erheblichen Anstieg der Risikoaktivaund des Eigenmittelbedarfs s owie zu einer Verringerung
der Kapitalquoten der DZ BANK Institutsgruppe und der DZ BANK fiihren. Zum 31. Dezember 2020 lag die harte Kernkapitalquote der DZ
BANK Institutsgruppe bei 15,2%. Dieser Wert liegt deutlich iber den aufsichtrechtlichen Anforderungen in Hohevon 9,0% fir die DZ BANK
Institutsgruppe. Es besteht die Gefahr, dass die DZ BANK zusétzlich erforderliche Eigenmittel nicht oder nur zu erhohten Kos ten bes chaffen
kann oder ihre Risikoaktiva reduzieren muss. Diesich daraus ergebenden Einschrankungen des geschéftlichen Handlungsspielraums konnen
nachteilige Auswirkungen auf die Ertragslage der DZ BANK haben.

1.2 Umstellung der Referenzzinssatze

Zur Umsetzung der EU-Benchmark-Verordnung (EU 2016/1011) und aufgrund internationaler Marktentwicklungen wird derzeit in der
deutschen und europadischen Finanzwirtschaft die Ablosung der aktuellen Referenzzinssétze, die zum Teil nicht konform mit der
EU-Benchmark-Verordnungsind, durch (nahezu)risikofreie Referenzzinssatze vorangetrieben.

Die reformierten Referenzzinssatze und die neuen risikofreien Referenzzinssatze werden von Zentralbanken oder von Administratoren
bereitgestellt, die sich im Benchmark-Register der European Securities and Market Authority (,ESMA”) registrieren lassen miissen. Dies
bedeutet, dass der EURIBOR und - bis zu seiner geplanten Einstellung zum Ende des Geschaftsjahres 2021 - der Euro OverNight Index Average
(,EONIA") weitergenutzt werden kénnen. Im Falle der LIBOR-Sétze, die ebenfalls bereits Benchmark-konform sind, ist die erforderliche
Datenzulieferungder beteiligten Banken nur noch bis zum Jahresende 2021 vorgesehen. Vor diesem Hintergrund gehen die Marktteilnehmer
derzeit davon aus, dass die LIBOR-Satze kiinftignicht mehr verdffentlicht werden.

Fir die Unternehmen der DZ BANK Gruppe sind insbesondere die reformierten Referenzzinssatze EURIBOR, EONIA und LIBOR sowie die neuen
risikofreien Referenzzinssatze Euro Short Term Rate (,€STR"), Secured Overnight Financing Rate (, SOFR") und Sterling Overnight Index
Average(,SONIA")von Bedeutung. An diese Referenzzinssatze kniipfen Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen der DZ BANK
Gruppe im internationalen und nationalen Interbanken- und Kundengeschdft an. Die Umstellung der Referenzzinssatze ist in der
Ubergangsphase von zahlreichen Unklarheiten gepragt. Dies betrifft insbesondere die neuen Marktusancen und die Etablierung der
Referenzzinssatze an den Markten.

Die Ubergangsfrist fiir kritische Referenzwerte I3uft bis zum 31. Dezember 2021. Sollte die Umstellung der IT-Systeme und der betroffenen
Vertrage auf Nachfolgezinssatze nicht fristgerecht abgeschlossen werden, bes teht die Gefahr, dass die Handlungsfahigkeitder Unternehmen
der DZBANK Gruppe bei den betroffenen Geschaften eingeschrankt ist. Betroffene Geschafte sind beis pielsweise die Emission von
Wertpapieren mit variabler Verzinsung mit Bezug auf einen LIBOR-Satz oder Zinsderivate. Neben dem Abs chluss von Neugeschaften kénnen
auch die Ermittlungund Abrechnung vonZinszahlungen unter bereits von Unternehmen der DZ BANK begebenen Wertpapieren sowie deren
Bewertung beeintrachtigt werden.

Dievorstehend beschriebenen Risiken gelten auch in Bezug auf Referenzwerte von Administratoren mit Sitz in Drittstaaten, hinsichtlich derer
noch keine Aquivalenzentscheidung durch die EU-Kommission getroffen wurde und folglich auch noch keine Anerkennung beziehungsweise
Regis trierung als Drittstaatenadministrator durch die ESMA erfolgen konnte. Fir die DZ BANK st hier der LIBORrelevant. EinBezug auf diese
,Drittstaaten-Referenzwerte” istfiirbeaufsichtigte Unternehmen wie die DZ BANK nur imFall von Finanzinstrumenten, Finanzkontrakten und
der Messung der Wertentwicklung von Investmentfonds gestattet, bei denen die Bezugnahme auf den betreffenden Referenzwert bis zum
Ende der Ubergangsfrist am 31. Dezember 2023 erfolgt ist. Sofern Administratoren mit Sitz in GroBbritannien aufgrund des Brexit ab dem
1. Januar 2021 nicht mehr (ber die erforderliche EU-Registrierung verfiigen, werden die von ihnen angebotenen Referenzwerte als
Drittstaaten-Referenzwerte angesehen. Auch in diesem Fall gilt die zuvor genannte Ubergangsfrist.

Diese Risiken kénnten zur Folge haben, dass Unternehmen der DZ BANK Gruppe aus profitablen Geschéftsfeldern austreten, dass
Schadensersatzforderungen gegen sie erhoben werden oder dass die Reputation der Unternehmen der DZ BANK Gruppe leidet. Dies kdnnte
nachteilige Auswirkungen auf die Ertragslage der DZ BANK haben.

2. Gesamtwirtschaftliche Risikofaktoren
2.1 Niedrigzinsumfeld

Fiir die DZ BANK Gruppe konnte bei einem dauerhaft niedrigen Zinsniveau das Risiko sinkender Ertrdge aus dem Bauspargeschaft der BSH
resultieren. Bei dem derzeitig sehr niedrigen Zinsniveau sind Bauspardarlehen fiir Kunden weniger interessant, hochverzinsliche
Bauspareinlagen aus Altvertrdgen dagegen attraktiv. Bei einem weiteren Zinsriickgang konnten die Zins ertrdge aus Bauspardarleh en weiter
sinken und der Zinsaufwand fiir Baus pareinlagen dagegen steigen. Die zur Verfligung stehende Liquiditat kénnte dartber hinaus nur
niedrigverzinslich angelegt werden. Dies hatte eine zus &tzliche Ergebnisbelastung zur Folge, was zu einer Verringerung der Ei genmittel fiihren
konnte.

Des Weiteren erhdhen ein (iber dngere Zeit anhaltendes Niedrigzinsumfeld und die wachsende Bedeutung von Anleihekaufprogrammen der
Notenbanken das Risiko von Fehlbewertungen an den Finanz- und Immobilienmarkten in Formvon signifikant iberh6hten Preisen. Solche
Blasenbildungen bergen die Gefahr plotzlicher Korrekturen, die zu s tark sinkenden Aktienkursen und steigenden Bonitats-Spreads f(ihren



konnen. In Extremfallen konnte der Interbankenmarktim Verlauf derartiger Marktkrisen zusammenbrechen. Diese Effekte konnten die fir das
Liquiditatsrisiko und die kapitalunterlegten Risiken geltenden s pezifischen Risikofaktoren verstarken und zu einer Abs enkung der Liquiditéts -
und Kapitaladdquanzder DZ BANK Gruppe fiihren.

Durch das andauernde Niedrigzinsumfeld besteht insbesondere fiir Lebensversicherungen sowie fiir Unfallversicherungen mit
Beitragsriickgewahr, die eine Garantieverzinsung beinhalten, ein Risiko, dass die bei Vertragsabschluss fir bestimmte Produkte vereinbarte
garantierte Mindestverzinsungnicht dauerhaft auf dem Kapitalmarkt erwirtschaftet werden kann. Bei langfristigen Garantieprodukten besteht
aufgrund der langen Vertragsdauern das Risiko negativer Abweichungen von den Kalkulationsannahmen iiber die Laufzeit der Vertr age.
Wesentliche Ursachen sind dabei die Anderung des Kapitalmarktumfelds sowie die Laufzeitinkongruenz von Kapitalanlagen und
Versicherungsvertragen. Insbesondere erhoht ein langanhaltendes Niedrigzinsumfeld das Marktrisiko aus Kapitalanlagen. Dieses
Niedrigzinsumfeld wirktsich insbesondere auf das Geschéftsmodell der Personenversicherungsunternehmen der R+V aus.

Aufgrund dieser Risiken erfolgt eine permanente Uberpriifung der Strategie sowie der Geschaftsaktivitaten der Untemehmen der DZ BANK
Gruppe. Des Weiteren werden - sofern notwendig - Gegens teuerungsmalnahmen eingeleitet.

Wenn dennoch auf Grund eines anhaltenden Niedrigzinsumfelds die zur Verfligungstehende Liquiditat nur niedrigverzinslich angelegt werden
kann, in Bezug auf Produkte mit Garantiezusagen auf Teile der Verwaltungsvergltung verzichtet werden muss oder gar Kapital
nachges chossen werden muss, kann dies wesentliche nachteilige Aus wirkungen auf die Ertragslage der DZ BANK haben.

2.2 Auswirkungen des Coronavirus auf die W eltwirtschaft und die Markte

Das Coronavirus SARS-CoV-2, das die Atemwegserkrankung COVID-19 verursacht, hatsich im Jahr 2020 sowie dem laufenden Jahr 2021 in
mehreren Wellen weltweit ausgebreitet und konnte bislang global nicht wirksam eingeddmmt werden. Die zweite sowie die inzwischen
laufende dritte Welle der COVID-19 Pandemie und die notwendigen EinddmmungsmaBnahmen in den wes tlichen Landern fiihrten zu einem
Riickgang der Wirtschaftsleistung in der Eurozone im vierten Quartal 2020 sowie im ersten Quartal 202 1. Zwar wurden mittlerweile weltweit
mehrere COVID-19 Impfstoffe vonden zus tandigen Behdrden zugelassen und es wurde in den Indus trienationen umfangreich mit Impfungen
begonnen. Es besteht aber das Risiko, dass ein ausreichender Impfschutz nicht erreicht wird und/oder sich weitgehend unerfors chte
Virusvarianten, bzw. sichneuentwickelnde Virusmutationen verbreiten, gegen die die bis her entwickelten COVID-19 Impfungstoffe nicht oder
nicht ausreichend wirksamsind. Diese Faktoren kdnnen dazuftihren, dass die COVID-19 Pandemie Gesellschaft und Wirtschaft auch weiterhin
belasten konnte. Mittel- bis langfristig konnte sich eine weiterhin rasche Ausbreitung der COVID-19 Pandemie nachteilig auf die globalen
Volks wirtschaften und Finanzmarkte auswirken und zu einem anhaltenden wirtschaftlichen Abschwung fiihren. Die wirtschaftliche Erholung
nach COVID-19 wird von der erfolgreichen Einddmmung der weiteren Verbreitung der COVID-19 Pandemie abhangen.

Bei den Unternehmen der DZ BANK Gruppe machen sich die genannten Auswirkungen von COVID-19 in nahezu allen Geschaftsbereichen
bemerkbar.

Das operative Kundengeschaft der DZ BANK AG und der DZ BANK Gruppe hat sich im ersten Quartal 2021 positiv entwickelt. Marktbedingte
Bewertungsabschlagein Folge der Covid- 19-Krise auf die kapitalmarkt-beeinflussten Positionen der Gewinn-und Verlustrechnung waren nicht
zuverzeichnen.

Bei Wiederauftreten von Marktverwerfungen im Zuge der Covid-19-Krise kann eine Ergebnisverschlechterung fiirdie DZ BANK AG s owie die
DZ BANK Gruppe jedoch nichtausgeschlossen werden.
Dies kannwesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der DZ BANK haben.

2.3 Wirtschaftliche Divergenzen im Euro-Raum
Diewirtschaftliche Lage unterscheidet sichin den vers chiedenen Landern des Euro-Raums.

Beis pielsweise ist als Folge der COVID-19-Pandemie ein deutlicher Riickgang des Bruttoinlandsproduktes Italiens, eine hohe und weiterhin
steigende Arbeitslosenquote und ein spiirbarer Anstieg der bereits hohen Staatsverschuldung festzustellen. Dies ging mit fiska Ipolitischen
Ausgaben im Zusammenhang mit staatlichen Stlitzungsmanahmen zur Einddmmung der negativen Auswirkungen der Pandemie einher.
Gleichzeitig ist bei der italienischen Administration weiterhin kein durchgreifender Reformwille erkennbar. Ohne eine nachhal tige Lésung
dieser Problemekann es immer wieder zu Zweifeln an der Tragbarkeit und Refinanzierbarkeit der Staatsverschuldung und an der Einleitung
eines nachhaltigen Wirtschaftswachstums kommen. Dies kann die Refinanzierungsfahigkeit des Landes tber die internationalen Kapitalmérkte
negativ beeinflussen.

Aufgrund der ges amtwirtschaftlichen Entwicklungin Italien wird dariiber hinaus die Refinanzierung italienischer Kreditinstitute Giber den
Kapitalmarkt zunehmend ers chwert. Zudem belasten hohe Zufihrungen zur Risikovorsorge und Verluste in Verbindung mit dem Abbau von
Problemkrediten weiterhin die Ertragslageitalienischer Banken.



Die COVID-19-Pandemie verscharft die bestehenden Problemfelder Spaniens deutlich. Die bereits zuvor hohe Staatsverschuldung wird
aufgrund erhohter fiskalpolitischer Ausgaben im Zuge von staatlichen StiitzungsmaBnahmen zusdtzlich belastet. Zudem sind die
makrodkonomischen Aussichten mit prognostizierter Rezession und weiterem Anstieg der bereits hohen Arbeitslosenquote s tark ei ngetribt.
Des Weiteren istder fiskalpolitische Kurs der seit Januar 2020 amtierenden s panischen Regierung mit hoher Uns icherheit behaftet. Weitere
Risiken flr die spanische Wirtschaft kdnnen sich aus den Spannungen in Katalonien ergeben. Insgesamt konnen diese Faktoren die
Refinanzierungsfahigkeit des Landes und der nationalen Kreditinstitute tiber die internationalen Kapitalmarkte negativ beeinflussen.

Die Finanzkraft Portugals wird durch die hohe Staatsverschuldung ges chwacht, die aufgrund der COVID-19-Pandemie und der erfolgten
erhohten fiskalpolitischen Ausgaben zur Konjunkturunterstlitzung weiter ansteigen diirfte. Zudem ist pandemiebedingt mit einem weiteren
Rickgang des Bruttoinlandsprodukts zu rechnen. Weitere Risiken fir die Finanzstabilitdt liegen im Bankensektor. Auch nach der
Kapitalisierung weisen die Banken trotz riickldufiger Tendenz weiterhin einen hohen Bestand an notleidenden Krediten auf. Zudem bleiben
die Ertragsaussichten des Sektors in dem aktuellen Niedrigzinsumfeld schwach. Der portugiesische Finanzmarkt ist in hohem MaBe anfallig
gegeniiber Schwankungen im Investorenvertrauen. Gleichzeitigist die Reaktionsfahigkeit der Fiskalpolitik im Falle negativer Schocks aufgrund
des hohen 6ffentlichen Schuldenstands eingeschrankt.

Die expansive Geldpolitik der Europdischen Zentralbank (, EZB") und insbesondere das Ankaufprogramm am Anleihemarkt verhinderten in
den vergangenen Jahren weitgehend, dass sich die strukturellen Probleme in einigen Mitgliedslandern der Europdischen Wahrungs union
(,LEWU- Mitgliedslander”)auch am Kapitalmarkt niederschlagen. Durch den gravierenden Verlauf der COVID-19-Pandemie in Italien und
Spanien sind die wirtschaftlichen Schaden in diesen Landern besonders groB3 und der Refinanzierungsbedarf am Kapitalmarkt ist erheblich
gestiegen. Die Ausweitung des EZB-Ankaufprogramms hat eine Aus weitung der Risikopramien bislang begrenzt. Es besteht aber das Risiko,
dass sichdies nach einem mdglichen Auslaufen des Ankaufprogramms andern kénnte. Die Refinanzierung der hoch verschuldeten La nder auf
dem Kapitalmarkt konnte sich in diesem Fall erheblich schwieriger ges talten.

Die DZBANK und die DZ HYP sind in italienischen, spanischen und portugiesischen Anleihen investiert. Dariber hinaus bestehen bei der
DZ BANK Kredit-, Derivate- und Geldmarktgeschafte mit italienischen und spanischen Adressen. Daher fihren die weiter andauernden
wirtschaftlichen Divergenzen im Euro-Raum in Verbindung mit der expansiven Geldpolitik der EZB zu erhdhten Risiken im Kreditgeschéft des
Sektors Bank. Die Forderungen an Adressen in den von den wirtschaftlichen Divergenzen im Euro-Raum unmittelbar betroffenen Landemn
beliefen sich zum 31. Dezember 2020 im Sektor Bank auf 7.276 Mio. € und in der DZ BANK auf 1.956 Mio. €. Dabei handelt es sichim
Wes entlichen um Wertpapiergeschaft.

Dievorgenannten Entwicklungen konnten eine Vers chlechterung der Bonitat der betroffenen Lander und der dort ans assigen Unternehmen
bewirken, was im Sektor Bank dazu fithren kann, dass Kredite vermehrtausfallen kénnen. Weitere potenzielle Folgen sind Ausweitungen der
Bonitatsaufschlage und eine Verringerung der Marktliquiditat sowie der Ausfall dieser Staats- und Untemehmensanleihen. Dies kann zu einer
negativen Verdnderung des Marktwertes dieser Wertpapiere fiihren und im Falle von Marktwertverlusten sowie bei Aus fallen temporare oder
dauerhafte Eigenkapitalbelastungen zur Folge haben. Dies kannnachteilige Aus wirkungen auf die Vermdgens - und Ertragslage der DZ BANK
haben.

2.4 Klimawandel

Durch den Klimawandel bedingte Sachschaden sowie die Transformation zu einer emissionsarmen Wirtschaft kdnnen erhebliche negative
Konsequenzen flir die Realwirtschaft, das Finanzsystem und die Kreditinstitute nach sich ziehen. Daher ist die DZ BANK Gruppe mittel- bis
langfristig wirkenden Risiken ausgesetzt, die aus dem Klimawandel resultieren. Dabei handelt es sich um physische Risiken, wi e beispielsweise
ein vermehrtes Eintreten von Naturkatastrophen und die Ubers chwemmung von Gebauden, und um transitorische Risiken, dieins besondere
aufgrund von Gesetzesinitiativen und durch verandertes Verbraucherverhalten entstehen kdnnen.

Physische Klimarisiken betreffen das Kreditgeschdft der Unternehmen der DZ BANK Gruppe. Sie kdnnen Kreditrisiken auslgsen, wemn
beis pielsweise die Werthaltigkeit von Sicherheiten fir Kreditengagements durch Klimaereignisse beeintrachtigt wird. Zudem besteht im
Kreditgeschaft aufgrund transitorischer Effekte wie des Wandels zu einer klimaneutralen Wirtschaft die Gefahr, dass die Ertra gskraft der
Kreditnehmer bei Unternehmensfinanzierungen (insbesondere der DZ BANK) und Immobilienfinanzierungen (insbesondere der BSH und der
DZ HYP) geschmalert wird. Im Sektor Versicherung der DZ BANK Gruppe haben physische Klimarisiken Bedeutung vor allem fir das
versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben (Pramien- und Reserverisiko, Katastrophenrisiko) der R+V, das per 31. Dezember 2020 rund 40%
der Gesamtrisiken im Sektor Versicherung ausmacht. Insbesondere kann die tatsachliche Schadenbelastung aus Héhe und Frequenz von
Schaden eines Jahres die erwartete Belastung tibersteigen. Des Weiteren konnen physische Klimarisiken, die beis pielsweise als Wetter- oder
Umweltereignisse auftreten, sowohl im Sektor Bank als auch im Sektor Versicherung operationelle Ris iken auslésen. Beispielsweise handelt
es sich um die Nichtverfugbarkeit vonBiiros und Rechenzentren.

Sofern Klimarisiken aufgrund des Ges chaftsmodells der betroffenen Unternehmen der DZ BANK Gruppe relevant sind, werden sie innerhalb
der genannten Risikoarten implizit mit Kapital unterlegt. Bei einer Realisierung der genannten Risiken muss die DZ BANK auf das unterlegte
Kapital zurtickgreifen. Auch sind negative Auswirkungen auf die Reputation einzelner Unternehmen der DZ BANK Gruppe oder der DZ BANK
Gruppe insgesamt nicht auszuschlieBen, die zu einem Geschaftsriickgang fiihren knnen. Die aus dem Klimawandel resultierenden Risiken
konnen daher insgesamt nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens - und Ertragslage der DZ BANK haben.



2.5 Angespannte Schiffs- und Offshore-Markte

Im Sektor Bank wird das Schiffsfinanzierungsgeschaft in erheblichem Umfang insbesondere von der DVB und zu einem geringeren Teil von
der DZ BANK betrieben. Im Sektor Bank hat ausschlieBlich die DVB Offshore-Finanzierungen in ihrem maritimen Kreditportfolio. Dieser
Ges chaftsbereich umfasst verschiedene Finanzierungen, die einen erweiterten Bezug zum Schifffahrtssektor haben. Dies betrifft zum Beispiel
Bohrplattformen, Bohrschiffe, Offshore-Bauschiffe und Versorgungsschiffe fiir Olplattformen. Seit dem Ges chéftsjahr 2017 werden keine
Neuges chafte mehr abgeschlossen.

Das Gesamtkreditvolumen im Sektor Bank im Zusammenhang mit Schiffsfinanzierungen betrug zum 31. Dezember 2020 rund EUR 3,7 Mrd.
Offshore-Finanzierungen beliefen sich auf EUR 0,59 Mrd. zum 31. Dezember 2020.

Im Geschaftsjahr 2020 wurde die seit Idngerem angespannte Situation auf den Schiffsmarkten durch die COVID-19-Pandemie verscharft.
Zwis chenzeitlich waren die Sicherheitenwerte pandemiebedingt in allen wesentlichen Segmenten deutlich riickldufig. In einzelnen
Schifffahrtssegmenten waren gegen Ges chéftsjahresende jedoch Erholungstendenzen spiirbar. So war eine Reduzierung des zu Beginn der
COVID-19-Pandemie noch hohen Uberangebots an Schiffstonnage insbesondere im Container- und im Massengutsegment zu beobachten,
was zur einer Entspannung an den Frachtmarkten fihrte. Die Tankertonnage, die zuvor oft als schwimmendes Lager genutzt wurde, wird
wieder verstarkt im Rohdltransport eingesetzt. Eine weitere Erholung der RohdInachfrage auf das Niveau vor Ausbruch der Pandemie kann
beobachtet werden. In Abhangigkeit des Marktsegments stehen jedoch sowohl die Objektwerte als auch die Kundenbonitaten unterschiediich
stark unter Druck, so dass trotz der teilweise positiven Entwicklungen die Situation auf den Schiffsmérkten insgesamt weiterhin angespannt
ist.

Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens- und Ertragslage der DZ BANK haben.

2.6 Internationale Handelskonflikte

Nach Eins chatzung der DZ BANK diirften die aktuellen politischen Entwicklungen, insbesondere der Amtswechsel im Weien Haus in den
Vereinigte Staaten, den Dialog zur L6sung der globalen Handelskonflikte zwar erleichtern, jedochsind die Handelsstreitigkeit en zwischen den
Vereinigten Staaten, China und Europa damit noch nicht beigelegt. Ohne eine nachhaltige Lésung besteht weiterhin die Gefahr
protektionistischer MaBnahmen, die zu einer weiteren Beeintrachtigung des durch die Auswirkungen der COVID -19-Pandemie ohnehin
geschwachten Welthandels fihren kénnen. Das hatte negative Folgen fiir die globale Konjunktur und wirde die in hohem MaBe
exportabhdngige deutsche Wirtschaft bes onders belasten.

DieDZ BANK, die DZ HYP und die VR SmartFinanz vergeben in erheblichem Umfang Kredite an deutsche Unternehmen. Zum 31. Dezember
2020 betrug der Deutschland-Anteil am Gesamtkreditvolumen der Unternehmen des Sektors Bank rund 80%. Viele der Kreditnehmer sind
starkim Exportgeschafttatig, so dassim Falle einer Ausweitung der internationalen Handelskonflikte das Risiko bes teht, das s Kredite, die an
diese Kunden vergeben wurden, vermehrtausfallen.

Erhoht sich die Zahl von Kreditausfallen, fiihrt dies zu erhohten Abs chreibungen im Sektor Bank, was nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens - und Ertragslage der DZ BANK haben kann.

3. Unternehmensbezogene Risikofaktoren mit iibergeordnetem Charakter
3.1 Emittentenrisiko

Die Wertpapiere sind flir Anleger mit einem Emittentenrisiko verbunden. Hierunter wird die Gefahr verstanden, dass die DZ BANK
voriibergehend oder dauerhaft iberschuldet oder zahlungsunfahig wird.

Dies kannsich zum Beispiel durchein rapides Absinken des Ratings der DZ BANK (Emittentenrating) abzeichnen. Sollte das Emittentenrating
der DZ BANK unter die Bonitétsstufen sinken, die als Investment Grade-Rating bezeichnetwerden, kann dies als ein Indikator fiir eine erhGhte
Insolvenzgefahr gesehen werden. Wenn eine Ratingagentur ein Investment Grade-Rating fir das Emittentenrisiko erteilt, kann dies
grundsatzlich als Bewertung eines nur geringen Ausfallrisikos des jeweiligen Emittenten durch die betreffende Ratingagentur v erstanden
werden. Derzeit erhalt die DZ BANK von den groBen Ratingagenturen S&P Global Ratings Europe Limited (Niederlassung Deutschland)
(,S&P")", Moody's Deutschland GmbH (, Moody's “)? und Fitch Ratings — a branch of FitchRatings Ireland Limited (, Fitch "3 und zusammen
mit S&P und Moody's, die ,Ratingagenturen”) ein Emittentenrating, welches sichin der jeweils zweit héchsten Kategorie im Investment
Grade-Bereich befindet. Das Rating der DZ BANK wurde im Geschéftsjahr 2019 von S&P und Moody's miteinem negativen Ausblick versehen.
Grund dafiir sinddiesichverschlechternden Rahmenbedingungen fiir deutsche Banken, unter anderem aufgrund des Niedrigzinsumfelds und

'S&P hat seinen Sitzin der Européischen Gemeinschaft und wurde geméB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlamentes und des Rates vom

16. September 2009 Uiber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

2Moody's hat seinen Sitzin der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen P arlamentes und des Ratesvom
16. September 2009 Uiber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

3 Fitch hat seinen Sitz in der Européischen Gemeinschaft und wurde gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Par lamentes und des Rates vom
16.September 2009 (iber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.



einer damit einhergehenden nachlassenden Profitabilitat. Im Geschaftsjahr 2020 wurde das Rating der DZ BANK vonFitchebenfalls mit einem
negativen Ausblick versehen. Grund hierflir waren die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die wirtschaftliche Entwicklung in
Deutschland und der damit verbundene zusatzliche Druck auf die Ertrdge und die Risikosituation deuts cher Banken. Auch wenn der
Ratingausblick auf negativ gesetzt wurde, wiirde sich das Emittentenrating der DZBANK selbst bei einer Herabstufung um zwei
Bewertungsstufen immer noch im Investment Grade-Bereich bewegen.

Realisiert sich das Emittentenrisiko, kann dies im Extremfall dazu fuhren, dass die Emittentin nicht in der Lageist, ihren Verpflichtungen zur
Zahlungvon Zinsen beziehungsweise des Riickzahlungsbetrages der von ihrbegebenen Wertpapiere nachzukommen, was wiederum zu einem
Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals fiihren kann.

3.2 Liquiditatsrisiko

Fiir die DZ BANK Gruppe ist das Liquiditatsrisiko im Sektor Bank von erheblicher Bedeutung. Das Liquiditatsrisiko der R+V im Sektor
Versicherung ist auf Ebene der DZ BANK Gruppe unwesentlich. Dies ist auf die fur das Versicherungsgeschaft typische langfristige
Liquiditatshindung von Verbindlichkeiten miteiner Laufzeitab 5 Jahren zuriickzufihren. Das Liquiditétsrisikoist die Gefahr, dass liquide Mittel
zur Erfillung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem MaBe zur Verfiigung stehen. Das Liquiditatsrisiko wird damit als
Zahlungsunfahigkeitsrisiko verstanden.

Diefolgenden Ereignisse konnten bei ihrem Eintrittallein oder in Kombination zu einer Erhdhung des Liquiditatsrisikos fiihren:

Refinanzierungsmittel werden abgezogen und Liquiditat flieBt bereits zum Zeitpunkt der juristischen Félligkeit ab:

Dieses Ereignis kann Kontokorrenteinlagen oder passivische Tages - und Termingelder von Kunden der Unternehmen der DZ BANK
Gruppe oder von den Unternehmen der DZ BANK Gruppe begebene Commercial Papers beziehungsweise Certificates of Deposit
betreffen. Verlieren die Liquiditatsgeber der Unternehmen der DZ BANK Gruppe das Vertrauen in dies e Unternehmen oder kommt
es zu einer Anderung der dkonomischen oder regulatorischen Rahmenbedingungen, so besteht die Gefahr, dass bestehende
Refinanzierungen bei Erreichen der juristischen Falligkeit von Einlagen, Termingeldern oder Finanzinstrumenten nicht verlangert
werden und damit von den Unternehmen der DZ BANK Gruppe zuriickgezahlt werden missen. Als Liquiditatsgeber kénnen
Genos senschaftsbanken, institutionelle Anleger und s onstige Banken und Kunden relevant s ein.

Aus Derivaten res ultieren héhere Sicherheitenanforderungen, die Liquiditatsabflisse nach sich ziehen:

Die Unternehmen der DZ BANK Gruppe betreiben in erheblichem Umfang das Derivategeschaft. Derivate werden an Terminbdrsen
abges chlossen, Uber Clearing-Hauser abgewickelt oder bestehen bilateral ohne Zwischenschaltung einer dritten Partei. In den
meisten Fallen bestehtfir die Unternehmen der DZ BANK Gruppe die Notwendigkeit, Sicherheiten zu stellen, zum Beispiel um einen
negativen Marktwertfir die Gegenseite auszugleichen. Dies erfolgtdurch Ubertragung von Barmitteln oder liquiden Wertpapieren.
Verandern sich die den Marktwert der Derivate beeinflussenden Marktdaten oder treten andere definierte Ereignisse auf, wie
beis pielsweise eine Ratingherabstufung einer oder mehrerer Untemehmen der DZ BANK Gruppe, so kannsich der Sicherheitenbedarf
erhéhen. Dadurch konnte der DZ BANK oder ihren Tochterunternehmen weitere Liquiditdtentzogen werden.

Aufgrund der Verdnderung des Marktwerts von Finanzinstrumenten kann weniger Liquiditat generiert werden:

Reduziert sich der Marktwert der von den Unternehmen der DZ BANK Gruppe gehaltenen Wertpapiere, die zur Liquiditatsgenerierung
verwendet werden konnen, so verringert sich auch der Liquiditatszufluss an die Unternehmen der DZ BANK Gruppe im Falle einer
Liquidierung dieser Wertpapiere. Zur Abwendung der Zahlungs unféhigkeit kann es notwendig werden, groBe oder weniger
marktgangige Positionen in schwierigen Marktsituationen zu verduBern, was unter Umstanden nur zu ungiins tigen Konditionen
mdglichist.

Auszahlungen treten durchdie Aus iibung von Ziehungsrechten friiher ein:

Besteht fir den Kunden das Recht, Liquiditét aufgrund eines mit einem Unternehmen der DZ BANK Gruppe abges chlossenen
Vertrags, wie zum Beispiel einer Kredit- oder Liquiditdtszusage, durch Ziehung zu erlangen, so kann dies unter anderem iiber die
Auszahlung eines Kredits oder die Belas tung des Kontokorrentkontos erfolgen. Die ausgezahlte Liquiditét s teht der DZ BANK dann
nicht mehr zur Verfligung oder muss erst noch refinanziert werden.

LiquiditatflieBt aufgrundder Aus iibung von Kiindigungsrechten friiher ab oder s pater zu:

Dieses Ereignis kann beispielsweise begebene Eigenemissionen der Unternehmen der DZBANK Gruppe mit
Schuldnerkiindigungsrecht betreffen. Sollte eine Kiindigung durch die Unternehmen der DZ BANK Gruppe aus 6konomischen
Grlnden erforderlich sein, weil sich mdglicherweise die preisbeeinflussenden Faktoren verandert haben, so miisste die Eigenemission
friiher zurlickgezahlt werden.

Neuges chéfte werden in gréBerem Umfang abgeschlossen, wodurch Liquiditat abflieBt:
Werden beis pielsweise in einer Liquiditatskrise von den Unternehmen der DZ BANK Gruppe neue Kredite vergeben, um die eigene
Reputation zu wahren, soist hierflir zusatzliche Liquiditat erforderlich.



Produkte werden in gréBerem Umfang zuriickgekauft, was zu Liquiditatsabflissen flihrt;

Dieses Ereignis kann begebene Eigenemissionen oder Zertifikate betreffen. Werden diese beis pielweise in einer Liquiditatskris e auf
Wuns ch der Kunden der Unternehmen der DZ BANK Gruppe zuriickgekauft, um die eigene Reputation zu wahren, verringert sich die
Liquiditatder Unternehmen der DZ BANK Gruppe weiter.

Der Liquiditdtsbedarf zur Gewahrleistung innertaglicher Zahlungen istgréBer als erwartet:

Sich an einem Tag ausgleichende Ein- und Aus zahlungen von Kunden oder Gegenparteien der Unternehmen der DZ BANK Gruppe
verursachen nur dann keinen zusatzlichen Liquiditatsbedarf, wenn sie gleichzeitig erfolgen. Verandert sich beispielsweise in einer
Liquiditatskrise das innertagliche Zahlungsprofil von Unternehmen der DZ BANK Gruppe, weil sich Einzahlungen verzégern, so kann
dies den Liquiditatsbedarf der Unternehmen der DZ BANK Gruppe erhéhen, wenn die betroffenen Unternehmen die eigenen
Auszahlungen unverandert vornehmen.

Die Méglichkeit der Refinanzierung in Fremdwahrungen, beispielsweise die Generierung wahrungsbezogener Liquiditat Gber
Devisen-Swaps, istbeeintrachtigt:

Mittels Devisen-Swaps oder Zins-Wahrungs-Swaps decken die Unternehmen der DZ BANK Gruppe ihren Liquiditdtsbedarf in
auslandischen Wahrungen. Sollte der Abschluss solcher Geschafte nicht mehr méglich sein, weil zum Beispiel Markte fiir diese
Ges chafte nicht mehrausreichend zur Verfligung stehen, so kann dies fiir die Unternehmen der DZ BANK Gruppe Liquiditatsengpasse
in der ges uchten Wahrung auslésen.

Im Rahmen ihrer aufsichtsrechtlichen Berichtspflichten ermittelt die DZ BANK die Liquiditdtsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio oder
LCR)als Indikator fir das Liquiditatsrisiko im SektorBank in der DZ BANK Gruppe. Die Liquiditatsdeckungsquote wird definiertals Quotient
aus dem verfiigharen Bestand an liquiden Aktiva (Liquiditétspuffer) und den Netto-Liquiditdtsabflissen unter definierten Stressbedingungen
in den ndchsten 30 Tagen. Je hoher die Liquiditdtsdeckungsquote ist, desto besser ist die jeweilige Bank vor einer Realisierung des
Liquiditatsrisikos geschitzt. Die Liquiditatsdeckungsquote der DZ BANK Gruppe betrugzum 31. Dezember 2020 146,3%. Damit wurde das
aufsichtsrechtlich geforderte, reguldre externe Mindestziel (100 Prozent) Uberschritten. Im Rahmen der gewdhrten Erleichterungen zur
Bewaltigung der COVID-19-Pandemie haben die Aufsichtsbehdrden eine temporére Unterschreitung des externen Mindestziels fiir die LCR
gestattet, das zum 31. Dezember 2020 allerdings deutlich ibertroffen wurde.

Die Realisierung des Liquiditatsrisikos kann im Extremfall wesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzlage der DZ BANK haben und
dazufihren, dass diesenichtinder Lageist, ihren Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen beziehungs weise des Riickzahlungsbetrages der
von ihr begebenen Wertpapiere nachzukommen, was wiederum zu einem Totalverlust des durch den Anleger investierten Kapitals f(i hren
kann.

3.3 Ratingherabstufungen

Das Rating der DZ BANK und die Ratings ihrer Tochterunternehmen sind ein wichtiges komparatives Element im Wettbewerb mit anderen
Banken. Die DZ BANKwird in ihrem Auftragvon S&P, Moody's und Fitch geratet.

Derzeit erhéltdie DZ BANK von den Ratingagenturen ein Emittentenrating, welches sich in der jeweils zweit hdchsten Kategorie im Investment
Grade-Bereich befindet. Das Rating der DZ BANK wurde im Geschaftsjahr 20 19 von S&P und Moody’s mit einem negativen Ausblick versehen.
Grund dafiir sinddie sichverschlechternden Rahmenbedingungen flir deutsche Banken, unter anderem aufgrund des Niedrigzinsumfelds und
einer damit einhergehenden nachlassenden Profitabilitat. Im Geschaftsjahr 2020 wurde das Rating der DZ BANK vonFitchebenfalls mit einem
negativen Ausblick versehen. Grund hierflir waren die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die wirtschaftliche Entwicklung in
Deutschland und der damit verbundene zus &tzliche Druck auf die Ertrdge und die Risikosituation deutscher Banken. Daher kann nicht
ausgeschlossen werden, dass S&P, Moody's und Fitch das Rating der DZ BANK und ggf. von Tochtergesellschaften herabstufen werden. Auch
bei einer Herabs tufung um zwei Bewertungsstufen wiirde sich das Emittentenrating der DZBANK immer noch im Investment Grade-Bereich
bewegen.

Eine Herabstufung des Ratings der DZ BANK beziehungsweise des Verbundratings der Genossenschaftlichen FinanzGruppe konnte

nachstehende Risikofolgen haben:

- es konnten Nachteile fiir die Kosten der Eigen- und Fremdkapitalbeschaffung der DZ BANK entstehen.
neue Verbindlichkeiten kdnnten entstehen oder bestehende Verbindlichkeiten kénnten fallig gestellt werden, die von der
Aufrechterhaltung eines bestimmten Ratings abhangen.
es konnte der Fall eintreten, dass die DZ BANK Gruppe beziehungsweise die DZ BANK nach einer Ratingherabstufung im
Zusammenhang mit ratingabhdngigen Sicherheitenvereinbarungen fiir von der DZ BANK oder ihren Tochterunternehmen
abgeschlossenen Derivategeschafte (geregelt durch Besicherungsanhdnge zu den entsprechenden Rahmenvertrdgen fiir
Finanztermingeschafte) zusétzliche Sicherheiten stellen muss oder nicht mehr als Gegenpartei fiir Derivategeschaftein Frage kommt.
sollte das Rating der DZ BANK oder eines ihrer Tochterunternehmen aus dem Bereich der vier hdchsten Bewertungsstufen
(Investment Grade-Rating ohne Berticksichtigung von Bewertungszwischenstufen) herausfallen, konnten die DZ BANK oder die
betroffenen Tochterunternehmen in ihrem operativen Geschéft beeintrachtigt werden. Dies konnte auch zu einer Erhéhung des
Liquiditdtsbedarfs aus Derivaten, die die DZ BANK oder ihre Tochterunternehmen abgeschlossenen haben, und zu einer Erhdhung
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der Refinanzierungskosten der DZ BANK oder ihrer Tochterunternehmen fiihren. Zudem bes tiinde die Gefahr, dass diese negativen
Effekte auf die weiteren Unternehmen in der DZ BANK Gruppe ausstrahlen.

Ratingherabstufungen kénnten aufgrund der oben beschriebenen Effekte nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens -, Finanz- und
Ertragslageder DZ BANK haben.

4. Risikofaktoren im Sektor Bank
4.1 Kreditrisiko (Sektor Bank)

Flir die DZ BANK Gruppe bes tehen im Sektor Bank erhebliche Kreditrisiken. Das Kreditgeschaft stellt eine der wichtigsten Kernaktivitaten der
Unternehmen des Sektors Bank dar und unterteilt sich in das klassische Kreditgeschaft und Handelsgeschéfte. Das klassische Kreditgeschaft
entspricht im Wesentlichen dem kommerziellen Kreditgeschaft eins chlieBlich Finanzgarantien und Kreditzusagen. Unter Handels geschaft
werden im Kontext des Kreditrisikomanagements Produkte aus dem Kapitalmarktbereich wie Wertpapiere des Anlage- und des Handelsbuchs,
Schuldscheindarlehen, Derivate- und besicherte Geldmarktgeschafte (zum Beis piel Repo-Geschéfte) s owie unbes icherte Geldmarktges chéfte
verstanden.

Das Kreditrisiko bezeichnet die Gefahrvon Verlusten aus dem Ausfall von Gegenparteien (Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahenten) sowie
das Risiko einer Anderungder Bonitatseinstufung (Ratingmigration) von Gegenparteien. Die Gefahr eines Ausfalls von Gegenparteien besteht,
wenn ein Kunde Forderungen aus in Anspruch genommenen Krediten (einschlieBlich Leasingforderungen) und aus Uberfalligen Zahlungen
nicht begleichen kann oder wenn aus Eventualverbindlichkeiten und extern zugesagten Kreditlinien Verluste entstehen. Ausfélle aus
klassischen Kreditgeschaften konnen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DVB, der DZ HYP und der TeamBank entstehen. Ausfalle aus
Handels geschaften kdnnen vor allem in der DZ BANK, der BSH und der DZ HYP entstehen.

Kredit- und Handelsengagement im SektorBankist stark diversifiziert. Die 10 gr6Bten Gegenparteien machten per 31. Dezember 2020 einen
Anteil von 6% am Ges amtkreditvolumen in Hohevon EUR 422,6 Mrd. aus. Dabei handeltes sich im Wesentlichen um Kreditnehmer aus dem
Finanzsektor (inklusive der Genossenschaftsbanken) und der 6ffentlichen Hand mitRatingeinstufungen im Bereichdes Investment Grade (d.h.
Ratings von bester bis mittlerer Bonitdt also beispielsweise AAA bis BBB bzw. Baa3 bzw. BBB). Der Anteil des Risikovorsorgebestands am
Gesamtkreditvolumen betrug per 31. Dezember 2020 0,5%. Im Fall von kumulierten Ausfallen einer bestimmten Gruppe oder bei
wirtschaftlichen Krisen in den jeweiligen Branchen oder Landern, die mit signifikanten Konzentrationen im Kreditportfolio geh duft vertreten
sind, kénnen wesentliche Abs chreibungen bzw. W ertberichtigungen erforderlichs ein.

Dariiber hinaus ist die Laufzeit von Kreditvertrdgen oder Handels geschaften ein wes entlicher Faktor, da in der Regel die Wahrs cheinlichkeit
fiir eine Bonitatsverschlechterung und damit fiir einen Ausfall der Gegenpartei wahrend der Vertragslaufzeit im Zeitablauf ans teigt.
Insbesondere bei Haufungen von Engagements mit Idngerer Restlaufzeit, die eine Bonitétseinstufung unterhalb des Investment Grade
aufweisen, bes teht die Gefahr, dass das Kreditrisiko zum Tragen kommen.

Wenn aufgrund des Eintritts des Kreditriskos Abs chreibungen und Wertberichtigungen in einem MaB erfolgen, das signifikant iber die
vorgenannte Risikovorsorge hinausgeht, kann dies wesentliche nachteilige Aus wirkungen auf die Vermdgens - und Ertragslage der DZ BANK
haben.

4.2 Marktpreisrisiko (Sektor Bank)

DieDZ BANK Gruppeistim SektorBank einem erheblichen Marktpreisrisiko ausgesetzt. Das Marktpreisrisiko des Sektors Bank setzt sich aus
dem Marktpreisrisikoim engeren Sinne und dem Marktliquiditatsrisiko zusammen. Das Marktpreisrisiko im engeren Sinne - im Folgenden als
Marktpreisrisiko bezeichnet - ist die Gefahr von Verlusten, die aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preis beeinflussenden Parametern auftreten kdnnen. Das Marktliquiditétsrisiko ist die Gefahr von Verlusten, die aufgrund nachteiliger
Veranderungen der Marktliquiditat - zum Beis piel durch Verschlechterung der Markttiefe oder durch Marktstérungen - eintreten kénnen, so
dass Vermdgenswerte nur mit Abschldgen am Markt liquidierbar sind und ein aktives Risikomanagement nur einges chrankt maglich ist.
Marktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus im Bestandbefindlichen Wertpapieren sowie aus Refinanzierungs - und Geldmarktgeschéften.

Von dem Marktpreisrisiko sindneben der DZ BANK im Wesentlichen die BSH, die DZ HYP und die UMH betroffen. Markpreisrisiken entstehen
insbesondere aus den eigenen Handels aktivitdten der DZ BANK, dem klassischen Kreditgeschaft der DZ BANK mit Nicht-Privatkunden, dem
klassischen Kreditgeschaft und dem Baus pargeschaft der BSH zur Finanzierung privater Immobilien, dem klassischen Kreditgescha ft der
DZHYP zur Finanzierung von Immobilien und Kommunen, den fiir die Liquiditdts- und Deckungsmassensteuerung gehaltenen
Wertpapierbestanden der DZ HYP, der Anlage eigener Mittel der UMH sowie aus in Riester-Fondssparpldnen und Garantiefonds enthaltenen
Garantieverpflichtungen gegentiber Kunden der UMH.

Dariiber hinaus stellen Verbindlichkeiten und - s ofern in einem Gruppenunternehmen vorhanden - Vermdgenswerte direkter Pensionszusagen
eine Quelle des Marktpreisrisikos dar. Marktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus im Bestand befindlichen Wertpapieren s owie aus
Refinanzierungs- und Geldmarktgeschéften.



Wenn die Bonitat der Gegenparteien im Sektor Bank sinkt und damitder Zinssatz der an diese Unternehmen vergebenen Kredite oder der von
diesen Unternehmen begebenen Wertpapiere steigt (Bonitatsaufschlag) oder wenn die Marktliquiditdtinsgesamt abnimmit, kann dies zu einem
Absinken der Marktpreise der von den Unternehmen des Sektors Bank gehaltenen Wertpapieren fiihren. Ein signifikanter Teil dies es Risikos
stammtaus Emissionen s (ideuropdischer Peripheriestaaten (Italien, Portugal, Spanien), dievon den Unternehmen des Sektors Bank in Hohe
eines Buchwertes von EUR 8,1 Mrd. zum 31. Dezember 2020 - hierbei werden die von der R+V gehaltenen Wertpapiere nur in dem Umfang
beriicksichtigt, der den Anteilseignern des DZ BANK Konzerns zuzurechnen ist - gehalten werden. Eine Ausweitung der Bonitétsaufschlage
wiirdezu einer Verringerung des Werts der betroffenen Staats- und Unternehmensanleihen fiihren.

Das kénnte zur Folge haben, dass die Unternehmen der DZ BANK Gruppe aufgrund des Wertverlustes der Wertpapiere erhohte
Abs chreibungen bzw. Wertberichtigungen vornehmen miissen. Zudem kénnten marktweite Liquiditatsengpésse, dazu flhren, dass die
Vermdgens werte der Unternehmen der DZ BANK Gruppe des Sektors Bank nur mit Abschldgen am Markt liquidierbar sind und ein aktives
Risikomanagement lediglich eingeschranktmdglich ist. Diese Effekte kénnten zur Folge haben, dass die Geschaftsaktivitaten der Unternehmen
der DZ BANK Gruppe des Sektors Bank beeintrachtigtwerden.

Ein sich realisierendes Marktpreisrisiko oder Marktliquiditatsrisiko kénnte wes entliche nachteilige Aus wirkungen auf die Vermégens- und
Ertragslage der DZ BANK haben.

4.3 Operationelles Risiko (Sektor Bank)

Operationelles Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten, die durch menschliches Verhalten, technologisches Versagen, P rozess- oder
Projektmanagementschwachen oder externe Ereignisse hervorgerufen werden, dies beinhaltet auch Rechtsrisiken.

Operationelle Risiken kénnen in allen Ges chaftsbereichen der Unternehmen im Sektor Bank der DZ BANK Gruppe auftreten. Neben der
DZ BANK sind dieDZ HYP, DZ PRIVATBANK und UMH bes onders von dem Eintritt operationeller Risiken betroffen.

Operationelle Risiken bestehen fiir die Unternehmen des Sektors Bank insbesondere in der Gefahr, dass dieimplementierten Compliance- und
Risikomanagementsysteme nicht ausreichen, um VerstdBe gegen Rechtsvorschriften vollumfanglich zu verhindern beziehungsweise
aufzudecken und alle relevanten Risiken fiir die Unternehmen des Sektors Bank zu identifizieren und zu bewerten sowie angemess ene
GegenmaBnahmen zu ergreifen. Die DZ BANK Gruppe verflgt (iber marktgerechte Compliance- und Risikomanagementsysteme, s o dass be
systematischen VerstoBen geeignete GegenmaBnahmen ergriffen werden konnen. Dennoch kénnen VerstoBe gegen gesetzliche
Bestimmungen zu rechtlichen Konsequenzen fiir die betroffenen Unternehmen beziehungsweise deren Organmitglieder oder Mitarbeiter
fihren. Dabei kann es sich zum Beispiel um GeldbuBen und Strafen, Steuernachzahlungen oder Schadenersatzanspriiche Dritter handen.
Zudem konnte die Reputation einzelner Unternehmen des Sektors Bank und der DZ BANK Gruppe insgesamthierunter leiden. Diese Effekte
konnten die Attraktivitdtder Unternehmen des Sektors Bankals Geschaftspartner beeintrdchtigen und zu Wertverlusten ftihren.

Dieoperationellen Risiken machen per 31. Dezember 2020 etwa 10% der Gesamtrisiken im Sektor Bank aus. Der Eintrittdieser Risiken kann
nachteilige Auswirkungen auf die Ertragslage der DZ BANK zur Folge haben.

4.4 Geschaftsrisiko (Sektor Bank)

Die DZ BANK ist mitihren Kernfunktionen als Zentralbank, Geschaftsbank und Holding auf ihre Kunden und Eigentiimer, die Volksbanken
und Raiffeisenbanken, ausgerichtet. Vor diesem Hintergrund kénnen Geschaftsrisiken aus dem Firmenkundengeschaft, dem
Privatkundengeschdft, dem Kapitalmarktgeschaft und dem Transaction Banking entstehen. Von dem Geschaftsrisiko sind neben der DZ BANK
insbesondere die DVB und DZ PRIVATBANK betroffen.

Das Ges chaftsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwankungen, die sich grundsatzlich aus der Ges chaftsstrategie
ergeben kénnen undinsbesondere die Gefahrumfassen, dass den Verlusten aufgrund von Veranderungen wesentlicher Rahmenbedingu ngen
(zum Beis piel regulatorisches Umfeld, Wirtschafts- und Produktumfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation) operativ nicht begegnet
werden kann.

Das Geschaftsrisiko im Sektor Bank der DZ BANK Gruppe umfasst insbesondere folgende Risiken:

Die Umsetzung der aus den regulatorischen Gesetzgebungsinitiativen resultierenden Anforderungen wirdin der DZ BANK Gruppein
den néchsten Jahren voraussichtlichweiterhin zu erhdhten Kosten fihren.

Aufgrund eines verscharften Preis- und Konditionenwettbewerbs im Privat- und Firmenkundengeschéft konnen Margen ents tehen,
die fur die Unternehmen des Sektors Bank wirtschaftlich nicht attraktiv sind beziehungsweise das Risiko der ents prechenden
Ges chaftenichtaddquat abdecken.



Das Kapitalmarktgeschaftder DZ BANK siehtsich anhaltenden Herausforderungen durch das Niedrigzinsumfeld ausgesetzt, die mit
einer rlickldufigen Marktliquiditdtund historisch niedrigen Risikoaufschlagen einhergehen.

Im Eigenges chaft mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken ist eine steigende Preissensibilitdt zu beobachten, die von riicklu figen
Betriebs ergebnissen und fusionsbedingt s teigenden BetriebsgrdBen verursacht wird.

Die Kunden der DZBANK haben die Méglichkeit, Geschafte in ausgewahlten Finanzinstrumenten Uber elektronische
Handels plattformen abzuschlieBen. Das wird bei bestimmten Produkten voraussichtlich zu einer Verlagerung von Umsétzen auf
solche Handelsplattformen fiihren. Damit werden erwartungsgemaB eine Verdnderung der Wettbewerberstruktur und eine
Verscharfung des Wettbewerbs im Kundenhandel bestimmter Finanzinstrumente verbunden sein, so dass zukiinftig die Gefahr ei ner
Reduktion der Margen und Umsdtze in dies em Bereich besteht.

Im Transaction Banking sehen sich die Unternehmen im Sektor Bank zunehmend weniger regulierten globalen Wettbewerbemn
gegeniiber, die hdufig aus dem Nichtbankensektor stammen und die verdnderten Kundenbediirfnisse mit innovativen Lésungen
bedienen. Dies verandert die Rolle der Unternehmen des Sektors Bank als Produktanbieter und wird voraussichtlich ihre
Provisionsertrageim Transaction Bankings chmalern.

Das Geschéftsrisiko macht per 31. Dezember 2020 etwa 5% der Gesamtrisiken im Sektor Bank aus. Der Eintritt der oben bes chriebenen
Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf die Ertragslage der DZ BANK haben.

4.5 Beteiligungsrisiko (Sektor Bank)

Im Sektor Bank entstehen Beteiligungsrisiken vor allem bei der DZ BANK, der BSH und der DVB. Unter Beteiligungsrisiko wird die Gefahrvon
Verlusten aufgrund negativer Wertveranderungen jenes Teils des Beteiligungsportfolios verstanden, bei dem die Risiken nicht iber andere
Risikoarten berlicksichtigt werden. Das Beteiligungsrisiko umfasst zudem die Gefahr von Verlusten aufgrund negativer Wertveran derungen
des Immobilienbestands der Unternehmen des Sektors Bank. Die Wertverluste kénnen durch die Verschlechterung der allgemeinen
Immobiliensituation oder spezieller Eigenschaften einzelner Immobilien (zum Beispiel Leerstand, Mieterausfall, Nutzungsschaden)
hervorgerufen werden.

Die Unternehmen des Sektors Bank halten Beteiligungen im Wesentlichen aus strategischen Erwagungen, insbesondere um Markte,
Marktsegmente oder Wertschdpfungsstufen abzudecken, in denen sie selbst oder die Genossenschaftsbanken nicht tatig sind. Damit
unterstitzen diese Beteiligungen Vertriebsaktivitdten der Genossenschaftsbanken oder tragen durch Blndelung von Aufgaben zur
Kostenentlastung bei. Die Beteiligungsstrategie wirdlaufend auf die verbundpolitischen Bediirfnisse ausgerichtet.

Wes entliche EinflussgroBen bei der Bestimmung des Beteiligungsrisikos sind die Branchenzugehdrigkeit, der Sitz der Beteiligung und die
nominale Hohe des Beteiligungsvolumens. Es ist nicht auszuschlieBen, dass es bei einer zuklnftigen Werthaltigkeitsprifung der von den
Unternehmen des Sektors Bank gehaltenen Beteiligungen zu einer signifikanten Minderungder in der Bilanz ausgewiesenen Wertansétze der
Beteiligungen kommt. Bei Minderheitsheteiligungen besteht dariiber hinaus die Gefahr, dass wesentliche Informationen aufgrund der
Minderheitenposition nicht zeitnah zur Verfiigung s tehen oder bes chafft werden kdnnen und s omit Abschreibungen erforderlichwerden.

Das Beteiligungsrisiko macht per 31. Dezember 2020 etwa 10% der Gesamtrisiken im Sektor Bank aus. Der Eintritt dieses Risikos kann
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-und Ertragslage der DZ BANK haben.

5. Risikofaktoren im Sektor Versicherung
5.1 Marktrisiko (Sektor Versicherung)

Marktrisiken entstehen im Versicherungsgeschaft der R+V durch die Kapitalanlagetatigkeit, die aus der zeitlichen Differenz zwischen der
Pramienzahlung durch den Versicherungsnehmer und die Zahlungen fiir Schaden und Leistungen durch das Versicherungsunternehmen sowie
aus Spar- und Entspargeschaften in der Personenversicherung resultiert.

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwankungen in der Hohe oder der Volatilitat der Marktpreise fir Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den Wert der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens beeinf lussen. Es
spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten insbesonderein Hinblick auf deren Laufzeitwider.

Bei einem langfristig anhaltenden Zinstief bis hin zu Negativzinsen s owie im Falle enger Spreads der Kapitalanlagen kdnnen si ch fiir die R+V
zus &tziche Herausforderungen im Hinblick auf den im Lebensversicherungsgeschaft zu erwirtschaftenden Garantiezins ergeben. Wahrend das
Niedrigzinsumfeld im Wesentlichen durch die expans ive Geldpolitik der EZB verursacht wird, kdnnen geringere Spreads unter and erem eine
in der Markteinschatzunghéhere Bonitat der Emittenten von Kapitalanlagen widerspiegeln.



Sollten demgegeniber die Zins en kurzfristig deutlich steigen oder sich die Risikoaufschlage fiir Anleihen im Markt ausweiten, wiirde dies zu
einem erheblichen Riickgang der Marktwerte der Kapitalanlagen der R+V fiihren. Ausldser fiir die Ausweitung von Spreads konnen
gesamtwirtschaftliche Risikofaktoren sein. Dabei handelt es sich aktuell einerseits um die Gefahren fiir die globale Konjunktur, die aus der
COVID-19-Pandemie resultieren. Die durch kurzfristige Zinssteigerungen oder Spread-Ausweitungen ausgelésten Marktwertr(ickgange
kénnen temporare oder, bei einer erforderlichen VerduBerung der Kapitalanlagen, dauerhafte Ergebnisbelastungen bei der R+V zur Folge
haben. Dariiber hinaus kann die mit einem singularen Anstieg von Spreads verbundene negative Entwicklung der Marktwerte der
Kapitalanlagen die Solvenzsituationder R+V negativ beeinflussen.

Aufgrund des Investments der R+Vin italienischen und spanischen Anleihen s tellen darliber hinaus die wirtschaftlichen Divergenzen im Euro-
Raum in Verbindung mit der expansiven Geldpolitik der EZB eine Gefahrf(ir die Werthaltigkeit dieser Investments dar (diese belaufen sichauf
Euro 6,3 Mrd. per 31. Dezember 2021 und sind aufgrund des risikoreduzierenden Effektes durch die Versicherungsnehmer der R+V nur zu
einem geringen Teil der DZ BANK zuzurechnen). Das Marktrisiko macht per 31. Dezember 2020 etwa 40% der Gesamtrisiken im Sektor
Versicherung aus. Der Eintritt dieses Risikos im Sektor Versicherung kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens- und
Ertragslageder DZ BANK haben.

5.2 Versicherungstechnisches Risiko (Sektor Versicherung)

In der DZ BANK Gruppe entstehen versicherungstechnische Risiken in erheblichem Umfang aus den Geschéftsakt ivitdten der R+V. Sie
resultieren aus dem selbst abgeschlossenen Lebens- und Krankenversicherungsgeschéft, dem selbst abgeschlossenen Schaden- und
Unfallversicherungsgeschaft und dem ibernommenen Rickversicherungsgeschaft.

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass - bedingt durch Zufall, Irttum oder Anderung - der tats &chliche Aufwand fir
Schaden und Leistungen vomerwarteten Aufwand abweicht. Es wird gemaB des europdischen Aufsichtsregims , Solvency 11 in die folgenden
Kategorien unterteilt:

versicherungstechnisches Risiko Leben
versicherungstechnisches Risiko Gesundheit
versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben

Im selbst abges chlossenen Lebensversicherungsgeschaft der R+V besteht bei langfristigen Produkten, die einen GroBteil des Bestands
ausmachen, aufgrund der langen Vertragsdauern die Gefahr negativer Abweichungen von den Kalkulationsannahmen Uber die Laufzeit der
Vertrage. Risikofaktoren sind dabei zum Beispiel die Anderung der Lebenserwartung, die Zunahme von Invalidisierungen sowie
iberproportionale Kostensteigerungen. Weicht die tatsachliche Entwicklung von Biometrie, Invalidisierung und Kosten von den
Kalkulationsannahmen ab, besteht mittel- bis langfristig die Gefahr, dass sich der erzielte Rohiiberschussin der Lebensversicherung reduziert.

Im Krankenversicherungsgeschaft der R+V als wesentlichem Bestandteil des versicherungstechnischen Risikos Gesundheit besteht die Gefahr
einer erhohten Leistungsinanspruchnahme aufgrund der Verhaltensweisen von Versicherten und Leistungserbringern. Unter gewissen
rechtlichen Voraussetzungen besteht fiir die R+V die Moglichkeit, die Beitrdge anzupassen, wobei samtliche Rechnungsgrundlagen dberprift
und angepas st werden konnen. Starke Beitragsanpassungen kdnnen negative Auswirkungen auf das zukiinftige Neugeschaft haben, wenn
die Tarife aufgrundhoher Beitrage an Attraktivitét verlieren. Ebenso kann es im Bestand zu vermehrtem Storno kommen.

Das selbst abgeschlossene und iibernommene Schaden-und Unfallversicherungsgeschaft der R+V hat die Abdeckung von Katastrophen zum
Gegenstand. Dabei handelt es sich s owohl um Naturkatastrophen, wie zum Beis piel Erdbeben, Sturm oder Uberschwemmung, als auch um
durch menschliche Eingriffe verursachte Ungllicke. Diese Ereignisse sind unvorhersehbar. Es besteht grundsatzlich die Gefahr des Eintritts
besonders grofer Einzelschadenereignisse und auch die des Eintritts besonders vieler, nicht notwendigerweise groBer Einzelschadenereignisse.
Dadurch kann die tatséchliche Schadenbelastung aus Hohe und Frequenz von Schaden eines Jahres die erwartete Belastung iibersteigen. Im
Zusammenhangmit dem Auftreten vonNaturkatastrophen stellt der Klimawandel einen zusatzlichen Risikofaktor dar. Es ist damitzu rechnen,
dass der Klimawandel langfristigzu einem Ans tieg wetterbedingter Naturkatastrophen fihren wird.

Per 31. Dezember 2020 macht das versicherungstechnische RisikoNicht Leben etwa40 % der Gesamtrisiken im Sektor Versicherung aus, auf
das versicherungstechnische Risiko Leben entfallen etwa 10% der Gesamtrisiken im Sektor Versicherung und das versicherungstechnische
Risiko Gesundheit belauftsich aufetwa 5% der Gesamtrisiken im Sektor Versicherung.

Mittel- bis langfristig konnte eine héhere Schadensbelastungim Schaden- und Unfallversicherungsgeschéft eine Reduzierung des erzielten
RohUbers chusses in der Lebensversicherung oder ein zurlickgehendes Neugeschaft in der Krankenversicherung zur Folge haben und damit
nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens - und Ertragslage der DZ BANK haben bzw. im Bereich des Lebensversicherungsgeschafts
wes entliche nachteilige Aus wirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage der DZ BANK haben.



5.3 Operationelles Risiko (Sektor Versicherung)

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von unzulénglichen oder fehlgeschlagenen internen Prozessen oder
von mitarbeiter- oder systembedingten oder externen Vorféllen, Rechtsrisiken sindhierin eingeschlossen. O perationelle Risiken kénnen in allen
Ges chaftsbereichen der R+V auftreten.

Operationelle Risiken bes tehen bei der R+V insbesondere in der Gefahr von Fehlfunktionen oder Stérungen der Datenverarbeitung ssysteme
oder der darauf genutzten Programme, einschlieBlich Angriffen auBerhalb des Unternehmens, zum Beispiel durch Hacker oder Schadsoftware.
Derartige Ereignisse konnten sich nachteilig auf die Fahigkeit auswirken, die fiir die Durchfihrung der Ges chaftstétigkeiten notwendigen
Prozesse effizient aufrechtzuerhalten, gespeicherte Daten zu schiitzen, ein ausreichendes Controlling zu gewahrleisten oder Angebote und
Leistungen weiterzuentwickeln. Zudem kénnten s olche Fehlfunktionen oder Stérungen zum voriibergehenden oder dauerhaften Verlus t von
Datenfihren. DieRealisierung derartiger operationeller Risiken kann Einschrankungen der Ges chéftstatigkeitnach sich ziehen und negative
Reputationseffekte zur Folge haben.

Das operationelle Risiko macht per 31. Dezember 2020 etwa 10% der Gesamtrisiken im Sektor Versicherung aus. Der Eintritt des
operationellen Risikos kann nachteilige Auswirkungen auf die Ertragslage der DZ BANK haben.

II. Risikofaktoren in Bezug auf die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

In diesem Abs chnitt werden die mitden Wertpapieren verbundenen Risiken dargestellt. Die Risikofaktoren sind in Kategorien unterteilt, wobel
die wesentlichsten Risiken zuerst angegeben werden. Die Beurteilung der Wes entlichkeit erfolgt durch die Emittentin auf der G rundlage der
Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen auf die Emittentin und auf die
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen. Definitionen fiir verwendete Begriffe im Hinblick auf die bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen sindin den Anleihebedingungen enthalten.

Eine Anlage in die bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen ist mit den folgenden Risiken verbunden, die sich einzeln oder kumuliett
realisieren kénnen.

1. Risiken in Bezugauf die Beschaffenheit der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

Im Folgenden werden die spezifischen Risiken in Bezug auf die Beschaffenheit der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen als Kreditderivat dargestellt. Dazu gehoren die Risiken in Bezug auf die Art und die Struktur der
Schuldverschreibungen.

1.1 Risikenin Bezug auf die Struktur der bonititsabhangigen Schuldverschreibungen
1.1.1 Verlustrisikobei Eintritt eines Kreditereignisses

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen. Bei diesen hangen die Zins- und die
Riickzahlung vom Nichteintritt eines Kreditereignisses bei einem oder mehreren Referenzunternehmen ab. Kreditereignisse bes chreiben den
Eintritt oder den drohenden Eintritt von verschiedenen wirtschaftlich nachteiligen Umstanden und sind damit ein Ausdruck einer
Bonitatsverschlechterung des Referenzunternehmens. Zu den maglichen und in den Anleihebedingungen festgelegten Kreditereignissen
gehoren (i) die Insolvenz des Referenzunternehmens, (i) die Nichtzahlung auf eine Verbindlichkeit des Referenzunternehmens, (jii) die
Schuldenrestrukturierung des Referenzunternehmens s owie (iv) die Staatliche Intervention bzgl. des Referenzunternehmens.

Im Fall von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen bezogen auf ein Referenzunternehmen ist bei Eintritt eines Kreditereignisses die
Wahrscheinlichkeit groB, dass der Anleiheglaubiger sein eingesetztes Kapital nicht vollstandig zurlickerhalt. AuBerdem entstehen dem
Anleihegldubiger Zinsverluste hinsichtlich noch nicht gezahlter Zinsen. Der Anleihegldubiger tragt folglich das Risiko, dass die Riickzahlung
des investierten Kapitals zu weniger als 100% erfolgt und im ungiinstigsten Fall ein Totalverlust des investierten Kapitals eintritt. AuBerdem
tragt er das Risiko einer Reduzierung oder im ungtinstigsten Fall eines Totalausfalls der Zinszahlungen.

Im Fall von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzunternehmen gilt das 0.g. Verlust- bzw. Ausfallrisiko
bei Eintritt eines Kreditereignisses nur hinsichtlich des Anteiligen Nennbetrages des Referenzunternehmens bei dem ein Kreditereignis
eingetreten ist. Sofern Kreditereignisse bei allen Referenzunternehmen gleichzeitig oder nacheinander eintreten, kann jedoch auch hier im
ungiinstigsten Fall ein Totalverlustdes investierten Kapitals oder ein Totalausfall der Zinszahlungen eintreten.

Das in den vorherigen Abs dtzen bes chriebene Verlust- bzw. Ausfallrisiko besteht auch fir Anspriiche der Anleiheglaubiger auf Zins- und
Rickzahlungen, die nach dem (in den endg(iltigen Bedingungen festgelegten) Beobachtungszeitraum liegen, s ofern das Kreditereignis selbst
innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten ist.



Fiir den Fall, dassdie Voraussetzungen fiir das Kreditereignis Schuldenrestrukturierungvorliegen, bes teht die Moglichkeit, dass die Emittentin
den Eintritt desselben ausnahmsweise nicht feststellen und verdffentlichen wird. Hierzukdme es dann, wenn die Vertragspartner der Emittentin
fiir Absicherungsgeschéfte, die im Zusammenhang mit den bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen von der Emittentin abgeschlossen
werden, von einer solchen Feststellung ebenfalls absehen und diese Absicherungsgeschafte deshalb nicht wegen des Kreditereignisses
Schuldenrestrukturierung abgewickelt werden. In diesem Fall besteht fiir den Anleihegldubiger das Risiko, dass der Eintritt eines weiteren
Kreditereignisses in Bezug auf dasselbe Referenzunternehmen zu einem s pateren Zeitpunkt zu einem geringeren Abwicklungsbetrag (im Fall
von bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen bezogen auf ein Referenzunternehmen) bzw. Anteiligen Abwicklungsbetrag (im Fall von
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzunternehmen) fiihren kann als dies der Fall gewesen ware, wenn
die Abwicklung aufgrund der Feststellung des Kreditereignisses Schuldenrestrukturierung durch die Emittentin bereits vorher erfolgtwére.

1.1.2 Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklung derbonitétsabhangigen Schuldverschreibungen

1.1.2 (a) Risiken aufgrund der Ermittlung des Endgiiltigen Preises

Tritt ein Kreditereignis bei einem Referenzunternehmen ein, bes timmt sichdie Hohe des Betrags, der an den Anleger zu zahlen ist, nach dem
sog. Endgultigen Preis fir Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens. Dieser wird im Rahmen eine ISDA-Auktion ermittelt. Das bedeutet,
dass die Hohe des (Anteiligen) Variablen ISDA-Abwicklungsbetrags wird nachEintritt eines Kreditereignisses durchden in der anwendbaren ISDA-
Auktion ermittelten Endgiltigen Preis der Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens (bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist) bestimmt.
Fiir den Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass der im Wege der ISDA-Auktion fes tgestellte Endgiltige Preis moglicherweise zu einem
niedrigeren Preis flhrt als dies der Fall ware, wenn der Endguiltige Preis nach einem anderen Verfahren ermittelt wirde. Verglichen damit tragt
der Anleihegldubiger das Risiko, dass der durch ein ISDA-Auktionsverfahren ermittelte Endgiiltigen Preis zu einem geringeren
Rickzahlungsbetrag und damit zu einem héheren Verlust des investierten Kapitals fiihrt.

Besonderheiten im Falle der Schuldenrestrukturierung

Nach dem Eintritt des Kreditereignisses Schuldenrestrukturierung bei einem Referenzunternehmen bestehtin Fallen, indenen IS DA-Auktionen fiir
vers chiedene Laufzeitbander durchgefiihrt und hierflr Endgiiltige Preise festgelegt werden, das Risiko, dass der Endgiiltige Preis der Anwendbaren
ISDA-Auktion zu einem niedrigeren Preis flihrtals dies der Fall ware, wennder Endgiiltige Preis durch eine ISDA-Auktion ohne die Festlegung von
Laufzeitbdndem oder nach einem anderen Verfahren ermittelt wiirde, da den jeweiligen Auktionen unterschiedliche Verbindlichkeiten zugrunde
liegen. Verglichen damit tragt der Anleihegldubiger das Risiko, dass der durch das anwendbare ISDA-Auktionsverfahren ermittelte Endgiltige
Preis zu einem geringeren Riickzahlungsbetrag und damitzu einem hoheren Verlust des investierten Kapitals fuhrt.

Nach dem Eintritt des Kreditereignisses Schuldenrestrukturierung besteht die Moglichkeit, dass seitens der ISDA mehrere Auktionen durchgefiinrt
werden. Flr die Berechnung des (Anteiligen) Variablen ISDA-Abwicklungsbetrags wird die ISDA-Auktion mit dem friihesten Laufzeitband-
Enddatum nach dem Endfalligkeitstag der Anleihe herangezogen. Der in dieser ISDA-Auktion ermittelte Endgiiltige Preis kann niedriger seinals
der Endgiiltige Preis einer anderen ISDA-Auktion. Verglichendamit tragt der Anleiheglaubiger das Risiko, dass der durch das anwendbare ISDA-
Auktionsverfahren ermittelte Endgiltige Preis zu einem geringeren Riickzahlungsbetrag und damitzu einem héheren Verlust des investierten
Kapitals fihrt.

1.1.2 (b) Risiken im Zusammenhang mit Wertschwankungen der Verbindlichkeiten bzw. Lieferbaren Verbindlichkeiten eines
Referenzunternehmens nach Eintritt eines Kreditereignisses

Im Falle des Eintritts eines Kreditereignisses kann zwischen dem Zeitpunkt des Eintritts des Kreditereignisses und der Ermittlung des anden Anleger
zu zahlenden Restbetrags (Anteiligen) Variablen ISDA-Abwicklungsbetrages bzw. (Anteiligen) Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrages) ein
langerer Zeitraum liegen. Der Wert der Verbindlichkeiten bzw. Lieferbaren Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzunternehmens kann in
dieser Zeitspanne Schwankungen unterliegen. Der Anleihegldubiger tragt das Risiko, dass diese Schwankungen zu einem geringeren
Rickzahlungsbetrag und damit zu einem héheren Verlust des investierten Kapitals fihren.

1.1.2 (c) Risiken aufgrund der Bewertung von Vermégenswertpaketen

Falls das Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung eintritt, istes méglich, dass die zu bewertenden Verbindlichkeiten
des Referenzunterehmens in Vermdgenswertpakete umgewandelt werden. Diese Vermogenswertpakete konnen beis pielsweise Aktien,
Barbetrdge, Wertpapiere, Geblihren, Rechte oder s onstige Vermbgenswerte materieller oderimmaterieller Art sein. Diese Vermdgenswertpakete
konnen einen geringeren Wert aufweisen als andere Verbindlichkeiten bzw. Lieferbare Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens. Dadurch
tragt der Anleihegldubiger das Risiko, dass diese Bewertung von Vermdgenswertpaketen zu einem geringeren Riickzahlungsbetrag und damit
zueinem hoheren Verlust des investierten Kapitals fiihrt.

Sofern das Vermdgenswertpaket mit Null angesetzt wird, ents pricht der Bewertungspreis einem bei Emission festgelegten Wert. Der

Anleihegldubiger trdgt das Risiko, dass dieser festgelegte Wert sehr niedrig angesetzt istund im ungiinstigsten Fall zu einem nahezu
vollstandigen Verlust des investierten Kapitals fiihrt.
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1.1.2. (d) Risiken aufgrund der Ermittlung des Bewertungspreises

Falls eine Anwendbare ISDA-Auktionnichtinnerhalb eines bestimmten Zeitraums nach Eintritt des Kreditereignisses durchgefiihrt wurde, wird
die Emittentin die Hohe des (Anteiligen) Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrages auf Grundlage eines Bewertungspreises bestimmen. Der
Bewertungspreis wird anhand von Geldkursquotierungen von Marktteilnehmem ermittelt, wobei bei Vorliegen mehrerer Lieferbaren
Verbindlichkeiten Geldkursquotierungen fir diejenige Lieferbare Verbindlichkeit eingeholt werden, die nach billigem Ermessen der Emittentin den
niedrigsten Wert (cheapest to deliver) aufweist. Sofern kein Marktteilnehmer eine verbindliche Geldk ursquotierung abgibt, kann der
Bewertungspreis einem festgelegten Wertvon annahrend Null entsprechen. Der durch Geldkursquotierungen ermittelte Bewertungspreis kann zu
einem niedrigeren Preis filhren als dies der Fall ware, wenn der Bewertungspreis nach einem anderen Verfahren oder fir eine andere
Verbindlichkeit ermittelt wiirde. Der Anleihegléubiger tragt das Risiko, dass die Auswahl der Lieferbaren Verbindlichkeiten mit dem niedrigsten
Wert bzw. durch Geldkursquotierungen zu einem geringeren Riickzahlungsbetrag und damitzu einem hoheren Verlust des investierten Kapitals
fiihrt.

1.1.3 Risiko der Verschiebung von Riickzahlung und letzter Zinszahlung bei Uberpriifung des Vorliegens eines
Kreditereignisses

Es besteht die Maglichkeit, dass die Uberpriifung des Vorliegens eines Kreditereignisses sich tiber den Falligkeitstermin der Anleihe hinaus
erstreckt. Folglich tragt der Anleiheglaubiger das Risiko, dass an den in der Anleihe festgelegten Falligkeitstagen bzw. dem
Riickzahlungsterminkeine Riickzahlung des Nennbetrages bzw. Anteiligen Nennbetrages und der entsprechenden Zinszahlungen erfolgen,
sondern diese auf einen s pateren Zeitpunktverschoben werden.

1.1.4 Risiko desfehlenden Riickgriffs auf ein Referenzunternehmen

Die bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen stellen ausschlieBlich Verbindlichkeiten der Emittentin dar und begriinden kein Rechtsverhéltnis
zwischen dem Anleihegldubiger und einem Referenzunternehmen. Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden auch nicht von einem
Referenzunternehmen garantiert oder anderweitig besichert.Im Vergleich zu einer Direktanlage in Anleihen des Referenzuntemnehmens trégt der
Anleiheglaubiger bei bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen auf ein Referenzunternehmen im Verlustfall das Risiko, dass er im Hinblick auf die
bonitétsabhangigen Schuldverschreibungenkeinen Rk griffsanspruch gegeniiber diesem Referenzunternehmen hat.

1.2 Risikenin Bezug auf die Art der bonitatsabhangigen S chuldverschreibungen
1.2.1 Insolvenzrisiko der Emittentin

Die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen sind mit einem Emittentenrisiko, auch Schuldner- oder Bonitatsrisiko genannt, verbunden. Hierunter
verstehtmandie Gefahr der vorlibergehenden oder dauemden Zahlungsunfahigkeit der DZ BANK.

Im Rahmeneiner Insolvenz der Emittentin tragt der Anleihegldubiger das Risiko, dass die Riickzahlung des investierten Kapitals zuweniger als 100%
erfolgt und im unglinstigsten Fall ein Totalverlust des investierten Kapitals eintritt. AuBerdem trégt er das Risiko einer Reduzierung oder im
ungiinstigsten Fall eines Totalausfalls der Zinszahlungen.

1.2.2 Risiko inBezugauf das Bail-in-Instrument und andere Abwicklungsinstrumente

Die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines
einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds (,, SRM-Verordnung”) in der jeweils glitigen Fassung sieht unter anderem fiir
den Ausschuss fiir die einheitliche Abwicklung (Single Resolution Board - ,SRB”) eine Reihe von Abwicklungsinstrumenten und
Abwicklungsbefugnissenvor. Dazu gehdrt die Befugnis, (i) den Geschaftsbetrieb oder einzelne Geschaftsbereiche zu verauBerm oder mit einer anderen
Bank zusammenzulegen (Instrument der UnternehmensveréduBerung) oder (ii) ein Briickeninstitut zu grinden, das wichtige Funktionen, Rechte oder
Verbindlichkeiten tibernehmen soll (Instrument des Briickeninstituts). Des Weiteren zahlt hierzu unter anderem die Befugnis (iii) werthaltige von
wertgeminderten oder ausfallgefahrdeten Vermdgenswerten (Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten) zu trennen oder (iv) die in der
SRM-Verordnung inder jeweils giiltigen Fassung definierten von einem Bail-in potentiell betroffenen Verbindlichkeiten der Emittentin, einschlieBlich
jener Verbindlichkeiten unter denbonitétsabhangigen Schuldverschreibungen, auch maglicherweise dauerhaft, herabzus chreiben oderin Eigenkapital
der Emittentin oder eines anderen Rechtstragers umzuwandeln (, Bail-in-Instrument”) oder (v) die Anleihebedingungen der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen zu andern.

Im Fall einer Abwicklung der Emittentinsetzt die deutsche Abwicklungsbehdrde alle die ansie gerichteten und die Abwicklung betreffenden Beschllisse
des SRBum.Fr diese Zwecke bt die deutsche Abwicklungsbehdrde - im Rahmen der SRM-Verordnung - dieihr nach dem Gesetz zur Sanierung und
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Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen vom 10. Dezember 2014, in der jeweils giiltigen Fassung, zustehenden Befugnisse im Einklang mit den
im deutschen Rechtvorgesehenen Bedingungen aus. Hierbei ist die deutsche Abwicklungsbehdrde u.a. befugt, Zahlungsverpflichtungen der Emittentin
aus zusetzen oder die Anleihebedingungen der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen zu andemn.

In diesem Zusammenhang wurde durch Umsetzung einer EU Richtlinie in § 46f (5) bis (7) KWG, eine neue Kategorie nicht bevorrechtigter nicht
nachrangiger Schuldtitel (die , Nicht Bevorrechtigten Nicht Nachrangigen Schuldtitel ") geschaffen. Diese Kategorie von Schuldtitel wird in der
Insolvenzrangfolge vor Eigenkapitalinstrumenten und anderen nachrangigen Verbindlichkeiten des zusétzlichen Kernkapitals sowie des
Erganzungskapitals, aber nach anderen aufgrund von geltenden Rechtsvorschriften vorrangigen Verbindlichkeiten beriicksichtigt. Zu diesen
vorrangigen Verbindlichkeiten zahlen unter anderem die bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen. Ein Bail-in wird auf die bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen folglich erst zur Anwendung kommen, nachdem es bereits gem. der dargestellten Insolvenzreihenfolge auf die Nicht
Bevorrechtigten Nicht Nachrangigen Schuldtitel angewendet wurde.

Nach den anwendbaren gesetzlichen Regelungen kann das Bail-in-Instrument auf alle unbesicherten Schuldtitel, d.h. nicht strukturierte wie
strukturierte Schuldtitel, zu denen die bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungenzahlen, zudem erst angewendet werden, nachdem bereits Verluste
auf Anteile ander Emittentin undandere Eigenkapitalinstrumente zugewiesen wurden.

Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass die Emittentin jederzeit (iber ausreichende Eigenkapitalinstrumente oder andere vorrangig heranzuziehende
Schuldtitel verfiigt, um zuverhindem, dass das Bail-in-Instrument auf die bonittsabhéngigen Schuldverschreibungen angewendet wird.

Die bes chriebenen requlatorischen MaBnahmen und die Rangstellung der bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen konnen die Rechte der
Glaubiger der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen erheblich negativ beeinflussen, einschlieBlich des Verlusts des gesamten oder eines
wes entlichen Teils ihres Investments, und nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen haben, und
zwar auch bereits imVorfeld einer Abwicklungoder eines Insolvenzverfahrens.

1.2.3 Risiken aus Absicherungsgeschaften der Emittentin

Die Emittentin kann im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handelin Anleihen eines Referenzunternehmens betreiben. Dariber hinaus sichert
sich die Emittentin gegen die mit den bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen verbundenen finanziellen Risiken durch s o genannte Hedge-
Ges chafte (Absicherungsgeschafte) mittels Kreditderivate auf die entsprechenden Referenzunternehmen ab. Diese Aktivitdten der Emittentin konnen
Einfluss auf den Marktwert der bonittsabhangigen Schuldverschreibungen haben.

Der Anleihegléubiger tragt dasRisiko, dass die Eingehung oder Aufldsung dieser Hedge-Geschdfte einennachteiligen Einfluss auf den Marktwert der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen hatund er bei einem Verkauf der bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen vor dem Ende der Laufzeit
einen Verlust bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleidet.

2. Risiken in Bezugauf ein Referenzunternehmen als Basiswert

2.1. Bonitatsrisiko eines Referenzunternehmens

Den bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen liegen als Basiswert ein oder mehrere Referenzunternehmen zugrunde. Die Bonitét der
Referenzunternehmen bestimmt mafgeblich den Marktwert der bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen. Das Bonitatsrisiko eines
Referenzunternehmens kann insbesondere durch unternehmensspezifische wie auch durch wirtschaftliche und rechtliche Rahmenbedingungen
bestimmt werden, so u. a. durch die nationale wie internationale konjunkturelle Entwicklung, die Branchenzugehdrigkeit und -entwicklung.
Das Bonitatsrisiko eines Referenzunternehmens setzt sich zusammen aus dem Risiko der Bonitatsverschlechterung und dem Risiko, dass der
Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann (Kreditausfallrisiko), mitder Folge, dass eine Verschlechterung der Bonitét
oder die Nichterfiillung von Zahlungsverpflichtungen zu einem Kreditereignis filhren kann.

Im Fall von bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen bezogen auf ein Referenzunternehmen tragt der Anleihegldubigerfolglich das Risiko,
dass bei Eintritt eines Kreditereignisses die Riickzahlung des investierten Kapitals zu weniger als 100% erfolgtund im unglinstigsten Fall en
Totalverlust des investierten Kapitals eintritt. AuBerdem tragt er das Risiko einer Reduzierung oder im ungiins tigsten Fall eines Totalausfalls
der Zinszahlungen.

Im Fall von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzunternehmen gilt das 0.g. Verlust- bzw. Ausfallrisiko
bei Eintritt eines Kreditereignisses nur hinsichtlich des Anteiligen Nennbetrages des Referenzunternehmens bei dem ein Kreditereignis
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eingetreten ist. Sofern Kreditereignisse bei allen Referenzunternehmen gleichzeitig oder nacheinander eintreten, kannjedoch auch hier im
ungiinstigsten Fall ein Totalverlustdes investierten Kapitals oder ein Totalausfallder Zinszahlungen eintreten.

2.2. Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt einer Rechtsnachfolge bei einem Referenzunternehmen

Bei Vorliegen einer Rechtsnachfolge (wiez. B. einer Ab- oder Aufs paltung) bei einem Referenzunternehmen bes teht die Méglichkeit, dass en
Referenzunternehmen durch einen oder mehrere Rechtsnachfolger ersetzt wird. Bei der Ersetzung eines Referenzunternehmens durch mehrere
Rechts nachfolger verédndern sich Zusammensetzung und Anzahl der zugrunde liegenden Referenzunternehmen. Ein Rechtsnachfolger kann
andere unternehmensspezifische Risiken und/oder ein groBeres Bonitatsrisiko aufweisen als das urspriingliche Referenzunternehmen. Der
Anleihegldubiger tragt das Risiko, dass sich der Marktwert der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen aufgrund einer schlechteren Bonitdt
eines Rechtsnachfolgers verringertund ein groBeres Risikodes Eintritts eines Kreditereignisses vorliegt.

2.3 Komplexe Analyse hinsichtlich eines Referenzunternehmens

Dievon einem Referenzunternehmen als Basiswert der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen abhangigen Risiken und die Analyse der
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses sind komplex. Der Handel und die Preisbestimmung der Kreditrisiken von
Referenzunternehmen konnen an weniger transparenten Mérkten und auBerhalb von Handelsplatzen erfolgen.

Unter Umstanden werden nicht alle begebenen Anleihen oder Verbindlichkeiten eines Referenzunternehmens an Handelsplatzen gehandelt
andenen Preishestimmung und Bewertung vorherbestimmten Regeln folgen. Es besteht die Mdglichkeit, dass der Anleihegldubiger nur tiber
unvollstandige Informationen zu einem Referenzunternehmen verflgt, die nicht vollumfanglich oder taggleich zuganglich sind. Der
Anleihegldubiger tragt folglich das Risiko, dass er im Rahmen der Analyse eines Referenzunterehmens die Wahrscheinlichkeit des Eintritts
eines Kreditereignisses falsch einschatzt.

2.4 Konzentrationsrisiko bei mehreren Referenzunternehmen aus einer Branche

Im Fall von bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen auf mehrere Referenzuntemnehmen aus derselben Branche kann eine Verschlechterung der
Rahmenbedingungen der betreffenden Branche zu einer Verschlechterung der Bonitat aller Referenzunternehmen fiihren. Der Anleiheglaubiger tragt
das Risiko, dass bei einer Konzentration der Referenzunternehmen in einer Branche gleichzeitig oder nacheinander mehrere Kreditereignisse eintreten
und die Riickzahlung des investierten Kapitals zu weniger als 100% erfolgt und im ungUnstigsten Fall ein Totalverlust des investierten Kapitals eintritt.
AuBerdemtragter das Risikoeiner Reduzierung oder im ungUnstigsten Fall eines Totalausfalls der Zinszahlungen.

2.5RRisikenaus Sanierungs- und Abwicklungsrechten

Sofernes sich bei einem Referenzunternehmen um ein Kreditinstitut handelt, unterliegen diese Referenzunternehmen umfassenden s taatlichen
Sanierungs- und Abwicklungsrechten. Sofem ein Ausfallrisik o besteht, ermdglichen diese Regelungen eine Reihe von MaBnahmen in Bezug auf ein
solches Referenzunternehmen. Der Anleihegldubiger von bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen bezogen auf ein Kreditinstitut als
Referenzuntemehmen tragt das Risiko, dass eine Anlage in solche bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen wesentlich vom Inhalt und der
Reichweite der anwendbaren Sanierungs- und Abwicklungsgesetzgebung abhangig ist, die den Marktwert der bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen kénnen.

2.6 Risiko im Zusammenhang mit Ratings

Veroffentlichte Ratings fiir Referenzunternehmen stellen trotz ihrer weit verbreiteten Anwendung lediglich eine komprimierte
BewertungsgroBe der erwarteten Zahlungsfahigkeit bzw. der Ausfallwahrscheinlichkeit eines Referenzunternehmens dar. Ein Rating eines
Referenzunternehmens s piegelt die Bonitat dieses Referenzunternehmens wider, keinesfalls aber die méglichen Auswirkungen s onstiger
Faktoren auf den Marktwertvon bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen. Auch bei einem Referenzunternehmen, das ein positives Rating
aufweist, kann ein Kreditereignis eintreten.

Der Anleihegldubiger trdgt das Risiko, dass sich negative Veranderungen des Ratings eines Referenzuntemehmens nachteilig auf den
Marktwertder bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen auswirken kénnen und trotz positivem Rating ein Kreditereignis eintritt.

2.7 Risikenim Zusammenhang mit den Entscheidungen eines Gremiums fiir Kreditderivate und Marktstandards der
International Swaps and D erivatives Association

Bestimmte Ereignisse und Sachverhalte (z. B. ob ein Sachverhaltals Kreditergnis zu werten ist) werden von der Emittentin unter Bezugnahme
auf die durch ein bei der International Swaps and Derivatives Assodation, Inc. (,ISDA") gebildetes Komitee getroffenen Entscheidungen
hinsichtlich dieser Ereignisse und Sachverhalte festgestellt. Der Anleihegldubiger sollte sich bewusst sein, dass eine Anlage in
bonitatsabhangige Schuldverschreibungen und ein etwaiger Verlust nach einem Kreditereignis in diesem Fall von dem Inhaltsolcher Komitee-
Ents cheidungen abhangig ist und die Emittentin und der Anleihegldubiger — wie andere Markteilnehmer, diein Kreditderivate investieren —
an die Komitee-Entscheidungen gebunden sind.
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Der Anleiheglaubiger s ollte beachten, dass die Bestimmungen der ISDA, auf deren Basis ein solches Komitee s eine Entscheidung trifft, nicht
in diesem Basisprospekt (einschlieBlich der Anleihebedingungen) veréffentlichtsind. Der Anleiheglaubiger tragt das Risiko, dass nichtalle fiir
eine Komitee-Entscheidung relevanten Bestimmungen zur Verfligung gestellt werden und er die Komitee-Entscheidungen nicht Giberpriifen
kann.

AuBerdem sollte der Anleiheglaubiger beachten, dass die Bestimmungen der ISDA nur in englischer Sprache verdffentlicht werden . Anders als
die Anleihebedingungen der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, die deutschem Rechtunterliegen, unterliegen dies e Bestimmungen
der ISDA dem Recht des Staats New York. Der Anleiheglaubiger tragt das Risiko, dass er die Bestimmungen der ISDA nicht nachvollziehen
kann.

2.8 Risiko, dasssichdie Bestimmungen derISDA und deren Auslegung andern konnen

Die Anleihebedingungen der bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen sind angelehnt an die Standard-Bedingungen fir
kreditereignisabhangige Finanzinstrumente, den sog. ISDA Credit Derivatives Definitions, die von der ISDA fiir ihre Mitglieder verdffentlicht
werden. Anderungen der Bestimmungen der ISDA kénnen sich auf Entscheidungen der Emittentin auswirken, beis pielsweise in der
Ents cheidung, ob ein Referenzunternehmen durch einen oder mehrere Rechtsnachfolger zu ersetzen ist. Es bes teht fiir den Anleihegldubiger
das Risiko, dass sich solche Anderungen der Bestimmungen der ISDA negativ auf den Marktwert der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen auswirken kénnen.

Obwohl die ISDA die Bestimmungen der ISDA veréffentlicht hat, um Ges chdfte im Kreditderivatemarkt zu vereinheitlichen, kdnnen diese
unterschiedlich ausgelegt werden. Zusétzlich besteht auch das Risiko, dass sich solche voneinander abweichenden Auslegungen der
Bestimmungen ebenfalls nachteilig auf den Marktwert der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen auswirken kdnnen.

2.9 Risikenim Zusammenhang mit potenziellen Interessenkonflikten hinsichtlich der Referenzunternehmen

Die Emittentin kann bereits bestehende oder zukiinftige Ges chaftsbeziehungen (einschlieB lich Beziehungen im Rahmen der Kreditvergabe,
von Einlageges chaften, des Risikomanagements, der Beratung und im Hinblick auf Bankgeschéfte) zu einem Referenzunternehmen
unterhalten und MaBnahmen ergreifen, die sie zum Schutz ihrer daraus entstehenden eigenen Interessen ohne Berlicksichtigung et waiger
Folgen fiir den Anleiheglaubiger flirnotwendig und angemessen erachtet. Die Emittentin verfligt dabei moglicherweise Uiber Informationen in
Bezug auf die Referenzunternehmen, die fiir den Anleihegldubiger wesentlich sein kdnnen und die méglicherweise nicht 6ffentlich zuganglich
oder dem Anleihegldubiger nicht bekannt sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, dem Anleihegldubiger ein solches Geschaft oder solche
Informationen offen zu legen. Die Emittentin kann auBerdem in Bezug auf mégliche Referenzunternehmen wesitere derivative Ins trumente
begeben.

Der Anleiheglaubiger tragt somit das Risiko der potenziellen Interessenkonflikte aufgrund der Geschaftsbeziehungen der Emittentin. Diese
konnen einen negativen Einfluss auf den Marktwert der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen haben.

3. Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung der bonitatsabhingigen
Schuldverschreibungen

3.1 Marktpreisrisiko

Die Entwicklung des Marktwertes der bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen hangt vonverschiedenen Faktorenab, so z.B. von Anderungen
des Marktzinsniveaus, der Politik der Notenbanken, allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen, Inflationsraten oder einem Mangel oder einer
iberschieBenden Nachfrage nach der entsprechenden Art von bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen. Der Marktwert von
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen kann daher sehr volatil sein. Der Anleiheglaubiger tragt das Risiko, dass der Marktwert dieser
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen als Folge der allgemeinen Entwicklung bzw. Volatilitat des Marktes fallt und er bei einem Verkauf
der bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen vor dem Ende der Laufzeit einen Verlust bis hin zum Totalverlust des einges etzten Kapitals
erleidet.

3.2. Risiken im Zusammenhang mit der Preisfindung

Sowohl der Aus gabepreis der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen als auch die von der Emittentin wahrend der Laufzeit ges tellten An-
und Verkaufskurse werden mittels interner, marktiblicher Preisbildungsmodelle und unter Beriicksichtigung der marktpreisbestimmenden
Faktoren, ermittelt. In diesen Kursen sind grundsatzlich Kosten enthalten, die u. a. die Kosten der Emittentin fiir die Strukt urierung der
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen, fiir die Risikoabsicherung der Emittentin und fiir den Vertrieb abdecken. Der Anleihegldubiger
tragt das Risiko, dass der Aus gabepreis und etwaige Verkaufspreise der bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen aus diesem Grund Giber
dem finanzmathematischen Wertder bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen liegen kann.
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3.3 Zinsanderungsrisiken

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit (iber die zukiinftige Verdnderung des Zinsniveaus des Kapitalmarkts und des
Geldmarkts. Wahrend der Zinssatz von festverzinslichen bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit festist, andem sich
die Marktzinsen firr Emissionen mit der gleichen Falligkeit iiblicherweise taglich. Wenn sich der Marktzins @ndert, andert sich der Marktwert
der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen in die entgegengesetzte Richtung. Wenn der Marktzins steigt, fallt Gblicherweise der
Marktwert der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen, bis die Rendite s olcher bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen in etwa dem
Marktzins flr vergleichbare Emissionen entspricht.

In einer Phase eines steigenden Marktzinssatzes tragt der Anleihegldubiger das Risiko, dass der Marktwert der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen fallt und er bei einem Verkauf vor dem Ende der Laufzeit einen Verlust bis hin zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals erleidet.

3.4 Liquiditatsrisiko (Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit)

Die Emittentin wirdfiir die bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen unter normalen Marktbedingungen fortlaufend unverbindliche An- und
Verkaufskurse stellen, ohne jedoch rechtlich dazu verpflichtet zu sein. Ob die Emittentin An- und Verkaufskurse stellen wird, hangt unter
anderem von der Liquiditat der in die bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen integrierten Kreditderivate ab. Kreditderivate sind
Finanzinstrumente, dievon dem Eintritt eines Kreditereignisses bei einem oder mehreren Referenzschuldnernabhdngen und den ISDA Credit
Derivatives Definitions unterliegen. Sollte der Handel der ents prechenden Kreditderivate nicht oder nur einges chrankt mdglich sein, so kann
dies zur Folge haben, dass die Emittentin keine An- und Verkaufskurse stellen wird und die Liquiditét der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen dadurch eingeschrankt ist.

Die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen kdnnen in der Regel borslich oder auBerbdrslich erworben oder verduBert werden. Die
Tatsache, dass die bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen ggfs. borsennotiert sind, fiihrt jedoch nicht notwendiger Weise zu héherer
Liquiditdt als bei vergleichbaren nicht borsennotierten bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen. Bei bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen, die an keiner Wertpapierbérse notiert sind, kann es demgegeniiber schwieriger werden, Kursinformationen zu
erhalten, was die Liquiditdtder bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen nachteiligbeeinflussen konnte.

Die Mdglichkeit, bonitatsabhangige Schuldverschreibungen zu verauBern, kann dariiber hinaus aus landesspezifischen Griinden eingeschrankt
sein.

Der Anleihegldubiger tragt das Risiko, dass bei den bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen kein oder kaum ein borslicher oder
auBerbdrslicher Handel stattfindet. Deshalb kdnnen die bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen unter Umsténden entweder gar nicht oder
nur mit gréBeren Preisabschldgen verauBert bzw. erworben werden.

3.5 Wahrungsrisiken

Bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen kdnnen auf eine andere Wadhrung als die Wahrung des Anleiheglaubigers lauten. Der Eur o-
Gegenwert der Zins -und Riickzahlung istdaher vomWechselkurs abhangig. Das AusmaB, in dem dies e Wechselkurse variieren, ist ungewiss
und stellt ein hohes Risiko fiir die Rendite der bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen dar. Wechselkursschwankungen kdnnen durch
verschiedene Faktoren verursacht werden (wie beis pielsweise makrodkonomische Faktoren, spekulative Ges chéfte und MaBnahmen von
Zentralbanken und Staaten) und korrelieren méglicherweise nicht mit Zinsschwankungen und dem Zeitpunkt von Anderungen des
Wechselkurses. Sie konnen den Euro-Gegenwertder in der entsprechenden Wahrung zu zahlenden Zins-und Kapitalbetrdge stark vermindemn.

Der Anleiheglaubiger von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen, die auf eine andere Wahrung als die Landeswahrung des
Anleihegldubigers lauten, tragt das Risiko, dass sich der Wechselkurs der fiir die bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen relevanten
Wahrung/Wahrungen zum Nachteil des Anleihegldubigers andert und er einen Verlust bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Ka pitals
erleidet.

3.6 Kiindigungs- und Wiederanlagerisiko bei Kiindigung durch die Emittentin

Sofern die Emittentin das Recht hat, die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen vor Ende ihrer festgelegten Laufzeit ordentlich zu
kiindigen oder sofern die bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen vor Ende ihrer festgelegten Laufzeit von der Emittentin aufgrund des
Eintritts eines Ereignisses, welches in den Anleihebedingungen dargelegt ist, gek(indigt werden, tragt der Anleihegldubiger das Risiko, dass
infolge der vorzeitigen Riickzahlung seine Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufweisen wird und der zuriickgezahlte Betrag
niedriger ist als der vom Anleihegldubiger gezahlte Kaufpreis. AuBerdem tragt der Anleiheglaubiger das Risiko, dass die Emittentin ihr
Kindigungsrecht zu einem ungiinstigen Zeitpunkt austbt und der Anleiheglaubiger eine andere Kapitalanlage nur zu schlechteren
Bedingungen als den der urs priinglichen Kapitalanlage tatigen kann.
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3.7 Risikenim Zusammenhang mit denTransaktionskosten

Mindes tprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf bonitétsabhangiger Schuldverschreibungen) kénnen kombiniert
mit einem niedrigen Auftragswertzu Kostenbelastungen flihren, die wiederum die Ertrage des Anleihegldubigers erheblich mindern knnen.
Tritt ein Kreditereignis ein, erhdhen die Nebenkos ten den ents tehenden Verlust. AuB erdem kdnnen neben dies en Kosten im Zusamm enhang
mit dem Kauf der bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen auch Folgekosten (z. B. Depotentgelte) ents tehen. Der Anleiheglaubiger trégt
das Risiko, dass diese Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verwahrung und/ oder dem Verkauf von bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen das Gewinnpotenzial erheblichverringem oder s ogar ausschlieBen kénnen.

3.8 Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme

Das Verlustrisiko des Anleiheglaubigers steigt, wenn er fiirden Erwerb der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen einen Kredit aufnimmt.
Finanziertder Anleger den Erwerb der bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen mit einem Kredit, so hatder Anleihegl dubiger beim Eintritt
eines Kreditereignisses einerseits den ents prechenden Verlust hinzunehmen, andererseits ist er verpflichtet, weiterhinden Kredit zu verzinsen
und zurlickzuzahlen. Dadurch erhoht sichdas Verlustrisiko des Anleihegldubigers erheblich. Der Anleihegldubiger kannnie darauf vertrauen,
den Kredit aus den Zinszahlungen und Tilgungen einer bonitdtsabhangigen Schuldverschreibung verzinsen und zurickzahlen zu kénnen. Der
Anleihegldubiger tragtdas Risiko, dass er im Fallvon Verlusten nicht iiber ausreichende Mittel zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen
Tilgung des Kredits verfligt.

3.9 Risiko im Zusammenhang mit der Inflation

Das Inflationsrisikoistdas Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite einer Anlage wird durch die Inflationreduziert.
Je héher dielInflationsrateist, desto niedriger ist die reale Rendite einer bonitatsabhangigen Schuldverschreibung. Entsprichtdie Inflationsrate
der Nominalrendite oder Ubersteigtsie diese, tragt der Anleiheglaubiger das Risiko, dass die reale Rendite null oder sogarnegativist.

3.10 Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, maéglicherweise mit rlckwirkender Geltung. Dies kann den Marktwert der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen mindern. Zum einen kann sich die steuerliche Beurteilung der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen im Zeitverlauf andern. Zum anderen kdnnen Ausflihrungen in diesem Basisprospekt zum mal3geblichen Steuerrecht
und zur maBgeblichen Steuerpraxis unrichtigwerden. AuBerdem werden bei einer Anderung des Steuerrechts wesentliche Gesichtspunkte des
gednderten Steuerrechts in diesem Basisprospekt nicht enthalten sein. Der Anleger tragt das Risiko, dass sich die Rendite der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen aufgrund steuerrechtlicher Aus wirkungen verringernkann.
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DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung

Juristischer und kommerzieller Name, Ort der Registrierung, Registernummer

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main istim Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter
HRB 45651 (LEI: 529900HNOAATKXQJUQ27) eingetragen. Der kommerzielle Name lautet DZ BANK.

Datumder Griindung
Zusammenschluss von DZ BANK und WGZ BANK AG

Auf getrennt durchgeflihrten Hauptversammlungen am 21. Juni 2016 und 22.Juni 2016 haben die Aktionare der WGZ BANKAG
Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank (,WGZ BANK") und der DZBANKAG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurtam Main (,DZ BANK") der Vers chmelzung der WGZ BANK auf die DZ BANK zugestimmt. Mit der Eintragung der Vers chmelzung
der WGZ BANK auf die DZBANK in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main am 29. Juli 2016 wurde die DZ BANK
Rechts nachfolgerin fiir alle Rechte und Pflichten der WGZ BANK.

Hinsichtlich der im Rahmen der Fusion vereinbarten Weiterentwicklung in Richtung eines Holdingmodells wurden nachfolgende Schritte
umgesetzt: Die DZ BANK hat in den letzten Jahren eine Fokussierung der Krafte in dem Sinnevorgenommen, dass - zundchst innerhalb einer
Rechtseinheit - die Verantwortlichkeiten fir die Holding- und Geschéftsbank-Aktivitdten so weit wie moglich voneinander getrennt worden
sind. Die juristische Aus gestaltung eines Holdingmodells - insbesondere die Separierung der DZ BANK in zwei Rechtseinheiten - wurde
ebenfalls eingehend gepriift. Nach Abwégung der Ergebnisse der Kosten-/Nutzenanalyse wird eine juristische Trennung in zwei Einheiten
nicht umges etzt.

Historie

Die Urspriinge der DZ BANK und ihrer Vorgangerinstitute wie auch der WGZ BANK gehen ins 19. Jahrhundert zurlick. In dieser Zeit waren
angesichts der Finanzierungsprobleme von Landwirtschaft und Handwerk in Deutschland die ersten Genossenschaften entstanden. Zu den
Initiatoren des Genossenschaftswesens zahlen Friedrich Wilhelm Raiffeisen (1818-1888) und Hermann Schulze-Delitzsch (1808-1883). Ende
des 19. Jahrhunderts breitet sich mit Unterstiitzung von Wilhelm Haas (1839-1913) neben der Raiffeisenorganisation ein zweiter landlicher
Genos senschaftsverbund aus. Haas ist es auch, der 1883 die Griindung der Landwirtschaftlichen Genossenschaftsbank AG in Darmstadt
anstoBt. Die regionale Zentralbank ist die alteste ,Wurzel” der DZBANK. Im Jahre 1895 entsteht mit der PreuBischen
Zentralgenossenschaftskassein Berlin (,PreuBenkasse”) eine zweite ,Wurzel” der DZ BANK mit der Aufgabe, das Genossenschaftswesen
zufordern.

1975 wurde aus dem Nachfolgeinstitut , Deutsche Genossenschaftskasse” die ,DG BANK" als Kérperschaftdes 6ffentlichen Rechts.

1998 wurde die Bank mit dem ,Gesetz Uber die DG BANK" in eine Aktiengesellschaft umgewandelt. 2001 wurde die regionale
GZ-Bank AG auf die DG BANK AG verschmolzen, um die DZ BANK zu bilden - als genossenschaftliches Spitzeninstitut und Zentralbank fiir
die ihr anges chlossenen Genossenschaftsbanken.

Bis zum Jahrder Fusion 2016 war die WGZ BANK das Zentralinstitutfur die Genossenschaftsbanken im Rheinland, in Westfalen sowie in den
rheinland-pfalzischen Regierungsbezirken Koblenzund Trier. Die DZ BANK war das Zentralinstitut fiir die Genossenschaftsbanken im dibrigen
Deutschland. Mit der Fusion beider Institute und ihrer konsequenten Ausrichtung auf die genossenschaftliche FinanzGruppe baute die

DZBANK die Zusammenarbeit mit den Genossenschaftsbanken zukunftsorientiert aus und bietet seitdem modernste Produkte und
Dienstleistungen aus einer Hand an.

Sitz, Anschrift, Telefonnummer, Internetseite, Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und Hauptverwaltung der DZ BANK befinden sichin Platzder Republik, 60325 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (Telefon:
+49 (69) 7447-01).

Dielnternetseite der Emittentinist www.dzbank.de. Die Angaben auf der Internetseite - mit Ausnahme der Angaben, dieim Abs chnitt , Liste
mit Verweisen” mittels Verweis in dies en Basisprospekt einbezogen sind - sind nicht Teil des Basisprospekts.

Die DZ BANK ist eine nach deuts chem Recht gegriindete Aktiengesellschaft. Die DZ BANK darf Bankgeschéfte und Finanzdienstleistungen
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nach den Vorschriften des Gesetzes (ber das Kreditwesen betreiben bzw. erbringen. Die DZ BANK sowie diejenigen ihrer deuts chen
Tochtergesellschaften, die Bank- und Finanzdienstleistungsgeschéfte betreiben, und diejenigen, die mit Bankgeschdften und
Finanzdienstleistungen verbundenen Ges chafte betreiben, unterliegen der umfassenden Aufsicht durch die Europaische Zentralbank in
Zusammenarbeit mitder Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

2. Unternehmensgegenstand

Gegenstand der DZ BANKist gemaB § 2 ihrer Satzung, dass sie als Zentralkreditinstitut der Forderungdes gesamten Genossensch aftswesens
dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer gesetzlichen Forderaufgabe ist die Forderung der genossenschaftlichen Primarstufe. Die
genossenschaftliche Primarstufe besteht aus den Genossenschaftsbanken in Deutschland (Volksbanken und Raiffeisenbanken, Sparda-
Banken, PSD Banken und genossenschaftliche Spezialinstitute). Die DZ BANK wirkt bei der Forderung der genossenschaftlichen
Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der Ges chéftspolitik ist die wirtschaftliche Férderung der unmittelbaren und mittelbaren
Aktionare. Dem entspricht die Verpflichtungder Aktionére, die DZ BANK in der Erfiillung dieser Aufgabe zu unterstiitzen. Fusionen zwischen
genossenschaftlichen Kreditinstituten der Primarstufe und der DZ BANK sind nicht zuldssig. Die DZ BANK ist ein Unternehmen in
genos senschaftlicher Tradition. Sie betreibt als Zentralkreditinstitut den Liquiditatsausgleich fiir die anges chlossenen Genossenschaftsbanken
und dielnstitutein der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken. Die DZ BANK betreibt bankibliche Ges chafte aller
Art und ergénzende Ges chafte einschlieBlich der Ubernahme von Beteiligungen. Sie kann ihren Gegens tand auch mittelbar verwirklichen. In
Ausnahmeféllen kann die DZ BANK zum Zweck der Férderung des Genossenschaftswesens und der genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft
bei der Kreditgewahrung vonden diblichen bankmaBigen Grundsatzen abweichen. Bei der Beurteilung der Vertretbarkeit der Kredite kann die
genos senschaftliche Haftpflicht angemessen beriicksichtigt werden.

3. Geschaftsiiberblick

Die DZ BANK fungiert als Zentralbank, Geschéftshank und oberste Holdinggesellschaft der DZ BANK Gruppe. Die DZ BANK Gruppe ist Tell
der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken (,Genossenschaftliche Finanzgruppe”), die rund 800
Genos senschaftsbanken umfasstund, gemessen an der Bilanzsumme, eine der groBten Finanzdienstleistungsorganisationen Deutschlands ist.

Die DZBANK richtet sich als Zentralbank strikt auf die Interessen ihrer Eigentlmer und gleichzeitig wichtigsten Kunden - die
Genossenschaftsbanken - aus. Ziel der DZBANK ist es, durch ein bedarfsgerechtes Produktportfolio und eine kundenorientiete
Marktbearbeitung eine nachhaltige Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftsbanken mit Hilfe ihrer Marken und - nach Ansicht
der Emittentin - fiihrenden Marktpositionen sicherzustellen. Dariiber hinaus erfiillt die DZ BANK die Zentralbankfunktion fiir alle
Genossenschaftsbanken in Deutschland und verantwortet das Liquiditdtsmanagementinnerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe.

Die DZ BANK betreut als Geschaftsbank Unternehmen und Institutionen, die einen (iberregionalen Bankpartner benétigen. Sie bietet das
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere europdisch agierenden, Finanzinstitutes an. Dariiber hinaus
ermoglicht die DZ BANK ihren Partnerbanken und deren Kunden den Zugang zu den internationalen Finanzmarkten.

Die Geschaftsaktivitdten der DZ BANK Gruppe umfassen die vier Geschaftsfelder Privatkundengeschéft, Firmenkundengeschaft,
Kapitalmarktgeschaftund Transaction Banking.

Privatkundenges chaft

Basierend auf einem Allfinanzkonzept stellen die DZBANK und ihre Gruppenunternehmen den Volksbanken Raiffeisenbanken ein
umfassendes Produkt- und Dienstleistungsangebot fiir das Privatkundengeschaft zur Verfligung. Das genossenschaftliche Privatkunden-
geschaft ist auf eine subsididre Zusammenarbeit der DZBANK und ihrer Gruppenunternehmen mit den einzelnen Volkshanken
Raiffeisenbanken ausgerichtet und setzt auf differenzierte Kooperationsformen. Dabei wird das Angebot der einzelnen Volksbanken
Raiffeisenbanken durch individuelle Dienstleistungen und Produkte ergénzt und unterstiitzt.

Zu den wesentlichen Eckpfeilern im Privatkundengeschaft zahlen das Privatkunden-Wertpapiergeschaft, die private Vorsorge,
Kons umentenkredite (ins besondere unter der Marke eas yCredit) und das Private Banking.

Das Privatkunden-Wertpapiergeschaft wird insbesondere von den Anlagezertifikaten der DZ BANK und damit einhergehenden
Serviceangeboten s owie den Investmentfonds der Union Investment bes timmt.

In dem Bereich private Vorsorge sind die aus der DZBANK Gruppe stammenden Riester-Produkte, Lebensversicherungen und
Baus parangebote zus ammengefasst. Ries ter-Produkte werden von der Union Investment (UniProfiRente), der R+V Versicherung (R+V-
RiesterRente) und der Baus parkasse Schwabisch Hall (Fuchs WohnRente) angeboten. Der Lebensversicherungs-Bereich wird von der R+V
Versicherung abgedeckt. Der Bausparbereich obliegt der Bausparkasse SchwabischHall.
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Private Banking Aktivitaten sind bei der DZ PRIVATBANK Gruppe als Teil der DZ BANK Gruppe angesiedelt. Die DZ PRIVATBANK Gruppe,
bestehend aus der DZ PRIVATBANK S.A. und der DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, ist in ihrem Dienstleistungsangebot subsididr zur
Genos senschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken aufgestellt. Das Dienstleistungsangebot richtet sich an vermdgende
Privatkunden. Die DZ PRIVATBANK Gruppe agiertin den Kernges chaftsfeldem Private Banking, Kreditund Fondsdienstleistungen.

Firmenkundengeschaft

Das Geschéftsfeld Firmenkundengeschaft der DZ BANK umfasst die vier regionalen Firmenkundenbereiche fir das inlandische
Firmenkundengeschéft (Nord und Ost, West/Mitte, Baden-Wiirttemberg und Bayem), einen fiinften Bereich fiir das iberregionale Geschaft
mit internationalen Konzernen und Kunden der Ges undheitswirtschaft, den Unternehmensbereich Investitionsférderung s owie den Bereich
Strukturierte Finanzierungfir das Geschaft mit deutschen Firmenkunden im Ausland und ausléndischen Kunden mit Deutschlandbez ug.

Inlandisches Firmenkundengeschaft

Die DZ BANK bietet inlandischen Firmenkunden direkt oder subsidiar mit der rtlichen Genossenschaftsbank das gesamte Leistungs -spektrum
einer Firmenkundenbank. Das ganzheitliche Betreuungskonzept ist auf die Bediirfnisse des Kunden abges timmt und umfasst neben den
Angeboten zur Unternehmensfinanzierung auch die Produkte und Ldsungen der DZ BANK Gruppe (u.a. R+V Versicherung,
VR Smart Finanz, DZ HYP, Union Investment, VR Equitypartner).

Um mdglichstnah an der értlichen Genossenschaftsbank und den gemeins amen Kunden zu sein, istdie inlandische Firmenkundenbetreuung
deuts chlandweit in vier Regionen (Nord und Ost, Mitte/West, Baden-Wiirttemberg und Bayern) an ins gesamt vierzehn Standorten vertreten.
Ausgenommen von diesem Regionalprinzip sind lediglich die Betreuung multinationaler Konzerne mit Hauptsitz in Deutschland sowie die
Betreuung der Kunden der Gesundheits- und der Filmbranche. Diese Kunden werden aus dem Zentralbereich Firmenkunden aus Frankfurt
res pektive Miinchen betreut.

Bei der Betreuung wird unterschieden zwischen dem Gemeins chaftsgeschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken fiir (iberwiegend
mittelstandisch gepragte Unternehmen (i.d.R. Jahresumsatz EUR 5 bis 50 Mio.) und dem Direktkundengeschaft mit Unternehmen des
gehobenen Mittelstands (Jahresumsatz ab EUR 50 Mio.) s owie GroBkunden (Jahresumsatz (iber EUR500 Mio.).

Im Gemeinschaftsgeschaft steht die Partnerschaft mit den Volksbanken Raiffeisenbanken mit ihren mittelstandischen Firmenkunden im
Vordergrund. Dabei orientiert sich die Betreuung strikt und konsequent am Prinzip der Subsidiaritat. Die Marktbearbeitung und priméare
Kundenbetreuung obliegt den Genossenschaftsbanken vor Ort.

Im Gemeins chaftsgeschaft spielt nach wie vor das Kreditgeschaft eine maBgebliche Rolle. Die Bearbeitung von Firmenkundenengagements
speziell im Bereich Kredit erfolgt in sieben Abteilungen, die nach Branchen und Regionen aufgestellt und an den Standorten Hannover,
Frankfurt, Stuttgart, DUsseldorf, Miinster und Miinchen anges iedelt sind.

Fir die Bearbeitung und Betreuung von Gemeinschaftskreditkunden gibt es an jedem Kreditstandort ein Regionalkompetenzcenter und ein
Branchenkompetenzcenter. Die Bearbeitung und Betreuung von Krediten mit einem Volumen von iber EUR 5 Mio. sowie besondeen
Branchen-Segmenten, wie z.B. erneuerbare Energien und Agrar, erfolgt wegen der dort erforderlichen besonderen Branchen- und
Risikoexpertise in den s peziellen Branchenkompetenzcentern.

Flr das kleinteilige Ges chaft stehen den Volksbanken Raiffeisenbanken weitgehend standardisierte und prozes soptimierte Produkte zum
Risikotransfer zur Verfligung (SmartMeta).

Im Direktkundengeschaft bietet die DZBANK den Unternehmen des gehobenen Mittelstands und den GroBkunden individuele
maBgeschneiderte Finanzierungs-, Anlage- und Risikomanagementlésungen an.

Das Spektrum der von der DZ BANK angebotenen Finanz- und Kapitalmarktinstrumente fiir ihre Direktkunden reicht von den klassischen
Investitions- und Betriebsmittelkrediten iber strukturierte Finanzierungen bis hin zu Kapitalmarktprodukten. Das gilt sowohl f(ir die Fremd-
als auch fiir die Eigenkapitalfinanzierungs owie das Risikomanagement.

Zudem bietet die DZ BANK diesen Kunden wie auch den mittelstandischen Firmenkunden der Volksbanken Raiffeisenbanken den Zugang zu
internationalen (Finanz-)Markten. Dabei unterstiitzen die German Desks in London, New Y ork, Hongkong und Singapur sowie Reprasentanzen
vor Ort.

Investitionsforderung

Das Kreditgeschaft des Bereiches Investitionsforderung bedient Vorhaben im deuts chen Fordermittelmarkt. Fordermitteldarlehen unterteilen
sich in die Segmente Wohnungsbau, Gewerbe und Landwirtschaft, mit den Schwerpunkten bei wohnwirtschaftlichen und gewerblichen
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Darlehen. Hiermit unterstiitzt die DZ BANK im Wesentlichen den privaten Wohnungsbau sowie im Segment Gewerbe vor allem
Exis tenzgriindungen und Finanzierungen von Innovationsvorhaben.

Strukturierte Finanzierung

Der Bereich Strukturierte Finanzierung umfasst die Produktfelder Akquisitionsfinanzierung, AuBenhandelsfinanzierung, dokumentares
Auslandsgeschaft, Finanzkredite, Projektfinanzierung (inkl. Erneuerbare Energien), Syndizierte Kredite und Verbriefungen im
nordamerikanischen Raum. Ferner obliegt dem Bereich die Kundenzustandigkeit fiir alle ausléndischen Firmenkunden auBerhalb des
deuts chsprachigen Raumes sowie fir institutionelle Kunden in den Emerging Markets.

Kapitalmarktgeschaft

Die DZ BANK f(ihrt in ihren Funktionen als Zentralbank fir die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken und als
Ges chéftsbank fiir Kunden auBerhalb der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken Handelstatigkeiten durch. Fir
die Genos senschaftsbanken und die Genos senschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken ermdglicht die DZ BANK den Zugang
zum Kapitalmarkt, indem sie einerseits Anlage-, Finanzierungs- und Risikomanagementprodukte, andererseits aber auch Plattformen (zum
Beis piel fiir Beratung, Marktinformationen und Kundenhandel) s owie Research zur Verfiigung stellt sowie fir den Risikotransfer (zum Beispiel
durch Hedgeges chéfte) aus der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volkshanken Raiffeisenbanken und den Liquiditatsausgleich innerhalb
der Genos senschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken s orgt.

Das Angebot der DZ BANK an Kapitalmarktprodukten, Plattformen sowie Beratungs- und Serviceleistungen ist auf den Bedarf der
Genos senschaftsbanken und ihrer Privat-s owie Firmenkunden sowie die Unternehmen der Genossenschaftlichen FinanzGruppe ausgerichtet.
Dariiber hinaus werden Kapitalmarktprodukte und -dienstleistungen auch fir Firmenkunden der DZ BANK, Banken und institutionelle Kunden
auBerhalb der Genos senschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken angeboten.

Transaction Banking

Die DZ BANK starkt im Geschaftsfeld Transaction Banking die Wettbewerbsfahigkeit der Genossenschaftlichen FinanzGruppe mit
leistungsstarken und effizienten Plattformen. Ziel ist es, als Kompetenzcenter Transaction Banking die Genossenschaftsbanken sowie die
DZ BANK Gruppe und externe Kunden bei der Ausschépfung von Marktpotenzialen effizient zu unterst(itzen. Hierfiir werden Produkte und
Dienstleistungen in den Bereichen Zahlungsverkehr, Bezahlservices sowie Wertpapierabwicklung, Verwahrstelle und Abwicklung von
Kapitalmarktprodukten angeboten.

Holding und Verbund- und Geschaftsbank

Die DZ BANK erfillt eine Holdingfunktion fiir die zur DZ BANK Gruppe gehdrenden Unternehmen in der Genos senschaftlichen FinanzGruppe
und koordiniert deren Aktivitaten innerhalb der Gruppe. Zu den der Holding zugeordneten Unternehmen der DZ BANK Gruppe zéhlen die
Baus parkasse Schwabisch Hall, die R+V Versicherung, die TeamBank und die Union Investment Gruppe. Die der Verbund-und Geschaftsbank
zugeordneten Steuerungseinheiten der DZ BANK Gruppe sind die DZ HYP, die DZ PRIVATBANK und die VR Smart Finanz. Die oben genannten
Unternehmen der DZ BANK Gruppe gehéren damit zu den Eckpfeilem des Allfinanzangebots der Genossenschaftlichen FinanzG ruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken.

Wichtigste Markte

Die Aktivitdten der DZBANK und der Unternehmen der DZBANK Gruppe sind hauptsdchlich auf das Geschéftsgebiet der
Genos senschaftsbanken in Deutschland fokussiert. Gegenwartig istdie DZ BANK neben ihrem Hauptsitz in Frankfurt am Main in Deutschland
an den folgenden Standorten vertreten: Berlin, Dresden, Dsseldorf, Hamburg, Hannover, Karlsruhe, Koblenz, Leipzig, Minchen, Niirnberg,
Miinster, Oldenburg und Stuttgart.

Die DZ BANK betreut als Geschéftshank Untemehmen und Institutionen, die einen iiberregionalen Bankpartner benétigen. Sie bietet das
komplette Leistungsspektrum eines international ausgerichteten, insbesondere europaisch agierenden, Finanzinstitutes an. Um diese

Funktionen gewéhrleisten zu konnen, unterhalt die DZ BANK Filialen in London, New York, Hongkong und Singapur und Reprasentanzen an
den weltweit wichtigsten Finanz- und Wirtschaftsstandorten sowie in der DZ BANK Gruppe tiber die Gesellschaften der DZ PRIVATBANK S.A

4. Organisationsstruktur

Beschreibung des Konzerns

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 sind neben der DZ BANK als Mutterunternehmen 26 Tochterunternehmen (Vorjahr: 25)
und 6 Teilkonzerne (Vorjahr: 6) mitinsgesamt 151 Tochterunternehmen (Vorjahr: 159) einbezogen.
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Diefolgenden Ubersichten weisen die wes entlichen Beteiligungen der DZ BANK zum 31. Dezember 2020 aus:

Banken

1
2

Name/Sitz Konzerngesellschaft'

Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft - Bausparkasse der
Volksbanken und Raiffeisenbanken -, Schwabisch Hall

Fundament a-Lakaskassza Zrt ., Budapesti .
Prvastavebndsporitel'naas., Bratislava

Zhong De Zuh Fang Chu Xu Yin Hang (Sino-German-Bausparkasse) Ltd., Tianjin

Schwabisch Hall Kreditservice AG, Schwabisch Hall .
DZ HYP AG, Hamburg’ .
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main

DVB Bank SE, Frankfurt am Main o
DZ PRIVATBANK S.A., Luxembourg-Strassen’ .
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Ziirich .
ReiseBank AG, Frankfurt am Main (indirekt) .

TeamBank AG Niirnberg, Niirnberg

Anteil am Kapital
inv. H.

97,1

51,3
325
249
100,0
96,4
50,0
100,0
91,7
100,0
100,0

92,5

In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
Patronierung durch DZ BANK

Sonstige Spezialdienstleister

1

Name/Sitz Konzerngesellschaft'

VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am Main

Anteil am Kapital
i.v.H.

VR Factoring GmbH, Eschborn 3
VR Smart Finanz Aktiengesellschaft, Eschborn .
VR Smart Bank GmbH, Eschborn .

In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

Kapitalanlagegesellschaften

1
2
3

Name/Sitz Konzerngesellschaft'
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main .
Quoniam Asset Management GmbH, Frankfurt am Main 3
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit R+V Versicherung AG) .
Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am Main .
Union Investment Institutional Property GmbH, Hamburg .
Union Investment Luxembourg S.A., Luxembourg .
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main o
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg 3

100,0
100,0
100,0

Anteil am Kapital

inv. H.
96,6
100,0°
25,1
100,0
90,0
100,0
100,0
94,53

In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
Stimmrechtsquote
Incl. direkter DZ BANK Anteil

Versicherungen
Name/Sitz Konzerngesellschaft'
R+V Versicherung AG, Wiesbaden .
Condor Allgemeine Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg o
Condor Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg .
KRAVAG-Allgemeine Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg .
KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg 3
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden 3
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden .
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden .
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit Union Asset Management Holding AG) .

1

Anteil am Kapital

inv. H.

92,2
100,0
95,0
76,0
51,0
95,0
100,0
100,0
749

In den Konzern einbezogen gem. IFRS und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
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Quoten nach IFRS aus Sicht der jeweiligen Teilkonzernmutter
5. Trendinformationen und Ratings

Trendinformationen

Die Covid-19-Krise setzt sich zu Beginn des Geschaftsjahres 2021 fort. Dies kann zu negativen Einflissen auf die Wirtschaftsleistung im
Euroraum und damiteinhergehend auf den Kreditbedarf der Unternehmen und privaten Haushalte fiihren.

Daneben ers chwert ebenfalls die Niedrigzinspolitik die ges chaftliche Entwicklung im Kreditgewerbe. Auch die Ergebnisse der DZ BANK AG
sowieder DZ BANK Gruppe kénnen hierdurch beeinflusst werden.

Das operative Kundengeschaft der DZ BANK AG und der DZ BANK Gruppe hat sichim ersten Quartal 2021 positiv entwickelt.

Marktbedingte Bewertungsabschlage in Folge der Covid-19-Krise auf die kapitalmarkt-beeinflussten Positionen der Gewinn-und
Verlustrechnung waren nichtzu verzeichnen.

Aktuelle Simulationsrechnungen bes tatigen - unter der Annahme kons tanter Marktbedingungen - die Planwerte f(ir das Ges amtjahr 2021.

Bei Wiederauftreten von Marktverwerfungen im Zuge der Covid-19-Krise kann eine Ergebnisverschlechterung fiir die DZ BANK AG s owie die
DZ BANK Gruppe jedoch nichtausgeschlossen werden.

Veranderungen gegentiber den Ausfihrungen im verdffentlichten Jahresabschluss der DZ BANK AG 2020 sowie dem Konzernabschluss der
DZ BANK Gruppe 2020 waren die Folge.

Aufgrund des nachhaltigen Geschéftsmodells der DZ BANK AG, der Struktur der Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken und der Stellungals Zentralbank verfligt die DZ BANK AG Uber eine aus reichende Liquiditat und Kapitalausstattung.

Abges ehen von dies en Entwicklungen:

- gibtes keinejlingsten Ereignisse, diefir die Emittentin eine bes ondere Bedeutung haben und die in hohem MaB e f(ir eine Bewertung der
Solvenz der Emittentinrelevant sind.

- gibtes keinewesentlichen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentins eit dem 31. Dezember 2020 (Datum des zuletzt verfligbaren
und testierten Jahres- und Konzernabschluss).

- gibt es keine wesentlichen Anderungen der Finanz- und Ertragslage des DZ BANK Konzerns seit dem 31. Dezember 2020 (Datum des
zuletzt verfiigbaren und tes tierten Jahres- und Konzernabschluss).

Erklarung der Emittentin beziiglich ,, Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage “
Seit dem 31. Dezember 2020 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin eingetreten.

Seit dem 31. Dezember 2020 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur des DZ BANK Konzems
eingetreten.

Ratings

Die DZ BANK wird in ihrem Auftrag von S&P Global Ratings Europe Limited (Niederlassung Deutschland) (,S&P")*, Moody's Deutschland
GmbH (,Moody's “)> und Fitch Ratings — a branch of Fitch Ratings Ireland Limited (,,Fitch”) (die ,Ratingagenturen”) geratet.

Zum Datum des Basisprospekts haben die Ratingagenturen fiir die DZ BANK folgende Ratings vergeben:

von S&P:

Emittentenrating: AA-*

kurzfristiges Rating: A-1+*

* gemeins ames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

4 S&P hat seinen Sitz in der Européischen Gemeinschaft und wurde gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlamentes und des Rates vom

16. September 2009 Uiber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

>Moody’s hat seinen Sitzin der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlamentes und des Ratesvom
16. September 2009 (iber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

8 Fitch hat seinen Sitz in der Européischen Gemeinschaft und wurde gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlamentes und des Rates vom
16. September 2009 (ber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

32



S&P definiert:
AA:  Ein Schuldner mit dem Rating ,AA" verfigt Uiber eine SEHR STARKE Fahigkeit zur Erfiillung seiner finanziellen Verbindlichkeiten. Er
unters cheidet sichvon Schuldnem mit dem héchsten Rating nur geringfligig.

A-1:  Ein Schuldner mit dem Rating ,A-1" weist eine STARKE Fahigkeit auf, seine finanziellen Verpflichtungen zu erfiillen. Dieses Rating
entspricht der hochsten Ratingkategorie von Standard & Poor’s. Ratings dieser Kategorie konnen mit einem Plus-Zeichen versehen
werden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des Schuldners zur Erfiillung seiner finanziellen Verpflichtungen AUSSERGEWOHNLICH STARK
ist.

Anmerkungen:
Plus (+) oder Minus (-): Die Ratings von ,AA" bis ,CCC" kénnen durch Hinzufligen eines Plus- oder Minus-Zeichens modifiziert werden, um die
jeweilige Position des Ratings innerhalb einer bes timmten Kategorie darzustellen.

Im Hinblick auf das beste und das s chlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, s chlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rating: A- 1+, s chlechtestes Rating: D

von Moody's:

Emittentenrating: Aa1

kurzfristiges Rating: P-1

Moody's definiert:

Aa:  Aa-geratete Verbindlichkeiten sind vonhoher Qualitét und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

P-1: Emittenten (oder sie unterstitzende Dritte), die mit Prime-1bewertet werden, verfiigen in herausragender Weise (iber die Fahigkeit,
ihrekurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Anmerkungen:

Moody's verwendet in den Ratingkategorien Aa bis Caa zusatzlich numerische Unterteilungen. Der Zusatz , 1" bedeutet, dass eine
ents prechend bewertete Verbindichkeit indas obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend 2" und ,, 3" das mittlere
bzw. untere Drittelanzeigen.

Im Hinblick auf das beste und das s chlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: Aaa, schlechtestes Rating: C
Kurzfristiges Rating: Bestes Rating: P-1 (Prime-1), s chlechtestes Rating: NP (Not Prime)

von Fitch:

Emittentenrating: AA-*

kurzfristiges Rating: F1+*

* gemeins ames Rating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe

Fitch definiert:

AA:  Sehrhohe Kreditqualitat
" AA" -Ratings bezeichnen die Erwartung eines sehr geringen Aus fallrisikos und weisen auf eine s ehr hohe Fahigkeit zur Erfillung von
Finanzverbindlichkeiten hin. Diese Fahigkeitist nichtbes onders anfallig fiirvorhersehbare Ereignisse.

F1: Hochste kurzfristige Kreditqualitdt. Steht fir die stérkste Kapazitat zur zeitgerechten Bedienung finanzieller Verpflichtungen;
auBergewohnliche Fahigkeiten sinddurch den Anhang ,+" gekennzeichnet.

Anmerkungen:

Die Modifizierungen ,+" oder ,-" kénnen Ratings angefligt werden, um den relativen Status innerhalb einer gréBeren Ratingkategorie
auszudriicken. Solche Anhdnge werden nicht fir , AAA"-Langfrist-Ratings und nicht fir Langfrist-Ratings unterhalb von ,B" vergeben.

Im Hinblick auf das beste und das s chlechteste Rating gilt:

Emittentenrating: Bestes Rating: AAA, s chlechtestes Rating: D
Kurzfristiges Rating: Bestes Rating: F 1+, schlechtestes Rating: D
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6. Schulden- und Finanzierungsstruktur

Seit dem 31. Dezember 2020 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin eingetreten.
Im Rahmen der Liquiditatssteuerung unterscheidet die DZ BANK Gruppe zwischen der operativen Liquiditat (Liquiditatim Laufzeitenband bis
zu einem Jahr)und der strukturellen Liquiditat (Liquiditatim Laufzeitenband von diber einem Jahr).

Operative Liquiditat:

Hieran haben die Geldmarktaktivitdten mit den Genossenschaftsbanken einen maBgeblichen Anteil. Demnach konnen
Genos senschaftsbanken, die Gber freie Liquiditét verfiigen, diese bei der DZ BANK anlegen, sowie Genos senschaftsbanken, die einen
Liquiditdtsbedarf haben, diesen (iber die DZ BANK decken. Hieraus resultiert traditionell ein Liquiditats iberhang als wesentliche Basis f(ir die
kurzfristige Refinanzierung. Firmenkunden und institutionelle Kunden bilden eine weitere wichtige Refinanzierungsquelle fiir die Bedarfe der
operativen Liquiditat.

Strukturelle Liquiditat:

Im Bereich der strukturellen Liquiditét wird die Refinanzierung tiber s trukturierte und nicht s trukturierte Kapitalmarktprodukte sichergestelt,
die hauptsachlich fiir das Eigenges chaft und das Kundenges chaft der Genossenschaftsbanken genutzt sowie an institutionelle Kunden
vertrieben werden.

7. Management- und Aufsichtsorgane

Die Organe der DZ BANK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe sind im
Aktiengesetzund in der Satzung der DZ BANK geregelt.

Vorstand

Der Vorstand besteht gemal Satzung der DZ BANK aus mindestens drei Mitgliedern. Die Zahl der Vorstandsmitglieder bestimmt der
Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann bis zu zwei Vorstandsvorsitzende und einen s tellvertretenden Vorsitzenden bestimmen.

Der Vorstand setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:
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Uwe Frohlich
Co-Vorsitzender des Vorstands

Zust andigkeiten in der DZ BANK

Nach Bereichen:
GenoBanken/Verbund
Kommunikation & Marketing
Research und Volkswirtschaft
Strategie & Konzernentwicklung
Strukturierte Finanzierung

Nach Regionen:
Bayern

Ausland:
New York
London
Singapur
Hongkong

Wicht igst e Tatigkeiten auBerhalb der DZ BANK

(Konzerngesellschaften sind durch (*) kenntlich gemacht)

DZ HYP AG, Hamburg und Miinster (*)
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

DZ PRIVATBANK S.A., Strassen (*)
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

VR Smart Finanz AG, Eschborn(*)
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Dr. Cornelius Riese
Co-Vorsitzender des Vorstands

Nach Bereichen:
Konzern-Revision

Recht

Strategie & Konzernentwicklung

Nach Regionen:
Baden-Wiirttemberg

Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall (*)
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

R+V Versicherung AG, Wiesbaden (*)
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

TeamBank AG Niirnberg, Niirnberg (*)
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main (*)
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Uwe Berghaus
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Investitionsforderung

Firmenkundengeschaft Nord und Ost
Firmenkundengeschaft West/Mitte

Firmenkundengeschaft Bayern
Firmenkundengeschaft Baden-
Wiirttemberg

Zentralbereich Firmenkunden

Nach Regionen:
Nordrhein-Westfalen I
Nordrhein-Westfalen |V

DZ HYP AG, Hamburg und Miinster (*)
- Mitglied des Aufsichtsrats

EDEKABANK AG, Hamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats
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Dr. Christian Brauckmann
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
IT
Services & Organisation

Nach Regionen:
Nordrhein-Westfalen |
Nordrhein-West falen |1l
Weser-Ems

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

DZ PRIVATBANK S.A., Strassen (*)
- Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats

Fiducia & GAD IT AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

Ulrike Brouzi
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Bank-Finanzen
Compliance
Konzern-Finanzen
Konzern-Finanz-Services

Nach Regionen:
Niedersachsen'
Bremen

Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall (*)
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Allgemeine Versicherung AG, Wiesbaden (*)
- Mitglied des Aufsichtrats

R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden (*)
- Mitglied des Aufsichtrats

Salzgitter AG, Salzgitter
- Mitglied des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main (*)
- Mitglied des Aufsichtsrats

Wolfgang Kohler
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:

Kapitalmarkte Handel

Kapitalmarkte Institutionelle Kunden
Kapitalmarkte Privatkunden
Konzern-Treasury

Nach Regionen:

Hessen

Thiiringen

Sachsen

DVB BANK SE, Frankfurt am Main (*)
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden (*)
- Mitglied des Aufsichtsrats

Michael Speth
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Konzern-Risikocontrolling
Kredit

Kredit Service

Nach Regionen:
Nordrhein-Westfalen V
Rheinland-Pfalz
Saarland

BAG Bankaktiengesellschaft, Hamm
- Mitglied des Aufsichtsrats

DVB BANK SE, Frankfurt am Main (*)
- Stellvertreter des Vorstitzenden des Aufsichtsrats

DZ HYP AG, Hamburg und Miinster (*)
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Versicherung AG, Wiesbaden (*)
- Mitglied des Aufsichtrats

VR Smart Finanz AG, Eschborn (*)
- Stellvertreter des Vorsitzender des Aufsichtsrats

Thomas Ullrich?
Mitglied des Vorstands

Nach Bereichen:
Transaction Management
Operations

Payment & Accounts
Konzern-Personal

Nach Regionen:

Berlin

Brandenburg

Hamburg
Mecklenburg-Vorpommern
Sachsen-Anhalt
Schleswig-Holstein

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats

TeamBank AG Niirnberg, Niirnberg (*)
- Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats

'Ohne Region Weser-Ems
?Gleichzeitig Arbeit sdirektor

DieDZ BANK wird ges etzlich durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsammit einem Prokuristen vertreten.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht gemaB Satzung der DZ BANK aus 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptversammlung und
zehn Mitglieder von den Arbeitnehmern gemaB den Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes gewahlt. Der Bundesverbandder Deutschen

Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entsenden.

Der Aufsichtsratsetzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:



Name Wichtigste Tatigkeiten

Henning Deneke-Johrens

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank eG Hildesheim-Lehrte-Pattensen

Ulrich Birkenstock

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R+ V Allgemeine Versicherung AG

Ingo Stockhausen

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volkshank Oberberg eG

Uwe Barth
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Freiburg eG

Heiner Beckmann
Mitglied des Aufsichtsrats

Leitender Angestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Timm Haberle
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VR-Bank Neckar-Enz eG

Dr. Peter Hanker
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volkshank Mittelhessen eG

Andrea Hartmann

Mitglied des Aufsichtsrates

Angestellte
Bausparkasse Schwabisch Hall AG

Pilar Herrero Lerma
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Dr. Dierk Hirschel
Mitglied des Aufsichtsrats

Bereichsleiter Wirtschaftspolitik
ver.di Bundesverwaltung

Josef Hodrus
Mitglied des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Allgéu-Oberschwaben eG

Marija Kolak
Mitglied des Aufsichtsrats

Prasidentin
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.

Renate Mack
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellte
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Rainer Mangels
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Rechtsschutz-Schadenregulierungs-GmbH

SaschaMonschauer
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank RheinAhrEifel eG

Rolf Dieter Pogacar
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Stephan Schack
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Raiffeisenbank eG Itzehoe

Uwe Spitzbarth
Mitglied des Aufsichtsrats

Ressortkoordinator
ver.di Bundesverwaltung

Sigrid Stenzel
Mitglied des Aufsichtsrats

Gewerkschaftssekretarin Fachbereich Sozalversicherungen
ver.di Niedersachsen-Bremen

Dr. Gerhard Walther
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VR-Bank Mittelfranken West eG

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet gemal § 102 Abs. 1 Aktiengesetz spatestens mit Beendigung der Hauptversammlung,
die iber die Entlas tung fiir das vierte Geschaftsjahr nach dem Beginnder Amtszeitbes chlieBt. Das Geschaftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt,
wird nicht mitgerechnet.

Uber die Vergiitung des Aufsichtsrates und die Bewilligung von Sitzungsgeldern bes chlieBt die Hauptversammlung. Aufsichtsratsmitgliedr,
die nur wahrend eines Teils des Ges chaftsjahres dem Aufsichtsrat angehort haben, erhalten eine entsprechend anteilige Vergltung. Des
Weiteren werden Auslagen erstattet. Die auf die Vergiitung, das Sitzungsgeld und die Auslagen ggf. anfallende ges etzliche Umsatzsteuer wird
vonder DZ BANK erstattet.

Adresse des Vorstands unddes Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind Uber die Geschaftsadresse der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurtam Main, Platzder Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.
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Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der DZ BANK findetam Sitz der DZ BANK oder - nach Entscheidungdes Aufsichtsrats - an Orten in der Bundesrepublik
Deutschland, an denen die DZ BANK Niederlassungen oder Filialen unterhalt, oder am Sitzeines mitder DZ BANKverbundenen inlandischen
Unternehmens statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durch
Bekanntmachungim Bundesanzeiger einberufen; die Einberufung muss mindestens 30 Tage vor dem letzten fiir die Anmeldung der Aktionare
zur Teilnahme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tages ordnung erfolgt sein. Bei der Fristberechnung werden dieser
Tag und der Tag der Verdffentlichung nicht mitgerechnet. Sind die Aktiondre der DZ BANK namentlich bekannt, so kann die
Hauptversammlung neben derin § 121 Abs. 4 Aktienges etz erwahnten Form auch in Textform oder mit Hilfe sonstiger geeigneter Mittel der
Telekommunikationeinberufen werden. Alle s onstigen gesetlich zul&ssigen Formen der Einberufung einer Hauptversammlung sind s tatthaft.

Die Hauptversammlung, die tiber die Entlastung vonVorstand und Aufsichtsrat, die Gewinnverwendung und - soweit erforderlich - (iber die
Feststellung des Jahresabschlusses beschlieBt (ordentliche Hauptversammlung), findet innerhalb der ersten sechs Monate eines jeden
Ges chéftsjahres statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlungsind diejenigen Aktiondre berechtigt, dieim Aktienregister eingetragen und rechtzeitig angemeldet
sind.

Die Anmeldung hat in Textform oder auf einem von der DZ BANK néher zu bestimmenden elektronischen Weg zu erfolgen und muss der
DZ BANK unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindestens drei Kalendertage vor der Hauptversammlung zugehen.

Die Vertretung in der Hauptversammlung ist nur durch Aktionare, die selbst zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt sind, oder
durch einen oder mehrere von der DZ BANK als Stimmrechtsvertreter benannte Mitarbeiter der DZ BANK zuldssig. Bei juristischen Personen
kénnen ein Organmitglied oder ein Mitarbeiter der eigenen Gesellschaft oder eines anderen Aktionars zur Vertretung der eigenen und/oder
fremden Aktien bevollméchtigt werden. Die Erteilung der Vollmachtbedarf der Textform. Die DZ BANK kann néhere Einzelheiten festsetzen,
die mit der Einberufung bekannt gegeben werden.

In der Einberufung der Hauptversammlung kann festgelegt werden, dass die Teilnahme an der Hauptversammlung und an den Abstimmungen
in der Hauptversammlung sowie die Ubertragung der Hauptversammlung auch tber sonstige geeignete, auch elektronische Mittel der
Telekommunikationzugelassen sind, soweit dies ges etzlich zulassig ist.

Dariiber hinaus sind auch Gesellschafter von genossenschaftlichen Holdinggesellschaften als Gaste zur Hauptversammlungzuzulassen, sofem
die genos senschaftliche Holdinggesellschaft ihrerseits Aktiondr der DZ BANKist. Voraussetzung hierfiir istdie Beachtung der in der Satzung
geregelten Verfahrensvorschrift zur Anmeldung durchdie Gaste.

Jede voll eingezahlte Stlickaktie gewdhrteine Stimme.
Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
gegeniiber der DZ BANK und ihren privaten Interessen oder s onstigen Verpflichtungen.

8. Hauptaktionare / Beherrschungsverhaltnisse

Das gezeichnete Kapital der DZ BANK betrdgt EUR 4.926.198.081,75 und ist eingeteilt in 1.791.344.757 Stlickaktien (Aktien ohne
Nennbetrag) mit einem rechnerischen Anteilam gezeichneten Kapital von EUR 2,75 je Stlickaktie. Die Aktien lauten auf den Namen und sind
voll eingezahlt. Jede Ubertragung von Namensaktien und von aus den Namensaktien hervorgehenden Bezugsrechten bedarf der vorherigen
Zustimmung nach dem in der Satzung der DZ BANK festgelegten Verfahren (Vinkulierung). Uber die Erteilung der Zustimmung beschlieBt der
Aufsichtsrat. Verweigert der Aufsichtsrat die Zustimmung, so beschlieBt die Hauptversammlung abschlieBend iber die Zustimmung zur
Ubertragung. Die Aktien sind weder an einer inlandischen noch auslandischen Bérse zum Handel zugelassen.

Der Aktionarskreis stellt sich zum Datum des Basisprospekts wiefolgt dar:

e Genossenschaftsbanken (direktund indirek?) 94,65%
e Sonstige genossenschaftliche Unternehmen 4,83%
Sonstige 0,52%

Diedirekte und indirekte Beteiligung der Genossenschaftsbanken stellt sich wiefolgtdar.
Beteiligung von Aktionéren iiber Holdings:
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DZ Beteiligungs-GmbH & CoKG Baden-W lirttemberg, Stuttgart 27,22%

WGZ Beteiligungs GmbH & Co. KG, Disseldorf 26,58%
Nord-Mitte-Siid DZ Beteiligungs GmbH & Co. KG, Neu-Is enburg 22,42%
Norddeutsche Genossenschaftliche Beteiligungs-Aktienges dlschaft, Hannover 15,10%

Von der Gesamtsumme der Beteiligung der Holdings in Héhe von 91,32% wird der Beteiligungsbesitzder Nicht-Genossenschaftsbanken
innerhalb der Holdings abgezogen, so dass sich eine indirekte Beteiligung der Genossenschaftsbanken tiber die Holdings in Hohe von
90,80% ergibt. Zuziiglich der von Genossenschaftsbanken direkt gehaltenen Beteiligung von 3,85% ergibt sich die oben genannte
Beteiligungsquotevon 94,65%.

Es bestehen keine Beherrs chungsverhaltnisse an der DZ BANK. Der DZ BANK sind auch keine Vereinbarungen bekannt, deren Aus Gibung zu
einem spdteren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der DZ BANK fiihren konnte.

9. Finanzielle Informationen iiber die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der DZ BANK

Historische Finanzinformationen
Diefolgenden Angaben sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:
Jahr2019

Die Angaben aus dem Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns sowie dem Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers fiir das Jahr 2019
werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe ebenfalls Seite 167 bis 169).

Jahr2020

Die Angaben aus dem Konzernabschluss des DZBANK Konzerns, dem Jahresabschluss der DZ BANK AG sowie dem jeweiligen
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers fir das Jahr 20 20 werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe ebenfalls
Seite 167 bis 169).

Priifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Abs chlusspriifer der DZ BANK fir die Geschaftsjahre 2020 und 2019 war die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Mergenthalerallee 3-5, 65760 Es chborn/Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Der Jahresabschluss fir das am 31. Dezember 2020 endende Ges chaftsjahr und die Konzernabschliisse fir dieam 31. Dezember 2020 und
am 31. Dezember 2019 endenden Geschaftsjahre und die entsprechenden Lageberichte sind von der Ernst & Young GmbH,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift und jeweils mitdem uneinges chrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Die Abs chlussprifer sind Mitglieder des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. und der Wirtschaftspriiferkammer.

10. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es gibt keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten zwolf Monate bes tanden oder
abges chlossen wurden und an denen eine Gesellschaft der DZ BANK Gruppe beteiligt war und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitat der DZ BANK oder der DZ BANK Gruppe auswirken bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben. Die DZ BANK hat keine Kenntnis, dass
solche Interventionenoder Verfahrenanhangig sind oder eingeleitet werden kénnten.

Gleichwohl kénnen im Rahmen ihres Geschéfts die DZ BANK und die zur DZ BANK Gruppe gehérenden Gesellschaften in staatliche
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren einbezogen werden. Fiir potenzielle Verluste aus ungewissen Verbindlichkeiten
bezliglich solcher Verfahren werden in der DZ BANK Gruppe gemaB den maBgeblichen Rechnungslegungsvorschriften Riickstellungen
gebildet, soweit ein potenzieller Verlust wahrscheinlich und s chatzbar ist. Die endgultige Verbindlichkeit kann von den aufgrund Prognosen
tiber den wahrs cheinlichen Ausgangs olcher Verfahren gebildeten Riickstellungen abweichen.
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11. Wesentliche Vertrage

Die DZ BANK tragt im Rahmen ihrer Beteiligungsquote fir die in den Konzernabschluss einbezogene DZ PRIVATBANK S.A., Luxembourg-
Strassen, sowie gesamthaft fir die DZ HYP AG, Hamburg und Miinster, dafiir Sorge, dass diese Gesellschaften ihre vertraglichen
Verpflichtungen erfiillen kdnnen. Diese Gesellschaften sind in der Anteilsbesitzliste der DZ BANK gemaB § 285 Nr. 11 HGB als unter die
Patronatserklarungfallend gekennzeichnet.

12. Verfiigbare Dokumente

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts kénnen die nachfolgend aufgefiihrten Dokumente auf der Internetseite der Emittentin
unter www.dzbank.de (Rubrik Profil/Investor Relations) eingesehen werden:

- die Satzungin der Fassung gemaB Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Mai 20 18, eingetragen in das Handelsregister am
21.Juni 2018.

- Konzernabschluss bes tehend aus Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung,
Kapitalflussrechnungund Anhang s owie der Bes tatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers jeweils fiirdie am 31. Dezember endenden

Ges chéftsjahre 2020und 2019;

- Jahresabschluss bestehend aus Bilanz, Gewinn-und Verlustrechnungund Anhang s owie der Bes tétigungsvermerk des Wirtschaftspriifers
flir das am 31. Dezember endende Ges chaftsjahr 20 20;

Links:

- Satzung
https ://www.dzbank.de/content/dam/dzbank _de/de/home/profil/investor relations/Berichte/20 19/Satzung deutsch FINAL.pdf

- Konzernabschluss 2020
https ://www.dzbank.de/content/dam/dzbank de/de/home/profil/investor relations/Berichte/2020/DZ BANK GB Konzern 2020.pdf

- Konzernabschluss 2019
https :/Aww.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/20 19/DZ_BANK_GB_Konzernbericht_2019.
pdf

- Jahresabschluss 2020
https ://www.dzbank.de/content/dam/dzbank de/de/home/profil/investor relations/Berichte/2020/DZ BANK GB AG 2020.pdf
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https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/Satzung_deutsch_FINAL.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2020/DZ_BANK_GB_Konzern_2020.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_Konzernbericht_2019.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_Konzernbericht_2019.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2020/DZ_BANK_GB_AG_2020.pdf

Informationen zum Basisprospekt

l. Verantwortung fiir den Basisprospekt

DieDZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurtam Main (nachstehend auch , Gesellschaft” oder ,Bank” genannt) mit
eingetragenem Ges chéftssitzin Frankfurtam Main, Bundesrepublik Deutschlandist allein verantwortlich fiir die in dies em Basisprospekt und
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen”) enthaltenen Angaben. Die Emittentin erklart, dass die
Angaben im Basisprospekt ihres Wissens richtig sind und keine Auslassungen beinhalten, die die Aussage des Prospektsverandern konnten.

. Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin wird, vorbehaltlich anwendbarer Gesetze und Regularien, keine Informationen in Bezugauf die jeweiligen Referenzunternehmen,
dienach dem jeweiligen Valutierungstag der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen éffentlich zuganglich werden, im Sinne von Anhang 17,
Ziffer 3.1 der Delegierten Verordnung verdffentlichen.

lll. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgiiltigen Bedingungen

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage zusammen mit den dazugehdrigen
Endgiltigen Bedingungen fUr eine spatere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen
durch alle Finanzintermediare zu, solange der Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit Artikel 23 delegierte
Verordnung (EU) 20 19/980 der Kommission vom 14. Marz 2019 (die ,Delegierte Verordnung") gliltigsind (generelle Zustimmung).

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fiir den Inhalt des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen
Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren WeiterverduBerung oder endgliltigen Platzierung der bonitdtsabhdngigen
Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrége sowie der Endgiltigen Bedingungen erhalten haben.

Die spatere WeiterverduBerung und endgiiltige Platzierung der bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare kann
wahrend der Dauer der Giiltigkeitdes Basisprospekts und der Endgiltigen Bedingungen gemaB Artikel 23 Delegierte Verordnung erfolgen.

Finanzintermedidre dirfen den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen fir eine s pétere
WeiterverauBerung oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere in Luxemburg und in den Mitgliedsstaaten verwenden, in die der
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage notifiziert (zum Datum des Basisprospekts sind das Osterreichund die Bundes republik
Deuts chland) s owie die Endgiltigen Bedingungen Gibermittelt worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiiltigen Bedingungen steht
unter den Bedingungen, dass (i) die Wertpapiere durcheinen Finanzintermedidr im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrénkungen 6ffentlich
angeboten werden und (i) die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der
Endgltigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgliltigen Bedingungen liegen
nichtvor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen verwendende
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige
Nachtrige sowie die Endgiiltigen Bedingungen mit Zustimmung und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.
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IV. Hinweis

Die in diesem Basisprospekt beschriebenen bonititsabhangigen Schuldverschreibungen sind komplexe, strukturierte
Finanzinstrumente, die ein hohes Risiko in sich tragen, und nur fiir den erfahrenen Anleger, der die mit solchen
Instrumenten verbundenen Risiken einzus chatzen weiB3, zum Kauf geeignet. D er potenziell e Kaufer der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen sollte die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen einschlieBlich der Abschnitte
«Risikofaktoren” und , Anleihebedingungen” sowie der emissionsspezifischen Zusammenfassung fiir die in diesem
Basisprospekt beschriebenen unterschiedlichen Varianten von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen sorgfaltig lesen.
Treten Umstande ein, wie in den Abschnitten ,Risikofaktoren” und ,Anleihebedingungen” oder in der
emissionspezifischen Zusammenfassung beschrieben, kann dies im ungiinstigsten Fall zum vollstandigen Verlust der in
einzelne Varianten von bonitatsabhangigen S chuldverschreibungeninvestierten Mittel des Anlegers fiihren.

DieserBasisprospekt hat eine Giiltigkeitsdauer von 12 Monaten abdem Billigungsdatumund verliertsomit seine Giiltigkeit
am 18. Juni 2022. Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neue Umstande, wesentlicher
Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nach Ablauf der Giiltigkeit dieses Basisprospekts nicht.

Jeder Anleger sollte diesen Basisprospekt zusammen mit jedem Nachtrag zu diesem Basisprospekt sowie mit allen sonstigen Dokumenten,
die durch Verweis Bestandteil dieses Basisprospektes geworden sind, lesen und verstehen. Vollstandige Informationen (iber die Emittentin
und die jeweilige Tranche bzw. Serie (wie an spaterer Stelle des Basisprospektes definiert) von bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen
sind nur auf Basis der Kombination von diesem Basisprospekt, gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge und den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen verfiigbar.

Die Emittentin bestatigt, dass dieser Basisprospektalle Informationen tber die Emittentinund die bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen
enthalt, dieim Zusammenhang mit dem Bas isprospekt und der Emis sion und dem Angebot von bonitatsabhangigen Schuldverschr eibungen
unter dem Basisprospekt wesentlich sind, und dass diese Informationen in allen wesentlichen Aspekten richtigund nicht irrefiihrend sind. Die
Emittentin bestatigt ferner, dass diein diesem Basisprospektzum Ausdruck gebrachten MeinungsauBerungen und Abs ichtserkldrungen nach
bestem Wissen der Emittentin erfolgten, dass der Emittentin keine weiteren Sachverhalte bezliglich der Emittentin und/oder der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen bekanntsind, deren Nichterwéhnungdazu fihren wiirde, dass der Basisprospekt insgesamt oder
in Teilen irreflihrend ware, und dass die Emittentin die Richtigkeit aller fiir die vorstehend genannten Zwecke wichtigen Sachverhalte durch
angemes sene Nachforschungen nachgepriifthat.

Die Emittentin verpflichtet sich zur Veroffentlichung eines Nachtrags zu diesem Basisprospekt oder eines neuen Basisprospekts, falls die in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen in wes entlichen materiellen Punkten ungenau oder unvollstandig s ein sollten oder falls ein
signifikanter neuer Faktor eintreten oder ein wesentlicher Fehler oder eine Ungenauigkeit beziiglich der hierin enthaltenen Informationen
auftretensollte, der/die geeignet ist, die Eins chatzung der bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen zu beeinflussen. Die Emittentin wird,
sofern erforderlich, die CSSF um Billigung eines solchen Nachtrags bzw. eines neuen Basisprospektes bitten.

Die Emittentin hat niemanden ermachtigt, Informationen oder Auskiinfte zu geben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen
Dokumenten enthalten sind oder damit tbereinstimmen. Dies giltauch fiir andere Informationen, die von der Emittentin im Zusammenhang
mit diesem Basisprospekt zur Verfligung gestellt wurden oder fiir sonstige frei zugangliche Informationen in Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt. Wenn Informationen oder Auskiinfte von Dritten gegeben werden, dann kann nicht davon ausgegangen werden, dass die
Emittentin diese genehmigthat.

Auss chlieBlich die Emittentin und kein Finanzintermediar oder Dritter ist verantwortlich fiir den Inhalt dieses Basisprospektes, etwaiger
Nachtrage zu diesem Basisprospekt, der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen oder eines anderen, durchVerweis einbezogenen Doku mentes.
Entsprechend und soweit in den entsprechenden Landern rechtlich zuldssig Gibernehmen weder Finanzintermedidre noch Dritte eine
Verantwortungfir die Richtigkeitund Vollstandigkeit der in dies en Unterlagen enthaltenen Informationen.

Dieser Basisprospekt sowie jeder Nachtragzu diesem Basisprospekt und die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen geben den Stand an ihrem
jeweiligen Ausstellungsdatumwieder. Weder die Aushandigung dieses Basisprospektes, eines Nachtrages und/oder der jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen diirfen von einem Anleger
soverstanden werden, dassdie in den vorerwahnten Dokumenten enthaltenen Informationen auch nach ihrem jeweiligen Ausstellungsdatum
richtig und vollstandig sind, dass seit dem betreffenden Datum keine nachteiligen Verdnderungen in der finanziellen Lage der Emittentin
eingetreten sind, oder dass sonstige, im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt zur Verfiigung gestellten Informationen nach dem Datum
ihrer Bereitstellung, oder, falls hiervon abweichend, dem entsprechenden Ausstellungsdatum, richtig sind.

Die Verbreitung und Verdffentlichung dieses Basisprospektes, jedes Nachtrages und der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen sowie das

Angebot, der Verkauf und/oder die Lieferung von bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen sind in bestimmten Landern ges etzlich
bes chrénkt. Finanzintermedidre oder Personen, die in Besitz dieses Basisprospektes oder Zugang zu diesem Basisprospekt, jedem Nachtrag
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und den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen gelangen bzw. erhalten, sind aufgefordert, sich selbst (iber derartige Bes chrankungen zu
informieren und sie einzuhalten.

EineBes chreibung der Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des Européischen Wirtschaftsraums im Allgemeinen findet sich an
spaterer Stelle dieses Basisprospektes im Abs chnitt , Verkaufsbeschrankungen”.

DieserBasisprospekt, ein Nachtrag zu diesem Basisprospekt und/oder die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen diirfen nur
fiir die Zwecke verwendet werden, fiir die er/sie veréffentlicht wurde.

DieserBasisprospekt, ein Nachtragzu diesemBasisprospekt und/oder die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen diirfen von
niemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die Werbung
nicht genehmigt ist, und/oder (b) an bzw. gegeniiber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegeniiber der eine
solche Werbung rechtmaBigerweise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt, ein Nachtrag zu diesem Basisprospekt noch die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen s tellen ein Angebot oder eine
Aufforderung an irgendeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen dar und sollten nicht als
eine Empfehlung der Emittentinangesehen werden, bonitatsabhangige Schuldverschreibungen zu zeichnen oder zu kaufen.

Beratung durch die Hausbank

Dieser Basisprospekt, etwaige Nachtrage zu diesemBasisprospekt sowie die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen ersetzen nicht
die vor der Kaufentscheidung in jedem Fall unerlassliche individuelle Beratung durch die Hausbank. Der Anleger darf daher nicht
darauf vertrauen, dass dieser Basisprospekt, etwaige Nachtrage zu diesem Basisprospekt sowie die jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen alle fiir ihn personlich wesentlichen Umstéande enthalten. Nur der Anlageberater oder Kundenbetreuer der
jeweiligen Hausbank ist in der Lage, eine anlagegerechte, auf die Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und
Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratungund Aufklarung zu erbringen.

Dem Kaufer der W ertpapiere wird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage den
eigenen steuerlichen Berater zukonsultieren.

Anleger konnen bei der Investition in die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen rechtlichen und aufsichtsbehérdlichen
Restriktionen unterliegen. Inshesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dariiber informieren, ob die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen einer von ihnen aufgrund gesetzlicher Bestimmungen zu bildenden besonderen Vermogensmasse
zugefiihrt werden diirfen.

V. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Basisprospekt enthdlt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen beziehen sich nicht auf historische
Umstande und Ereignisse. Sie basieren auf Analysen oder Vorhersagen zukinftiger Ergebnisse und Schatzungen von Betrdgen, die noch nicht
bestimmbar oder vorhersehbar sind. Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind durch die Benutzung der Begriffe und Ausdriicke wie
"antizipieren", "glauben", "konnte", "schatzen", "erwarten", "beabsichtigen”, "diirften ", "planen"”, "voraussagen", "projizieren",
"werden" und ahnliche Begriffe und Ausdriicke eins chliesslich Bezugnahmen und Annahmen gekennzeichnet. Dies gilt insbesondere fir
Aussagen in diesem Basisprospekt, die Informationen Uber die zukiinftige Ertragskapazitat, Plane und Erwartungen bezliglich des Geschafts
und des Managements der DZ BANK und des DZ BANK Konzerns, deren Wachstum und Profitabilitat und allgemeine wirtschaftliche und

regulatorische Bedingungen und andere beeinflussende Faktoren beinhalten.

Zukunftsgerichtete Aussagen in diesem Basisprospekt basieren auf aktuellen Schétzungen und Annahmen, die die Emittentin nach ihrem
besten derzeitigen Kenntnisstand macht. Diese zukunftsgerichteten Aussagen unterliegen Risiken, Unsicherheiten und anderen Fa ktoren, die
dazu fiihren kénnten, dass die aktuellen Ergebnisse einschliesslich der Finanzlage und der operativen Ergebnisse der DZ BANK und des DZ
BANK Konzerns wesentlich von den ausdriicklich oder stillschweigend angenommen oder in diesen zukunftsgerichteten Aussagen
bes chriebenen Ergebnissen abweichen oder s chlechter ausfallen. Das Geschaft der DZ BANK und des DZ BANK Konzerns unterliegt z udem
einer Anzahl von Risiken und Unsicherheiten, die dazu filhren kdnnten, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Schatzung oder Vorhersage in
diesem Basisprospekt ungenau wird. Deshalb wird Anlegern dringend geraten, die folgenden Abs chnitte dieses Basisprospekts zu lesen:
.Risikofaktoren” und ,DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main”. Diese Abschnitte enthalten detailliertere
Bes chreibungen der Faktoren, die einen Einfluss auf das Ges chaft der DZ BANK und des DZ BANK Konzerns und die Mérkte, in denen die DZ
BANK und der DZ BANK Konzemn agieren, haben kénnten.

Angesichts dieserRisiken, Unsicher heiten und Annahmen kénnten in diesem Basisprospektbeschriebene zukinftige Ereignisse nicht eintreten.

Zudem iibernimmt die Emittentin keine Verpflichtung, es sein denn, dies istgesetzlichvorgeschrieben, diese zukunftsgerichtet en Aussagen zu
aktualisieren oder an aktuelle Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.
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VI. Billigung und Notifizierung des Basisprospektes

Die Emittentin hat die CSSFin ihrer Eigenschaftals flir die Zwecke der Prospektverordnung zustandige Behorde in Luxemburggebeten, diesen
Basisprospekt zu billigen.

Die Emittentin hat die CSSF gebeten, diesen Basisprospekt zu billigen und den zus tandigen Behdrden in der Bundesrepublik Deutschland und
der Republik Osterreich eine Bescheinigung iiber die Billigung dieses Basisprospektes zu tibermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser
Basisprospekt in Ubereinstimmung mitder Prospektverordnung erstelltwurde. Die Emittentin kann die CSSF bitten, den zusténdigen Behérden
in weiteren Aufnahmestaaten des Europaischen Wirtschaftsraums eine Notifizierung zu tibermitteln. Die Emittentin wird in diesem Fall einen
Nachtrag gemaB Artikel 23 der Prospektverordnung veroffentlichen.

VII. Verfiigbarkeit von Dokumenten

Dieser Basisprospekt und etwaige Nachtrage zu dies em Basisprospekt sowie die Endgltigen Bedingungen werden auf der Internetseite der
DZ BANK
(https ://mww.dzbank.de/content/dzbank de/de/home/unser profil/investorrelations/info fuer fremdkapitalgeber/prospekte endgueltigebe
dingungen und zusammenfassungen.disdaimer.disclaimer prosp und endg bed us personen.html)  verdffentlicht. ~ Kopien  der
vorgenannten Unterlagen in gedruckter Form sind auBerdem auf Verlangen kostenlos bei der DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Platzder Republik, F/GTDS, D-60265 Frankfurtam Main, Bundesrepublik Deutschlanderhaltlich.
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Beschreibung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen zum Teil Zusammenfassungen einzelner Bestimmungen der jeweiligen
Anleihebedingungen und jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen fiir die Varianten der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen dar. Ein potenzieller Kaufer von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen sollte in jedem Fall
auch die Anleihebedingungen und Endgiiltigen Bedingungen der verschiedenen Varianten der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen lesen, die fiir die rechtliche und wirtschaftliche Ausstattung der bonitatsabhangigen
SchuldverschreibungenmaBgeblichsind.

I. Allgemein
1. Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen

Die bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Biirgerliches Gesetzbuch
(,BGB")dar. Alle Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Wertpapieren bestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den unter dem
Basisprospekt undgegebenenfalls etwaigen Nachtragen sowie den Endgiiltigen Bedingungen anzubietenden bzw. zumHandel zuzulass enden
Wertpapieren handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinne des Artikel 2 ¢) der Prospektverordnung, die im Rahmen eines
Angebots programms nachArtikel 8 Abs.. 1 der Prospektverordnung begeben werden.

Samtliche gemaB den Anleihebedingungen der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge sind von der Emittentin an ein
Clearing System zur Gutschriftauf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleihegldubiger zu
zahlen.

Die Emittentin kann jederzeit bonitdtsabhangige Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu jedem beliebigen
Preis erwerben. Derartig erworbene bonitétsabhangige Schuldverschreibungen kdnnen getilgt, gehalten oder wieder verduBertwerden.

Der Basisprospekt sowie die darunter begebenen bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen sind dem gewdhnlichen Geschaftsbetrieb der
DZ BANK zugeordnet und bedtirfen des halb keines Vorstandsbeschlusses.

Dieder jeweiligen Emissionzugrundeliegenden Genehmigungen der zusténdigen internen Stellen der DZ BANK werden mehrere Tage vor der
Zeichnungsfrist bzw. dem Beginn des 6ffentlichen Angebots erteilt. Im Rahmen dieser Genehmigungen wird auch das Gesamtvolumen der
Emission festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen v eroffentlicht.

Dieeinzelnen Varianten vonbonitatsabhangigen Schuldverschreibungen kdnnen in zwei Sétzen von Anleihebedingungen begeben wer den:

- Option|- Anleihebedingungen fiir bonitétsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf ein Referenzunternehmen
- Option Il - Anleihebedingungen fiir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzunternehmen

2. Referenzunternehmen

Inden jeweiligen Anleihebedingungen werden ein oder mehrere Referenzunternehmen festgelegt. Die Referenzuntenehmen kdnnen vor allem
europdis che Unternehmen, europaische Banken, nordamerikanische Unternehmen, nordamerikanische Banken, australische Unternehmen
sowie australische Banken sein. Bei Option Il kann die Gewichtung der einzelnen Referenzunternehmen identisch oder fir jedes
Referenzunternehmen individuell festgelegt sein.

Die Referenzunternehmen miissen zum Zeitpunkt der Emission der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen an einem regulierten Markt im
Sinnedes § 2 Abs. 11 WpHG Aktien oder Anleihen notiert haben. Dadurch unterliegt das Referenzunternehmen umfangreichen ges etzlichen
Publizitatspflichten.

Die Emittentin stellt beim Angebot von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen an Privatanleger zudem sicher, dass nur solche
Unternehmen oder Finanz-Gesellschaften als Referenzschuldner verwendet werden, die am ersten Tag des 6ffentlichen Angebots der
jeweiligen bonitatsabhangigen Schuldverschreibung iber ein offizielles Rating einer von der Europdischen Zentralbank anerkannten
Ratingagentur (Standard & Poor’s, Moody’s, FitchRatings) in den Kategorien " AAA" bis "BBB-" (bei Standard & Poor’s und FitchRatings)
bzw. " Aaa" bis "Baa3" (bei Moody's) verfligen. Dabei ist es ausreichend, wenn eine der genannten Ratingagenturen das Referenun ternehmen
ents prechend einstuft. Die Emittentin kann sich auch an den Kriterien der Européischen Zentralbank zum " Eurosystem credit assessment
framework (" ECAF")" orientieren. Bei Nichtvorliegen eines offiziellen Ratings einer oder mehrerer anerkannter Ratingagenturen bewertet die
Emittentin (unter Einhaltung vergleichbarer MaBstabe), ob der bzw. die aus gewahlten Referenzunternehmen iiber eine hinreichende B onitét
verfligen, die einem Rating in den oben genannten Kategorien entspricht. Die Priifung des bzw. der Referenzunternehmen wird seitens der
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Emittentin in einem solchen Fall durch ein eigenes Credit-Research realisiert. Bei mehreren Referenzunternehmen missen alle
Referenzunternehmen dieses Kriterium erfillen.

3. 1SDA Bedingungen und ISDA Auktionsverfahren

Die Emissionsbedingungen der bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen beruhen auf Standard-Bedingungen fir kreditereignisabhéngige
Finanzinstrumente (,Kreditderivate”), den sog. ISDA Credit Derivatives Definitions, die von der International Swaps and Derivatives
Assodation, Inc. (,ISDA") fiir ihre Mitglieder im Jahr 2014 veroffentlicht werden (,ISDA-Bedingungen®). ISDA ist eine private
Handels organisation, die ihre Mitglieder - sowohl groBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - am Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit
Marktteilnehmern die ISDA-Bedingungen entwickelt und veréffentlicht. Die ISDA-Bedingungen sind in englis cher Sprache verfasst und
unterliegen englischem Recht oder dem Rechtdes Staats New York. Die ISDA-Bedingungen sind nicht fiir jedermann auf der ISDA Internetseite
veroffentlicht, sondern konnen lediglich kostenpflichtig und in englis cher Sprache erworben werden. Die einheitliche Anwendung der ISDA-
Bedingungen wird unterstiitzt durch Verlautbarungen und Protokolle, die zwischen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden (, ISDA-
Verlautbarungen”), und/oder durch Ents cheidungen eines von ISDA gebildeten und mit Handlern und Kdufern von bonitatsabh dngigen
Finanzinstrumenten, beratenden Unternehmen sowie zentralen Gegenparteien bes etzten Komitees (,,Kreditderivate-Entscheidungskomitee”).
Aufgabe eines Kreditderivate-Entscheidungskomitees ist es, bestimmte Fragen und Sachverhalte im Zusammenhang mit den Standards der
ISDAin Bezug auf kreditabhangige Finanzinstrumenten verbindlich zu ents cheiden. Fiir das Kreditderivate Komitte gelten die DC-Regeln der
ISDA, wiesievon der ISDA auf der ISDAInternetseite in der jeweils geltenden Fassungveréffentlicht sind. Unter Anwendungdieser DC Regen
trifftdas Kreditderivate Komitte Entscheidungen im Hinblick auf Kreditereignisse, Rechtsnachfolger und andere Sachverhalte. Nach dem Eintritt
eines Kreditereignisses in Bezug auf ein Referenzunternehmen legt das Kreditderivate-Entscheidungskomitee fest, ob ein Auktionsverfahren
fiir die Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens durchgefihrt wird. Die Entscheidungen des Kreditderivate-Entscheidungskomitess
werden durch einen nicht stimmberechtigten Schriftflihrer derzeit auf der DC Internetseite verdffentlicht.

4. Einfluss von ISDA-Entscheidungen auf bonitétsabhangige Schuldverschreibungen

ISDA-Entscheidungen wirken sich auch auf die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen aus, sofern sieinnerhalb der in den Endgiiltigen
Bedingungen s pezifizierten Zeitraumen erfolgen und die Emittentin dies en ISDA-Entscheidungen bei der Aus tibung ihrer Rechte gemal3 den
Endgiltigen Bedingungen folgt. Dies gilt beispielsweise fiir die Verdffentlichung des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf ein
Referenzunternehmen und des Zeitpunkts des Eintritts oder die Durchfihrung eines Auktionsverfahrens in Bezug auf dieses
Referenzunternehmen und die Ermittlung eines Auktions-Endkurses.

I1. Allgemeine Ausfiihrungen zu der Funktionsweise aller Varianten derbonititsabhangigen Schuldverschreibungen

Die bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen beziehen sich auf ein oder mehrere in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegte
Referenzunternehmen und beteiligen den Anleiheglaubiger an dem Bonitétsrisikodes oder der Referenzunternehmen, indem die Riickzahlung
und/oder die Verzinsung an den Nichteintritt eines Kreditereignisses gekoppelt sind. Der Anleihegldubiger nimmt hierbei die Position des
Sicherungsgebers und die Emittentin die Position des Sicherungsnehmers der bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen ein. Die Begriffe
Sicherungsgeber und Sicherungsnehmer haben in diesem Zusammenhang die Bedeutung, dass der Sicherungsgeber (Anleiheglaubiger) das
Bonitatsrisiko eines Referenzunternehmens (ibernimmt und bei Realisierung dieses Risikos diein den Endgiiltigen Bedingungen vereinbarten
Zahlungsanspriiche gegen den Sicherungsnehmer (Emittentin) verliert. Fir die Ubernahme des Bonitétsrisikos eines Referenzunternehmens
erhdlt der Anleiheglaubiger als Kompensation den in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Zins. Die Bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen kann man daher als eine Anleihe mitintegriertem Kreditderivat und damitals , Strukturiertes Produkt” bezeichnen.

1. Kreditabhédngigkeit der bonitdatsabhdngigen Schuldverschreibungen

Zahlungen auf die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen sind abhangig von der Bonitat des oder der festgelegten Referenzunternehmen
und damit von dem Nichteintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf ein Referenzunternehmen. Die Bonitat eines Referenzunternehmens kann
maB geblich durch untemehmensspezifische wie auch durch wirtschaftliche und rechtliche Rahmenbedingungen bestimmt werden, so u.a. durch
die nationale wieinternationale konjunkturelle Entwicklung, die Branchenzugehérigkeit und -entwicklung.

Im Fall vonratierlichen bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen tragt jedes Referenzuntemehmen entsprechend seiner Gewichtung zu dem

mit den bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen verbundenen Bonitétsrisiko bei. Die Gewichtung der Referenzuntemehmen wirdin den
Endgiltigen Bedingungen angegeben.
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2. Verzinsung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

Art und Hohe der Verzinsung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden von der Emittentin in den Endgiiltigen Bedingu ngen
festgelegt. Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen weisen eine Festsatz-Verzinsung auf. Der anwendbare Festsatz bei der Festsatz-
Verzinsung istflir die Laufzeit der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen festgeschrieben.

3. Riickzahlung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

Die Riickzahlung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen erfolgt grundsétzlich am Ende der Laufzeit der Anleihe zum Nennbetrag bzw.
Gesamtnennbetrag, sofem nichteines der in den Ziffer 4 bis 6 genannten Ereignisse eintritt.

4. Wegfall von Zahlungen bei Eintritt eines Kreditereignisses

Kreditereignisse sind in den Anleihebedingungen definierte Ereignisse, durch die Zahlungsschwierigkeiten eines Referenzuntemehmens zum
Ausdruck kommen. Auf Basis der von der International Swaps and Derivatives Association, Inc. (,ISDA") verdffentlichten ,ISDA Credit
Derivatives Definitions 20 14" sind in den Anleihebedingungen abhangig vom entsprechenden Referenzuntemehmen Insolvenz, Nicht zahlung,
Schuldenrestrukturierung und Staatliche Intervention als Kreditereignis definiert. Ein Kreditereignis bezlglich eines Referenzunternehmens
liegt auch dannvor, wenn die Umstéande, diees ausgelést haben, nachtraglichbehoben werden oder wegfallen. Soferndie Voraus setzungen
fiir das Kreditereignis Schuldenrestrukturierung vorliegen, wird die Emittentin in der Regel ein Kreditereignis feststellen. Die Emittentin kann
jedoch auf die Feststellung des Kreditereignisses Schuldenrestrukturierung verzichten, wenn Vertragspartner der Emittentin fr
Absicherungsgeschafte von einer solchen Feststellungebenfalls absehen.

Im Fall von bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen bezogen auf ein Referenzunternehmen fiihrt der Eintritt eines Kreditereignisses
wahrend eines von der Emittentin festgelegten Beobachtungszeitraums dazu, dass die Ans priiche der Anleihegldubiger auf Zinszahlung und
Rickzahlungvolistandig erldschen.

Im Fall von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzunternehmen fiihrt der Eintritt eines Kreditereignisses
bei einem der Referenzunternehmen wéhrend eines von der Emittentin festgelegten Beobachtungszeitraums hingegen dazu, dass die
Verzinsung und Riickzahlung fiir den Anteiligen Nennbetrag des Referenzunternehmens, bei dem das Kreditereignis eingetreten ist, entfalt.
Der Anteilige Nennbetrag oder die Anteiligen Nennbetrdge desjenigen/derjenigen Referenzunternehmen(s), bei dem/denen kein Kreditereignis
eingetreten ist, wird/werden weiterhinverzinst und am Endfalligkeitstag zurlickgezahlt.

5. Verschiebung von Zahlungen bei Uberpriifung des Vorliegens eines Kreditereignisses

Im Fall von bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen bezogen auf ein Referenzuntemehmen kann sich eine Uberpriifung des Vorliegens eines
Kreditereignisses wahrend des Beobachtungszeitraums durch das Kreditderivate-Entscheidungskomitee in Bezug auf ein oder mehrere
Referenzunternehmen auf die Félligkeit der Riickzahlungund ggf. von Zinszahlungen auswirken und zur Verschiebung des Falligkeitszeitpunkts
auf einen Zeitpunkt nach dem Ende der Laufzeitder Anleihefiihren.

Im Fall von bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzunternehmen kann sich eine Uberpriifung des
Vorliegens eines Kreditereignisses wahrend des Beobachtungszeitraums durch das Kreditderivate-Entscheidungskomitee in Bezug auf ein oder
mehrere Referenzunternehmen auf die Falligkeit der Rlickzahlung und ggf. von Zinszahlungen des auf das Referenzunternehmen ent fallenden
Anteiligen Nennbetrages, bei dem eine Uberpriifung erfolgt, auswirken und zur Verschiebung des Falligkeitszeitpunkts auf einen Zeitpunkt
nach dem Ende der Laufzeit der Anleihefiihren.

Im Fall einer Zahlungsverschiebung haben die Anleihegldubiger weder einen Anspruch auf die Zahlung an dem Tag, an dem ihr Ans pruch

urspriinglich fallig geworden ware, noch auf Verzinsung des ents prechenden ausstehenden Zinsbetrages und ausstehenden (Anteili gen)
Nennbetrages oder auf eine andere Ents chadigungwegen der Vers chiebungder Zahlung.

6. Kiindigung der bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen

a. Vorzeitige Riickzahlung aufgrund einer ordentlichen Kiindigung

Die Endgiltigen Bedingungen kdnnen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Sofem die Emittentin die bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen ordentlich kiindigt, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig am festgelegten Riickzahlungstermin zum Nennbetrag bzw.
Gesamtnennbetrag zuzliglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis einschlieBlich des Tages, der dem Riickzahlungstermin vorausgeht.

b. Vorzeitige Rlickzahlung aufgrund einer auBerordentlichen Kiindigung durchdie Emittentin

Die Emittentinist berechtigt, die bonitatsabhédngigen Schuldverschreibungen aus wichtigem GrundauBerordentlichzu kiindigen.
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Ein wichtiger Grund liegt zum einen vor, wenn es fiir die Emittentin aufgrund einer Gesetzesanderung entweder ganz oder teilweise
rechtswidrig geworden ist, die zur Absicherung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen genutzten Finanzinstrumente abzuschlieBen,
zu halten, zu erwerben oder zu verauBern oder wenn feststeht, dass dies in absehbarer Zukunftwéhrend der Laufzeit der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen ganz oder teilweise rechtswidrig werden wird. Ein wichtiger Grund liegt zum anderen im Fall eines
Firmenzusammenschlusses von Emittentin und Referenzunternehmen vor. In diesen Fallen zahlt die Emittentin die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag bzw. Gesamtnennbetrag zuztiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis einschlieBlich des Tages, der
dem Tag der Riickzahlung vorausgeht, zurlick.

¢. Vorzeitige Riickzahlung aufgrundeiner auBerordentlichen Kiindigung durch den Anleiheglé ubiger

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen aus wichtigem Grund zu kiindigen und der en sofortige
Riickzahlung zum Nennbetrag oder Gesamtnennbetrag zu verlangen. Ein wichtiger Grund liegt u.a. vor, wenn die Emittentin ihre Zahlungen
einges tellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gegeben oder ein Gerichtein Insolvenzverfahren gegen die Emittentineréffnet hat.

7.Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Kreditereignisses

Die Voraussetzungen fir den Eintritt eines Kreditereignisses sind in den folgenden Fallen erflllt, wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums in
Bezug auf ein Referenzuntemehmen ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin innerhalb des Beobachtungszeitraums eine
Kreditereignismitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis verdffentlicht.

8. Voraussetzungen fiir eine Zahlungsverschiebung

Die Voraussetzungen fir eine Zahlungsverschiebung sind erf(llt, wenn vor dem Ende des Beobachtungszeitraums in Bezug auf ein
Referenzunternehmen bei dem Kreditderivate-Entscheidungskomitee ein wirksamer Antrag hinsichtlich der Uberpriifung des Vorliegens eines
Kreditereignisses eingegangen ist, dies auf der ISDA Internetseite veroffentlicht wird unddie Uberpriifung zwei Bankarbeitstage vor dem Ende des
Beobachtungszeitraums noch nichtabgeschlossen ist.

I11. Besonderheiten zu der Funktionsweise der einzelnen Varianten der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

Dieeinzelnen Varianten vonbonitatsabhangigen Schuldverschreibungen kénnen in zwei Satzen von Anleihebedingungen begeben werden:

- Option |- Anleihebedingungen f(ir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf ein Referenzunternehmen
- Option - Anleihebedingungen fiir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzunternehmen

1. Option | - bonitdtsabhdngige Schuldverschreibungen bezogen auf ein Referenzunternehmen

a. Zahlung eines Variablen Abwicklungsbetrages

Nach Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf das Referenzunternehmen wird ein Variabler ISDA-Abwicklungsbetrag gezahlt. Die
Emittentin bestimmt den Variablen ISDA-Abwicklungsbetrag anhand einer ISDA-Auktion. Sollte keine Anwendbare ISDA-Auktion innerhalb
eines bestimmten Zeitraumes stattfinden, wird ein Variabler Bewertungs -Abwicklungsbetrag gezahlit, den die Emittentin auf der Grundlage
von Geldkursquotierungen von Marktteilnehmern bestimmt.

aa. Ermittlung des Variablen ISDA-Abwicklungsbetrages

Der Variable ISDA-Abwicklungsbetrag ist ein Betrag in der Wahrung, auf die die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen lauten, der sich
aus der Multiplikation des Nennbetrages mit dem Endgltigen Preis (ausgedriickt als Prozentsatz) der Anwendbaren ISDA-Auktion ergibt. Es
wird jedoch kein héherer Variabler ISD A-Abwicklungsbetrag ausgezahltals der Nennbetrag einer bonitatsabhangigen Schuldverschreibung.

Der Endgliltige Preis ist der von der ISDA im Rahmen eines Auktionsverfahrens ermittelte Auktions-Endkurs. Eine ISDA-Auktion wird im
Anschluss an ein Kreditereignis eines Referenzuntemehmens von der ISDA zur Bewertung der Verbindlichkeiten des ents prechenden
Referenzunternehmens durchgefithrt. Die Anwendbare ISDA-Auktion ist diejenige ISDA-Auktion, in der Verbindlichkeiten des
Referenzunternehmens bewertet werden, die Nicht Nachrangigsind und — falls eine Urspriingliche Referenzverbindlichkeitin den Endgiltigen
Bedingungen definiertistoder die Emittentin nach dem Valutierungstag eine Nachtrdgliche Referenzverbindlichkeit bestimmt hat — von denen
mindes tens eine Gleichrangigzur Referenzverbindlichkeit oder die Referenzverbindlichkeitselbstist. Soferndie Emittentin in den Endgultigen
Bedingungen eine Referenzverbindlichkeit festgelegt hat bzw. nach dem Valutierungstag eine Nachtragliche Referenzverbindlichk eit bestimmt
hat, bedeutet Nicht Nachrangig, dass die bewerteten Verbindlichkeiten keine Nachrangigkeit im Verhdltnis zur Referenzverbindlichkeit
aufweisen. Die Referenzverbindlichkeit gilt also als VergleichsmaBstab zu den zu bewertenden Verbindlichkeiten. Sofern die Emittentinkeine
Referenzverbindlichkeit festgelegt hat und auch keine Nachtrégliche Referenzverbindlichkeit nach dem Valutierungstag bestimmt hat,
bedeutet Nicht Nachrangig, dass die bewerteten Verbindlichkeiten keine Nachrangigkeit zu jeder nicht nachrangigen Verpflichtung des
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Referenzunternehmens in Form Aufgenommener Gelder aufweist. Andere Verpflichtungen des Referenzunternehmens gelten also als
VergleichsmaBstabzu den zu bewertenden Verbindlichkeiten.

Anwendbarkeit des Kreditereignisses Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung

Falls das Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung eintritt, ist es mdglich, dass die zu bewertenden
Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens in Vermdégenswertpakete umgewandelt werden. Diese Vermdgenswertpakete kénnen
beispielsweise Aktien, Barbetrage, Wertpapiere, Gebiihren, Rechte oder sonstige Vermdgenswerte materieller oder immaterieller Art sein.
Abhangig vom Referenzunternehmen kann es sein, dass in diesem Fall zur Ermittlung des Variablen IS DA-Abwicklungsbetrages eine ISDA-
Auktion herangezogen wird, in der solche aus Verbindichkleiten entstandene Vermdgenswertpakete bewertet werden. Bei der Beurteilung,
ob ein bestimmtes Vermdgenswertpaket Nicht Nachrangig und/ oder im Fall einer Urspriinglichen Referenzverbindlichkeit bzw. Nachtraglichen
Referenzverbindlichkeit Gleichrangig zur Referenzverbindlichkeit ist, wird auf den Rang der Verbindlichkeit abgestellt, aus der dieses
Vermdgens wertpaket entstanden ist.

Anwendbarkeitdes Krediitereignisses Schuldenrestrukturierung

Falls das Kreditereignis Schuldenrestrukturierung eintritt, ist es méglich, dass die ISDA in Bezug auf bestimmte Referenzunternehmen mehrere
ISDA-Auktionen fiir verschiedene Laufzeitbander durchfuhrt. In diesem Fallwerden in den einzelnen Auktionsverfahren nur Verbindlichkeiten
des entsprechenden Referenzunternehmens bewertet, deren Falligkeitstermin nicht nach einem bestimmten Zeitpunkt, dem sogenannten
Laufzeitband-Enddatum, liegt. Werden mehrere ISDA-Auktionen fiir Laufzeitbander durchgefihrt, deren Laufzeitband-Enddaten nach dem
Endfalligkeitstag der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen liegen, soist die Anwendbare ISDA-Auktion diejenige fir das Laufzeitband
mit dem friihesten Laufzeitband-Enddatum. Sofern Vermdgenswertpakete herangezogen werden, die aus Verbindlichkeiten entstanden sind,
wird flir die Beurteilung der Laufzeit der Vermdgenswertpakete auf die Laufzeit der Verbindlichkeiten abgestellt, aus denen die
Vermdgens wertpakete entstanden sind.

bb. Ermittlung des Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrages

Sollteinnerhalb eines bestimmten Zeitraums nach Eintritteines Kreditereignisses keine (Anwendbare) ISDA-Auktions tattfinden, wird anstelle
des Variablen ISDA-Abwicklungsbetrages ein von der Emittentin ermittelter Variabler Bewertungs-Abwicklungsbetrag gezahlt. Der Variable
Bewertungs-Abwicklungsbetragist ein Betrag in der Wéahrung, auf die die bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen lauten, der sich aus
der Multiplikationdes Nennbetrages mitdem Bewertungspreis (ausgedriicktals Prozentsatz) ergibt. Es wirdjedoch kein hdherer Bewertungs-
Abwicklungshetrag ausgezahlt als der Nennbetrag einer bonitétsabhdngigen Schuldverschreibung.

Im Gegens atzzu dem anhand einer ISDA-Auktionzu ermittelnden Variablen ISDA-Abwicklungsbetragberechnet sich der Variable Bewertungs-
Abwicklungsbetrag auf der Grundlage von Lieferbaren Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens. Lieferbare Verbindlichkeit bezeichnet
jede gegenwdrtige oder zukinftige Verpflichtung, die von dem Referenzunternehmen eingegangen oder garantiert wurde und eine Reihe
weiterer, in den Endglltigen Bedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale aufweist. Diese Ausstattungsmerkmale kénnen sich unter
anderem auf die Wahrung, den Status, die Laufzeit oder die Ubertragbarkeit beziehen.

Zum Zwecke der Ermittlung des Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrages wird die Emittentin von Marktteilnehmern verbindliche
Geldkursquotierungen einholen. Die Geldkursquotierungen werden in Prozent ausgedriickt und fiir digjenige Lieferbare Verbindlichket
eingeholt, die nach billigem Ermessen der Emittentin den niedrigsten Wert (cheapest to deliver) aufweist. Gibt eine aus reichende Anzahlvon
Marktteilnehmern verbindliche Geldkursquotierungen gegeniiber der Emittentin ab, so entspricht der Bewertungspreis der hochsten
Geldkursquotierung. Andemfalls wiederholt die Emittentin den vorstehend beschriebenen Prozess. Gibtauchnachmehreren Bankarbeitstagen
keine ausreichende Anzahl von Marktteilnehmern, sondern nur ein Marktteilnehmer eine Geldkursquotierung ab, entspricht der
Bewertungspreis dem Wert dieser Geldkursquotierung. Gibtkein Marktteilnehmer eine verbindliche Geldkursquotierung ab, s o entspricht der
Bewertungspreis einem in den Endg(iltigen Bedingungen festgelegten Wert.

Anwendbarkeit des Kreditereignisses Staatliche Intervention

Falls das Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung eintritt, ist es moglich, dass die zu bewertende Lieferbare
Verbindlichkeit des Referenzunternehmens in Vermdgenswertpakete umgewandelt wird. Abhdngig vom Referenzunternehmen kann es sein,
dass indiesem Fall die Ermittlung des Bewertungspreises auf der Grundlage der Bewertung des betreffenden Vermégenswertpakets erfolgt.
Dieses Vermdgenswertpaket wird s o behandelt, als hétte es dieselben Ausstattungsmerkmale wie die Lieferbare Verbindlichkeit, aus der es
entstanden ist. Sofern das Vermdgenswertpaket mit Null angesetzt wird, entspricht der Bewertungspreis einem in den Endgltigen
Bedingungen fes tgelegten Wert.

Anwendbarkeitdes Kreditereignisses Schuldenrestrukturierung

Falls das Kreditereignis Schuldenrestrukturierung eintritt ist es moglich, dass die Emittentin Geldkursquotierungen fiir eine Lieferbare
Verbindlichkeiteinholt, deren Félligkeitstag nichtspéter als 2 2 Jahre nachdem Endfalligkeitstag der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibung
liegt. Sollte eine solche Lieferbare Verbindlichkeit nicht existieren, wird die Emittentin Geldkursquotierungen fUr die Lieferbare Verbindlichkeit
einholen, die nach billigem Ermessen den niedrigsten Wert (cheapest to deliver) aufweist.
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b. Verzinsung beim Eintritteines Kreditereignisses

Tritt nach den Feststellungen der Emittentin wahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf das Referenzunternehmen ein Kredi tereignis
ein und veroffentlicht die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung, so werden Zinsen auf die bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen weder
fiir die Zinsperiode, in der ein Kreditereignis eingetreten ist, noch fir die gegebenenfalls nachfolgenden Zinsperioden gezahlt. Die
Anleihegldubiger haben keinen Ans pruch auf Zinszahlungen nach der Veréffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung. Dieser Anspruch lebt
auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldsthaben, nachtréglich behoben werden oder wegfallen

¢. Rechtsnachfolge bei dem Referenzunternehmen

Bei Vorliegen einer Rechts nachfolge (wiez. B. einer Ab- oder Aufs paltung) bei dem Referenzunternehmen bes teht die Méglichkeit, dass das
Referenzunternehmen durch mindestens zwei Rechtsnachfolger ersetzt wird. Ab dem Zeitpunkt des rechtmaBigen In-Kraft-Tretens eines
Ereignisses, andem ein oder mehrere Schuldner einige oder alle der in den Endgiiltigen Bedingungen bes chriebenen Verbindlichkeiten des
Referenzunternehmens ibernehmen, werden diese Rechtsnachfolger des Referenzunternehmens und der Nennbetrag der bonitétsabhangigen
Schuldverschreibungen teilt sich in Anteilige Nennbetrage auf die Rechtsnachfolger auf. Der hierbei auf jeden Rechtsnachfolger entfallende
Anteilige Nennbetrag entspricht dem Nennbetrag der bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen geteilt durch die Anzahl der
Rechts nachfolger. Wird ein Rechtsnachfolger durch mehrere weitere Rechtsnachfolger ersetzt, teilt sich der Anteilige Nennbetr ag des ersetzten
Rechts nachfolgers erneut in weitere Anteilige Nennbetrége auf die Rechtsnachfolger auf. Der hierbei auf jeden weiteren Rechtsnachfolger
entfallende Anteilige Nennbetrag entspricht dem Anteiligen Nennbetrag des ersetzten Rechtsnachfolgers geteilt durch die Anzahl der weiteren
Rechts nachfolger.

Der Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf eines der Rechtsnachfolger flihrt dazu, dass lediglich der Anspruch auf Verzinsung und
Rickzahlung des auf diesen Rechtsnachfolger entfallenden Anteiligen Nennbetrages erlischt. Der Anteilige Nennbetrag oder die Anteiligen
Nennbetrage desjenigen/derjenigen Rechtsnachfolger(s), bei dem/denen kein Kreditereignis eingetreten ist, wird/werden weiterhin verzinst
und am Endfalligkeitstag zuriickgezahlt.

2. Option Il - bonitatsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzunternehmen

a. Zahlung eines Anteiligen Variablen Abwicklungsbetrages

Nach Eintritt eines Kreditereignisses wird fir den auf das Referenzunternehmen, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist, entfallenden
Anteiligen Nennbetrag ein Anteiliger Variabler ISDA-Abwicklungsbetrag gezahlt. Die Emittentin bestimmt den Anteiligen Variablen ISDA-
Abwicklungsbetrag anhand einer ISDA-Auktion. Sollte keine Anwendbare ISDA-Auktion fir das Referenzunternehmen, bei dem ein
Kreditereignis eingetreten ist, innerhalb eines bestimmten Zeitraumes s tattfinden, wird fir den auf das entsprechende Referenzunternehmen
entfallenden Anteiligen Nennbetrag ein Anteiliger Variabler Bewertungs -Abwicklungsbetrag gezahlt, den die Emittentin auf der Grundiage
von Geldkursquotierungen von Marktteilnehmern bestimmt.

aa. Ermittlung des Anteiligen Variablen ISDA-Abwicklungsbetrages

Der Anteilige Variable ISDA-Abwicklungsbetragist ein Betrag in der Wahrung, auf die die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen lauten,
der sich aus der Multiplikation des fiir den auf das ents prechende Referenzunternehmen entfallenden Anteiligen Nennbetrages mit dem
Endgiiltigen Preis (ausgedriickt als Prozentsatz) der Anwendbaren ISDA-Auktion fir das Referenzunternehmen, bei dem ein Kreditereignis
eingetretenist, ergibt. Es wird jedoch kein hoherer Anteiliger Variabler ISDA-Abwicklungsbetrag ausgezahlt als der ents prechende Anteilige
Nennbetrag.

Der Endglltige Preis ist der von der ISDA im Rahmen eines Auktionsverfahrens ermittelte Auktions-Endkurs. Eine ISDA-Auktion wird im
Anschluss an ein Kreditereignis eines der Referenzunternehmen von der ISDA zur Bewertung der Verbindlichkeiten des ents prechenden
Referenzunternehmens, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist, durchgefihrt. Die Anwendbare ISDA-Auktion ist diejenige ISDA-Auktion,
in der Verbindlichkeiten dieses Referenzunternehmens bewertet werden, die Nicht Nachrangig sind und — falls eine Urspringliche
Referenzverbindlichkeit in den Endgliltigen Bedingungen definiert ist oder die Emittentin nach dem Valutierungstag eine Nachtragliche
Referenzverbindlichkeit bes timmt hat — von denen mindes tens eine Gleichrangig zur Referenzverbindlichkeit des von dem Kreditereignis
betroffenen Referenzunternehmens oder die Referenzverbindlichkeit selbst ist. Sofern die Emittentin in den Endgiltigen Bedingungen eine
Referenzverbindlichkeit in Bezug auf das entsprechende Referenzunternehmen festgelegt hat bzw. nach dem Valutierungstag eine
Nachtrégliche Referenzverbindlichkeit bes timmthat, bedeutet Nicht Nachrangig, dass die bewerteten Verbindlichkeiten keine Nachrangigkeit
im Verhdltnis zur Referenzverbindlichkeit des von dem Kreditereignis betroffenen Referenzunternehmens aufweisen. Die
Referenzverbindlichkeit gilt also als VergleichsmaBstab zu anderen Verbindlichkeiten. Sofern die Emittentin keine Referenzverbindlichkeit
festgelegt hat und auch keine Nachtrdgliche Referenzverbindlichkeit nach dem Valutierungstag bestimmt hat, bedeutet Nicht Nac hrangig,
dass die bewerteten Verbindlichkeiten des von dem Kreditereignis betroffenen Referenzunternehmens keine Nachrangigkeit zu bestimmten
Verpflichtungen eines Referenzunternehmens aufweisen diirfen.
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Anwendbarkeit des Kreditereignisses Staatliche Intervention

Falls das Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung eintritt, ist es maoglich, dass die zu bewertenden
Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens, bei dem ein Kreditereignis vorliegt, in Vermdgens wertpakete umgewandelt werden. D iese
Vermdgens wertpakete kdnnen beispielsweise Aktien, Barbetrage, Wertpapiere, Gebiihren, Rechte oder sonstige Vermégenswerte materieler
oder immaterieller Art sein. Abhangig vom Referenzunternehmen kann es sein, dass in diesem Fall zur Ermittiung des Variablen ISDA-
Abwicklungsbetrages eine ISDA-Auktion des vondem Kreditereignis betroffenen Referenzunternehmens herangezogen wird, in der solche aus
Verbindlichkeiten ents tandene Vermdgenswertpakete bewertet werden. Bei der Beurteilung, ob ein bes timmtes Vermdgenswertpaket Nicht
Nachrangig und/ oder im Fall einer Urspriinglichen Referenzverbindlichkeit bzw. Nachtraglichen Referenzverbindlichkeit Gleichrangig zur
Referenzverbindlichkeitdes von dem Kreditereignis betroffenen Referenzunternehmens ist, wird auf den Rang der Verbindlichkeit abgestel,
aus der dieses Vermdgenswertpaket entstanden ist.

Anwendbarkeit des Kreditereignisses Schuldenrestrukturierung

Falls das Kreditereignis Schuldenrestrukturierung eintritt, ist es mdglich, dass die ISDA in Bezug aufbestimmte Referenzunternehmen mehrere
ISDA-Auktionen fir verschiedene Laufzeitbander durchfihrt. In diesem Fallwerden in den einzelnen Auktionsverfahren nur Verbindlichkeiten
des entsprechenden Referenzunternehmens bewertet, deren Falligkeitstermin nicht nach einem bestimmten Zeitpunkt, dem sogenannten
Laufzeitband-Enddatum, liegt. Werden mehrere ISDA-Auktionen fiir Laufzeitbander durchgefilhrt, deren Laufzeitband-Enddaten nach dem
Endfalligkeitstag der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen liegen, soist die Anwendbare ISDA-Auktion diejenige fir das Laufzeitband
mit dem friihesten Laufzeitband-Enddatum. Sofern Vermdgenswertpakete herangezogen werden, die aus Verbindlichkeiten entstanden sind,
wird fur die Beurteilung der Laufzeit der Vermdgenswertpakete auf die Laufzeit der Verbindlichkeiten abgestellt, aus denen die
Vermdgens wertpakete entstanden sind.

bb. Ermittlung des Anteiligen Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrages

Sollteinnerhalb eines bestimmten Zeitraums nach Eintritteines Kreditereignisses keine Anwendbare ISDA-Auktion s tattfinden, wird anstelle
des Anteiligen Variablen ISDA-Abwicklungsbetrages ein von der Emittentin ermittelter Anteiliger Variabler Bewertungs-Abwicklungsbetrag
gezahlt. Der Anteilige Variable Bewertungs-Abwicklungsbetrag ist ein Betrag in der Wahrung, auf die die bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen lauten, der sich aus Multiplikation des Anteiligen Nennbetrages mit dem Bewertungspreis (ausgedriickt als
Prozentsatz) ergibt. Es wird jedoch kein hdherer Anteiliger Bewertungs-Abwicklungsbetrag aus gezahlt als der Anteilige Nennbetrag des
Referenzunternehmens, bei dem das Kreditereignis eingetreten ist.

Im Gegens atz zu dem anhand einer ISDA-Auktion zu ermittelnden Anteiligen Variablen ISDA-Abwicklungsbetrag berechnet sich der Anteilige
Variable Bewertungs-Abwicklungsbetrag auf der Grundlage von Lieferbaren Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens, bei dem ein
Kreditereignis eingetreten ist. Lieferbare Verbindlichkeit bezeichnet jede gegenwartige oder zukiinftige Verpflichtung, die von einem
Referenzunternehmen eingegangen oder garantiert wurde und eine Reihe weiterer Ausstattungsmerkmale aufweist. Diese
Aus s tattungsmerkmale knnen sich unter anderem auf die Wahrung, den Status, die Laufzeit oder die Ubertragbarkeit beziehen.

Zum Zwecke der Ermittlung des Anteiligen Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrages wird die Emittentin von Marktteilnehmern verbindliche
Geldkursquotierungen einholen. Die Geldkursquotierungen werden in Prozent ausgedriickt und fir diejenige Lieferbare Verbindlic hkeit des
ents prechenden Referenzunternehmens eingeholt, die nach billigem Ermessen der Emittentin den niedrigsten Wert (cheapest to delive)
aufweist. Gibteine ausreichende Anzahl von Marktteilnehmernverhindliche Geldkursquotierungen gegentiber der Emittentin ab, s o entspricht
der Bewertungspreis der hochsten Geldkursquotierung. Andernfalls wiederhalt die Emittentin den vorstehend bes chriebenen Prozess. Gibt
auch nach mehreren Bankarbeitstagen keine ausreichende Anzahl von Marktteilnehmern, sondern nur ein Marktteilnehmer eine
Geldkursquotierung ab, entspricht der Bewertungspreis dem Wert dieser Geldkursquotierung. Gibt kein Marktteilnehmer eine verbindliche
Geldkursquotierung ab, so entspricht der Bewertungspreis einem in den Endgiltigen Bedingungen fes tgelegten Wert.

Anwendbarkeit des Kreditereignisses Staatliche Intervention

Falls das Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung eintritt, ist es moglich, dass die zu bewertende Lieferbare
Verbindlichkeit eines Referenzunternehmens in Vermdgenswertpakete umgewandelt wird. Abhangig vom Referenzunternehmen kann es sein,
dass in diesem Fall die Ermittlung des Bewertungspreises auf der Grundlage der Bewertung des betreffenden Vermégenswertpakets erfolgt.
Dieses Vermogenswertpaket wird s o behandelt, als hatte es dieselben Ausstattungsmerkmale wie die Lieferbare Verbindlichkeit, aus der es
entstanden ist. Sofern das Vermdgenswertpaket mit Null angesetzt wird, entspricht der Bewertungspreis einem in den Endgiltigen
Bedingungen fes tgelegten Wert.

b. Verzinsung beim Eintritteines Kreditereignisses

Tritt nach den Feststellungen der Emittentin wahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf ein Referenzunternehmen ein Kreditereignis
ein und veroffentlicht die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung, so werden in Bezug auf dieses Referenzunternehmen Zinsen auf den
Anteiligen Nennbetrag weder fiir die Zinsperiode, in der ein Kreditereignis eingetreten ist, noch fiir die gegebenenfalls nachf olgenden
Zinsperioden gezahlt. Die Anleihegldubiger haben keinen Anspruch auf Verzinsung des entsprechenden Anteiligen Nennbetrages nach der
Veroffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung. Dieser Anspruchlebt auch nichtdadurchwieder auf, dass die Umsténde, die ein Kreditereignis
ausgel6sthaben, nachtraglich behoben werden oder wegfallen.
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¢. Rechtsnachfolge bei einem der Referenzunternehmen

Bei Vorliegen einer Rechtsnachfolge (wiez. B. einer Ab- oder Aufs paltung) bei einem der Referenzunternehmen besteht die Moglichkeit, dass
das entsprechende Referenzuntemehmen durch mindestens zwei Rechtsnachfolger ersetzt wird. Ab dem Zeitpunkt des rechtméBigen In-Kraft-
Tretens eines Ereignisses, an dem ein oder mehrere Schuldner einige oder alle der in den Endgltigen Bedingungen bes chriebenen
Verbindlichkeiten eines Referenzunternehmens ibernehmen, werden diese Rechtsnachfolger des Referenzunternehmens und der Anteilige
Nennbetrag des ersetzten Referenzuntemehmens teilt sich in weitere Anteilige Nennbetrdge auf die Rechtsnachfolger auf. Der hierbei auf
jeden Rechts nachfolger entfallende weitere Anteilige Nennbetrag entspricht dem Anteiligen Nennbetrag des ersetzten Referenzunternehmens
geteilt durch die Anzahl der Rechtsnachfolger. Wird ein Rechtsnachfolger durch mehrere weitere Rechtsnachfolger ersetzt, teilt sich der
Anteilige Nennbetrag des ersetzten Rechtsnachfolgers erneut in weitere Anteilige Nennbetrage auf die Rechtsnachfolger auf.

Der Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen der Rechtsnachfolger fiihrt dazu, dass lediglich der Anspruch auf Verzinsung und
Rickzahlung des auf diesen Rechtsnachfolger entfallenden Anteiligen Nennbetrages erlischt. Der Anteilige Nennbetrag oder die Anteiligen
Nennbetrage desjenigen/derjenigen Rechtsnachfolger, bei dem/denen kein Kreditereignis eingetreten ist, wirdiwerden weiterhin verzinst und
am Endfélligkeitstagzuriickgezahlt.

52



Begebungsverfahren

I. Allgemein

Unter diesem Basisprospekt kann ausschlieBlich die Emittentin bonitatsabhangige Schuldverschreibungen dauernd oder wiederhalt ausgeben.
Die Emittentin ist alleiniger Platzeur unter diesem Basisprospekt. Die bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen werden ausschlieBlich auf
nicht-syndizierter Basisin Form eines 6ffentlichen Angebotes oder eines nicht-offentlichen Angebotes begeben.

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden fortlaufend als Tranchen (jeweils eine , Tranche ) begeben. Jede Tranche bes teht
aus injeder Hinsicht identischen bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen. Eine oder mehrere Tranchen kénnen eine einheitliche Serie von
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen (eine , Serie”) bilden, die ihrerseits durch eine oder mehrere Tranchen aufgestockt werden kann.
Die Austattungsmerkmale der Tranchen einer Serie sind bis auf den Valutierungstag, den Zinslaufbeginn, den Aus gabepreis und/oder das
Datum fUr die erste Zinszahlungin jeder Hinsichtidentisch. Die Ausstattungfr jede Tranche wird in den jeweiligen Endg(iltigen Bedingungen
angegeben.

Die Emittentin legt die auf eine bestimmte Tranche von bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen anwendbaren Bedingungen
(,Bedingungen”)fest. Die Bedingungen jeder Tranche ergeben sich aus den an s paterer Stelle dies es Basisprospekts genannten Satzen von
Anleihebedingungen der bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen, die durch die Endgiiltigen Bedingungen und die darin enthaltenen
Angaben genauer bes chrieben werden.

Il.Zur Auswahl stehende Satze von Anleihebedingungen

Es findet jeweils ein gesonderter Satz von Anleihebedingungen Anwendung fir jede einzelne Variante von bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen (Optionen | und I1). Die Endgiltigen Bedingungen erlauben es der Emittentin, zwischen den folgenden Optionen zu
wahlen:

- Option |- Anleihebedingungen fiir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf ein Referenzunternehmen
- Option Il - Anleihebedingungen fiir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzunternehmen

I11. Dokumentationder Bedingungen

Die Emittentin kann die Bedingungen einer konkreten Emissionvon bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen auf eine der zwei f olgenden
Arten dokumentieren:

- Die Endgultigen Bedingungen werden von der Emittentin vervollstandigt. In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin
festlegen, welcheder Option | oder Option Il (eins chlieBlich der in den Optionen enthaltenen weiteren Optionen) fiir die konk rete
Emission vonbonitatsabhangigen Schuldverschreibungen Anwendung findet. Hierbei werden die relevanten Angaben des gewahliten
Satzes von Anleihebedingungen (wie im Basisprospekt dargestellt) in den Endgliltigen Bedingungen wiederholt und dabei samtliche
Platzhalter vervollstandigt. AusschlieBlich die wiederholten und vervollstandigten Angaben des gewahlten Satzes von
Anleihebedingungen stellen die Bedingungen dar und werden der entsprechenden Globalurkunde beigefiigt, welche die Tranche
von bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen verkérpern. Diese Form der Dokumentation wirdin der Regel verwendet, wenn die
betreffenden bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen ganz oder teilweise Gffentlich angeboten werden bzw. die
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen ganz oder teilweise an nicht-qualifizierte Anleger vertrieben werden.

- DieEmittentinwird in den Endgiltigen Bedingungen festlegen, welche der Option | oder Option Il (einschlieBlich der in den O ptionen
enthaltenen weiteren Optionen) fiir die konkrete Emission von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen Anwendung findet.
Hierbei wird in den Endgiltigen Bedingungen lediglich auf die relevanten Angaben des gewahlten Satzes von Anleihebedingungen,
der auss chlieBlich im Basisprospekt dargestellt ist, verwiesen. Die Endg(iltigen Bedingungen werden festlegen, dass die Angabenin
den Endglltigen Bedingungen zusammen mit dem gewahlten Satz von Anleihebedingungen die Bedingungen der Tranche von
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen darstellen. Der jeweiligen Globalurkunde, die die entsprechende Tranche von
bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen verkérpert, werden die Endglltigen Bedingungen und der gewahlte Satz von
Anleihebedingungen (wieim Basisprospekt dargestellt) beigefligt.

IV. Festlegung von Optionen und Vervollstandigung von Platzhaltern
In den Endgltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Option | oder Option Il (einschlieBlich der in den Optionen
enthaltenen weiteren Optionen) fir die konkrete Emission von bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen Anwendung findet. Jeder der Sétze

von Anleihebedingungen der Option | oder Option Il enthaltzudem weitere Optionen sowie Platzhalter. Optionen sindin dem jeweiligen Satz
von Anleihebedingungen (wieim Basisprospekt dargestellt) dadurch gekennzeichnet, dass entweder (a) die jeweilige optionale B estimmung
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in Tabellenform mitInstruktionen und Erkldrungen dargestellt ist oder (b) die jeweilige optionale Bestimmungvon eckigen Klammern innerhalb
des Satzes der Anleihebedingungen ums chlossenist. Platzhalter sind dadurch gekennzeichnet, dass s ievon eckigen Klammern umschlossen
sind. In den Endgiiltigen Bedingungen werden die weiteren Optionen sowie Platzhalter wie folgt festgelegt bzw. vervolistandigt:

Festlegungvon Optionen:

Die Emittentin wird festlegen, welche Optionen fUr die konkrete Emission anwendbar sind, indem sie entweder die relevanten Bestimmungen
in den Endgiltigen Bedingungen wiederholt oder in den Endg(iltigen Bedingungen auf die relevanten Passagen des gewahlten Satzes von
Anleihebedingungen, der im Basisprospekt dargestelltist, verweist. Wenn die Endgiltigen Bedingungen nicht auf eine alternative oder
wahlbare Bestimmung der Anleihebedingungen Bezug nehmen oder eine solche altemative oder wahlbare Bestimmung darin nicht wiederholt
wird, gilt diese Bestimmung als in den Bedingungen nichtenthalten.

Vervollstandigung von Platzhaltern

Die Endgiiltigen Bedingungen werden Angaben enthalten, die die Platzhalter des gewahlten Satzes von Anleihebedingungen vervollstandigen.
Falls die Bestimmungen der Endg(iltigen Bedingungen zusammen mit dem gewahlten Satz von Anleihebedingungen die Bedingungen der
Tranchevon bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen darstellen, so gelten diein den Endgltigen Bedingungen enthaltenen Angaben, als
ob die Platzhalterin dem gewéhlten Satz von Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefiillt worden waren.

Samtliche Anweisungen und Erlduterungen in dem gewahlten Satz von Anleihebedingungen s owie s amtliche FuBnoten und Anmerkungen in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen gelten als in den Bedingungen nicht enthalten.
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Anleihebedingungen

Einfithrung

Die Anleihebedingungen fiir die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen (die , Anleihebedingungen”) sind nachfolgendfiir zwei Optionen
aufgefihrt;

Option | umfasst den Satz der Anleihebedingungen, der auf Tranchen von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen bezogen auf ein
Referenzunternehmen Anwendung findet.

Option Il umfasst den Satz der Anleihebedingungen, der auf Tranchen von bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen bezogen aufmehrere
Referenzunternehmen Anwendung findet.

Der Satzvon Anleihebedingungen fir jede dieser Optionen enthdlt weitere Optionen, die ents prechend gekennzeichnet sind, indem entweder
(a) die jeweilige optionale Bestimmung in Tabellenform mit Instruktionen und Erklarungen dargestellt ist oder (b) die jeweilige optionale
Bestimmung von eckigen Klammern innerhalbdes Satzes der Anleihebedingungen umschlossenist.

In den Endglltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Option | oder Option Il (eins chlieBlich der in diesen Optionen
enthaltenen weiteren Optionen) f(ir die einzelne Emission von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen Anwendung findet, indem entweder
die betreffenden Bestimmungen wiederhalt werden oder auf die betreffenden Optionen verwiesen wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunktder Billigung des Basisprospektes keine Kenntnis vonbes timmten Angaben hinsichtlich einer konkreten
Emission von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen hatte, enthalt dieser Basisprospekt Platzhalter in eckigen Klammern. Diese Angaben
werden im Rahmen einer konkreten Emission in den Endg(iltigen Bedingungen vervolistandigt.

Falls im Rahmen einer konkreten Emission die Endgdiltigen Bedingungenauf weitere Optionen verweisen, die im Satz der Anleiheb edingungen
der Option | oder Optionll enthalten sind, diese in den Endgiltigen Bedingungen also nicht wiederholt werden, gilt Folgendes:

[Die Bestimmungen dieser Anleihebedingungen gelten fiir diese bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen so, wie sie durch die Angaben
der beigefligten endgtiltigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen”) vervollstandigt werden. Die Platzhalter in den auf die
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen dieser Anleihebedingungen gelten als durch diein den Endgi Itigen
Bedingungen enthaltenen Angaben aus gef(llt, als ob die Platzhalter in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben aus gefillt
waéren; samtliche auf die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen nicht anwendbaren Bestimmungen dieser Anleihebedingungen
(einschlieBlich der umrahmten Tabellen, Instruktionen, Erkldrungen und der Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen
Anleihebedingungen ges trichen, s o dass die Bestimmungen der Endgiiltigen Bedingungen Geltung erhalten. ]

55



Option | - Anleihebedingungen filr  Bonitatsabhiangige
Schuldverschreibungen bezogen auf ein Referenzunternehmen

§1
Form/Nennbetrag/Referenzunternehmen

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (die
,Emittentin”) begibt DZ BANK Bonitdtsabhangige Schuldverschreibungen (wie nachstehend definiert) mit der Bezeichnung
[ ® ]inder Wahrung [Euro][e] im Gesamtnennbetrag von [EUR][ ® | mit Zinsausfall und Variablem ISDA-Abwicklungsbetrag
(wiein § 7 definiert) oder Variablem Bewertungs-Abwicklungsbetrag (wie in § 8 definiert) ohne Kapitalgarantie in Bezugauf das
Referenzunternehmen [®] oder einen oder mehrere Rechtsnachfolger (wie in Absatz (5) definiert) dieses Unternehmens (das
,Referenzunternehmen”)(die ,Anleihe” oder die ,Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen™).

(2) DieAnleihe, der die Kennnummern[ ® ] zugeteilt sind, ist eingeteilt in untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber
lautende Bonitétsabhéngige Schuldverschreibungenim Nennbetragvon je[EUR][ ® ](,Nennbetrag").

(3) Die Bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen sind in einer Global-Inhaber-Schuldverschreibung ohne Zinsschene
verbrieft, die bei dem Verwahrer [ © | (der ,Verwahrer ") oder seinem bzw. seinen Rechtsnachfolger(n) hinterlegt ist. Das
Recht der Inhaber von Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger”) auf Lieferung von
Einzelurkunden istwahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Anleiheglaubigem stehen Miteigentumsanteile an der
Global-Inhaber-Schuldverschreibung zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers (iber-
tragen werden konnen. Die Global-Inhaber-Schuldverschreibung tragt die Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten
Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretem des Verwahrers.

(4) (@) Wird das Referenzunternehmen durch mehrere Rechtsnachfolger ersetzt (die ,Ersetzung”), so teiltsich der Nennbetrag
einer Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibung in anteilige Nennbetrége auf die Rechtsnachfolger auf. Der hierbei auf jeden
Rechtsnachfolger entfallende anteilige Nennbetragentspricht dem Nennbetrag einer Bonitétsabhangigen Schuldverschreibung
geteilt durch die Anzahl der Rechtsnachfolger (der ,Anteilige Nennbetrag”). In diesem Fall ergibt die Summe der Anteiligen
Nennbetrdge den Nennbetrag einer Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibung.

(b) Wird ein Rechtsnachfolger durch mehrere weitere Rechtsnachfolger ersetzt, so teilt sich der Anteilige Nennbetrag des
ersetzten Rechtsnachfolgers in weitere Anteilige Nennbetrdge auf die weiteren Rechtsnachfolger auf. Der hierbei auf jeden
weiteren Rechtsnachfolger entfallende weitere Anteilige Nennbetrag entspricht dem urs priinglichen Anteiligen Nennbetrag
des ersetzten Rechtsnachfolgers geteilt durch die Anzahl der weiteren Rechtsnachfolger. Die einzelnen weiteren Anteiligen
Nennbetrdge ersetzen den urspriinglichen Anteiligen Nennbetrag des ersetzten Rechtsnachfolgers.

(c) Die Emittentin wird die Ersetzung des Referenzunternehmens durch einen oder mehrere Rechtsnachfolger geméaB § 14
bekanntmachen.

(5) Definitionen
.Rechtsnachfolger” (,Successor”)

(a) istder oder sind dievon dem zustandigen Kreditderivate-Entscheidungskomitee (wie nachstehend definiert) bes timmtefn)
Rechtsnachfolger des Referenzuntemehmens oder

(b) istder oder sind die, falls die Emittentin von einem ents prechenden Rechtsnachfolgetag (wie nachstehend definiert)
Kenntnis erlangt und das zustandige Kreditderivate-Entscheidungskomitee keinen Rechtsnachfolger fiir das
Referenzuntemehmen bestimmt hat, von der Emittentinwiefolgt bes immten Rechtsnachfolger des Referenzunternehmens:

(i Ubernimmt (wie nachstehend definiert) ein Schuldner entweder direktoder in Form einer Relevanten Garantie

(wie nachstehend definiert) 75% oder mehr der Relevanten Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) des
Referenzuntemehmens, sowirddieser Schuldner der alleinige Rechtsnachfolger.
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(i) Ubernimmt nur ein einzelner Schuldner entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie mehr als 25%
(jedoch weniger als 75%) der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens und verbleiben
hochstens 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzuntemehmens bei dem Referenzunternehmen,
so wird der Schuldner, der mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten (bernimmt, der alleinige
Rechtsnachfolger.

(iii) Ubernehmen mehrere Schuldner entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens und verbleiben hochstens 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens bei dem Referenzunternehmen, so wird jeder Schuldner, der
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten (ibernimmt, jeweils ein Rechtsnachfolger.

(iv) Ubernimmt ein oder ibernehmen mehrere Schuldner jeweils direkt oder in Form einer Relevanten Garantie
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens und verbleiben mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens bei dem Referenzuntemehmen, sowird ein jeder
solcher Schuldnerund das Referenzunternehmen jeweils ein Rechtsnachfolger.

(v) Ubernimmt ein oder (ibernehmen mehrere Schuldner entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie
einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens, (bernimmt jedoch kein Schuldner
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens und besteht das
Referenzuntermehmen weiter, so gibt es keinen Rechtsnachfolger, und das Referenzunternehmen andert sich
infolge einer solchen Ubernahme nicht.

(vi) Ubernimmt ein oder (ibernehmen mehrere Schuldner entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie
einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens, (bernimmt jedoch kein Schuldner
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens und besteht das
Referenzunternehmen nicht langer, so wird der Schuldner, der den gréBten prozentualen Anteil an den
Relevanten Verbindlichkeiten tbernimmt (oder, falls auf mindestens zwei Schuldner der gleiche prozentuale
Anteil an den Relevanten Verbindlichkeiten entfallt, ein jeder s olcher Schuldner) ein Rechtsnachfolger.

DieBestimmung des oder der Rechtsnachfolger des Referenzuntemehmens durch die Emittentin nach diesem Abs atz (b) (i)
bis (vi) erfolgt auf Basis Geeigneter Informationen (wie nachstehend definiert) und zwar mit Wirkung ab einem solchen
Rechtsnachfolgetag.

Bei Vorliegen eines Stufenplans (wie nachstehend definiert) wird die Emittentin bei der Berechnung der prozentualen Antele
zur Feststellung, ob ein Schuldner ein Rechtsnachfolger nach diesem Absatz (b) (i) bis (vi) ist, alle unter einem solchen
Stufenplan vorgesehenen betreffenden Ubernahmen insgesamt in der Weise beriicksichtigen, als wenn diese Teil einer
einzelnen Ubernahme wiren.

Ein Schuldner kann nur dann Rechtsnachfolger werden, wenn unmittelbar vor dem Rechtsnachfolgetag mindestens eine
Relevante Verbindlichkeit des Referenzunternehmens ausstehend war und ein solcher Schuldner ganz oder teilwese
mindes tens eine Relevante Verbindlichkeit des Referenzunternehmens tibemimmt.

Im Falle eines Tauschangebots (d.h. des Angebots eines anderen Schuldners an die Glaubiger des Referenzuntemehmens,
Relevante Verbindlichkeiten gegen Schuldverschreibungen oder Darlehen des anderen Schuldners zu tauschen) erfolgt die
nach diesem Absatz (b) erforderliche Feststellung auf Grundlage des ausstehenden Kapitalbetrags der umgetaus chten
Relevanten Vemindlichkeitenund nichtauf der Grundlage des ausstehenden Kapitalbetrags der Tauschschuldverschreibungen
oder —darlehen (wie nachstehend definiert).

Ubernehmen zwei oder mehr Schuldner (jeder ein , Gemeinsamer Potenzieller Rechtsnachfolger") gemeinsam direkt
oder als Geber einer Relevanten Garantie eine Relevante Verbindlichkeit (die , Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit")
sogilt Folgendes:

(a) Fur den Fall, dass die Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit eine direkte Verpflichtung des Referenzunternehmens
war, soll diese so behandelt werden, als ware sie von demjenigen Gemeinsamen Potenziellen Rechtsnachfolger
tibernommen worden, welcher sie als direkter Schuldner dbernommen hat. Sofern zwei oder mehr Gemeinsame
Potenzielle Rechtsnachfolger diese als direkte Schuldner diberommen haben, wird sie so behandelt, als ware sie
von ihnen zu gleichen Teilen dibernommen worden.
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(b) Fur den Fall, dass die Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit eine Relevante Garantie war, soll diese so behanddlt
werden, als wére sie von dem Gemeinsamen Potenziellen Rechtsnachfolger ibernommen worden, welcher sie als
Geber einer Garantie tibernommen hat. Sofern zwei oder mehr Gemeinsame Potenzielle Rechtsnachfolger diese als
Geber einer Garantie iibernommen haben, wird sie so behandelt, als ware sie von ihnen zu gleichen Teilen
libernommen worden. Falls es einen solchen Garantiegeber nicht gibt, soll die Gemeinsame Relevante
Verbindlichkeit so behandelt werden, als wére sie von den Gemeinsamen Potenziellen Rechtsnachfolgern zu gleichen
Teilen tibernommen worden.

Die gemal den vorstehenden Absatzen ermittelten Anteile des oder der Gemeinsamen Potenziellen Rechtsnachfolger(s)
werden zur Bestimmung des oder der Rechtsnachfolger(s) durch die Emittentin nach Absatz (b) (i) bis (vi) verwendet.

.Geeignete Informationen” (,Eligible Information”) bezeichnet Informationen, die 6ffentlich verfigbar sind
oder 6ffentlichzur Verfugung gestellt werden knnen, ohne gegen etwaige gesetzliche Vorschriften oder vertragliche
oder sonstige Vereinbarungen beziiglich der Vertraulichkeit der Informationen zu verstoBen.

.Kreditderivate-Entscheidungskomitee” (,Credit Derivatives Determinations Committee”) bezeichnet
jedes ents prechend der DC Regeln derISDA eingerichtete Komitee.

Aufgabe eines solchen Kreditderivate-Entscheidungskomitees ist es, bestimmte Fragen und Sachverhalte im
Zusammenhang mit den Standards der /SDA in Bezug auf kreditabhangige Finanzinstrumente verbindlich zu
ents cheiden. Unter Anwendung der DC Regeln der ISDA trifftein Kreditderivate-Entscheidungskomitee Entscheidungen
im Hinblick auf Kreditereignisse (wie in § 6 definiert), Rechtsnachfolger und andere Sachverhalte. Nach dem Eintritt
eines Kreditereignisses in Bezug auf ein Referenzunternehmen legt das Kreditderivate-Entscheidungskomitee ferner
fest, ob ein Auktionsverfahren fur die Lieferbaren Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens durchgeflihrt wird.

Ein  Kreditderivate-Entscheidungskomitee  besteht aus Héandlern und  Kaufern von  kreditabhéngigen
Finanzinstrumenten, beratenden Unternehmen s owie zentralen Gegenparteien.

Die Entscheidungen des Kreditderivate-Entscheidungskomitees werden durch den nicht stimmberechtigten
Schriftfihrer (,DCSchriftfiihrer” (,DC Secretary”) auf der DC Internetseite verdffentlicht.

Die Zusammensetzung der Kreditderivate-Entscheidungskomitees, dessen Zustandigkeiten und das Zustandekommen
von Ents cheidungen der Kreditderivate-Entscheidungskomitees unterliegen den DC Regelnder ISDA.

,DC Internetseite” bezeichnet die Intemnetseite des jeweils aktuellen DCSchriftfiihrers, die dieser jewells
aktuell verwendet, um seine Veréffentlichungs- und Benachrichtigungspflichten geméB den DC Regeln der
ISDA zu erfiillen; sofern die DC Internetseite aus irgendeinem Grund nicht verfigbar ist, kann der DC
Schriftfiihrer eine andere vergleichbare Medienquelle als Ersatzfiir die Verdffentlichung von Informationen
verwenden, dieder DC Schriftfihrer gemaB den DC Regeln der ISDA ver6ffentlichen muss.

Im Oktober 2018 hat die /SDA verlautbart, dass DC Administration Services, Inc. als DC Schriftfiihrer
ernannt wurde und die von der DC Administration Services, Inc. betriebene Internetseite
www.cdsdeterminationscommittees.org die DC Intemetseiteist.

.DCRegelnderISDA" (,DCRules”)bezeichnen die Regeln fiir Kreditderivate-Entscheidungskomitees,
wie sie von der /[SDA auf der ISDA Internetseite in der jeweils geltenden Fassung verdffentlicht sind und
nach diesen Regeln geandert werden kdnnen.

.ISDA Internetseite " bezeichnet www.isda.org oder eine Ersatz-Intemetseite der /[SDA. Im Oktober
2018 wurdedie DC Internetseite als Ersatz-Intemnetseite fir www.isda.org bes timmt.

ASDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Assodation, Inc. oder eine entsprechende
Nachfolgeorganisation.

.Rechtsnachfolgetag” (,Succession Date ) bezeichnet den Tag, an dem ein Ereignis rechtswirksamwird, durch
das ein oder mehrere Schuldner einige oder alle Relevante(n) Verbindlichkeiten des Referenzuntemehmens
(ibernimmt bzw. (ibernehmen. Hierbei gilt fir den Fall, dass zu einem solchen Zeitpunkt ein Stufenplan vorliegt,
derjenige Tag als Rechtsnachfolgetag, an dem die nach einem solchen Stufenplan vorgesehene letzte Ubernahme
rechtswirksam wird oder, falls ein solcher Tag friiher liegt, (i) der Tag, an dem eine Feststellung nach Absatz (b) der
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vorstehenden Definition Rechtsnachfolger nicht durch etwaige weitere nach einem solchen Stufenplan vorgesehene
Rechtsnachfolgen beeinflusst wiirde, oder (ii) der Tag des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf das
Referenzunternehmen oder einen Schuldner, der ein Rechtsnachfolger sein wiirde.

.Relevante Garantie” (,Relevant Guarantee”) bezeichnet

Option 1:
Alle Qualifizierten

Garantien sind anwendbar

jede Qualifizierte Garantie.

Option 2:
Qualifizierte Garantien

Verbundener Unternehmen
sind anwendbar

eine Qualifizierte Garantie Verbundener Untemehmen.

,Qualifizierte Garantie Verbundener Unternehmen” (, Qualifying
Affiliate Guarantee”) bezeichnet eine von dem Referenzuntemehmen
gewahrte Qualifizierte Garantie im Hinblick auf eine Zugrundeliegende
Verpflichtung (wie nachstehend definiert) eines Nachgeordneten
Verbundenen Unternehmens des Referenzunternehmens.

.Nachgeordnetes Verbundenes Unternehmen”
(,Downstream Affiliate “) bezeichnet ein Unternehmen, dessen
ausstehende Stimmrechtsanteile zum Zeitpunkt der Ausstellung
der Qualifizierten Garantie direkt oder indirekt zu mehr als 50%
von dem Referenzunternehmen gehalten werden.

.Stimmrechtsanteile” (,Voting Shares”) bezeichnet die
Anteile oder sonstigen Beteiligungen, die Stimmrechte zur
Ernennung des Vorstands oder eines vergleichbaren Organs
eines Unternehmens verleihen.

,Qualifizierte Garantie” (,Qualifying Guarantee”) bezeichnet eine durch ein Schriftstiick, ein Gesetz
oder eine Verordnung nachweisbare Garantie, wonachdas Referenzunternehmen unwiderruflich verpflichtet
ist, alle Kapital- und Zinsbetrage zu zahlen (ausgenommen jener Betrage, dieinfolge einer Festen Obergrenze
nicht gedeckt sind), die unter einer Zugrundeliegenden Verpflichtung [(wie nachstehend definiert)] falligsind.
Als Qualifizierte Garantie giltnur eine Zahlungsgarantie, nicht aber eine Ausfallblirgschaft (oder jeweils eine
unter dem relevanten Rechtgleichwertige rechtliche Vereinbarung).

Unter den Begriff Qualifizierte Garantie fallenjedoch keine Garantien,

(a) dieals Versicherungen fiir Forderungen (financial guarantee insurance policy) oder Bankavale (surety
bonds, letter of credit) (oder eine vergleichbare rechtliche Vereinbarung) s trukturiert sind, oder

(b) nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des Referenzunternehmens infolge des
Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder Umstandes getilgt, verringert, abgetreten oder auf
sonstige Weise gedndertwerden knnen, auBer

(i) durchZahlung;

(i) im Wege einer Zuldssigen Ubertragung (wie nachstehend definiert);

(i) kraft Gesetz; [oder]

(iv) aufgrundder Glltigkeit einer Festen Obergrenze [.][; oder]

Falls das
Staatliche

Regelung:

Kreditereignis
Intervention

anwendbar ist, gilt folgende

(v)aufgrund von Bestimmungen, die auf eine Staatliche
Intervention(wiein § 6 definiert) abzielen.
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Flr den Fall, dass die Garantie oder Zugrundeliegende Verpflichtung Bestimmungen tber die
Tilgung, Verringerung, Ubertragung oder sonstige Anderung der Kapitalzahlungsverpflichtungen
des Referenzunternehmens enthalt und nach den Bedingungen der Garantie oder der
Zugrundeliegenden Verpflichtung, diese Bestimmungen zum Zeitpunkt der betreffenden
Feststellung aufgrund des Eintritts eines bestimmten Ereignisses nichtldnger gliltig oder ausgesetzt
sind, so gilt unabhangig von den Bedingungen, dass diese Ungliltigkeit oder Aussetzung der
Bestimmungen dauerhaftist. Mit dem Eintritt eines Ereignisses im vorstehenden Sinneist der Eintritt
(A) einer Nichtzahlung im Hinblick auf die Garantie oder Zugrundeliegende Verpflichtung, oder (B)
eines Ereignisses, wie es in der Definition Insolvenz (wie in § 6 definiert) bes chrieben wird, im
Hinblick auf das Referenzunternehmen oder den Schuldner der Zugrundeliegenden Verpflichtung
gemeint.

Damit eine Garantieeine Qualifizierte Garantie begriindet,

(@)

(b)

muss der aus einer solchen Garantie resultierende Anspruch zusammen mit der Lieferung der
Zugrundeliegenden Verpflichtung (ibertragbar sein; und

miissen, falls eine Garantie eine Feste Obergrenze enthalt, alle Forderungen im Hinblick auf Betrage
die einer solchen festen Obergrenze unterliegen, zusammen mit der Lieferung einer solchen
Garantie (ibertragbar sein.

.Feste Obergrenze” (,Fixed Cap"”) bezeichnet hinsichtlich einer Garantie eine festgelegte
numeris che Obergrenze der Haftung des Referenzunternehmens im Hinblick auf einige oder alle unter
der Zugrundeliegenden Verpfiichtung falligen Zahlungen. Als Feste Obergrenze sind Obergrenzen
ausgeschlossen, die durch Bezugnahme auf eine Formel miteiner oder mehreren Variablen festgelegt
werden, (wobei zu dies em Zwecke der ausstehende Kapitalbetrag oder andere zahlbare Betrage der
Zugrundeliegenden Verpfiichtung nichtals Variable angesehen werden).

Option 1: .Garantie” (,Guarantee”) bezeichnet eine
Keine Urspriingliche Relevante Garantie oder - sofern eine Nachtrégliche
Referenzverbindlichkeit Referenzverbindlichkeit (wiein § 7 definiert) bestimmt
vorhanden wurde - eine Garantie, bei der es sich um die

Referenzverbindlichkeit (wiein § 7 definiert) handelt.

Option 2: .Garantie” (,Guarantee”) bezeichnet eine
Urspriingliche Relevante Garantie oder eine Garantie, bei der es sich
Referenzverbindlichkeit um die Referenzverbindlichkeit (wiein § 7 definiert)
vorhanden handelt.

.Schuldner der Zugrundeliegenden Verpflichtung” (,Underlying Obligor"”) bezeichnet in
Bezug auf eine Zugrundeliegende Verpflichtung (a) den Emittenten im Fall einer
Schuldverschreibung, (b) den Darlehensnehmerim Falleines Darlehens oder (c) den Haupts chuldner
im Falle einer anderen Zugrundeliegenden Verpflichtung.

.Zugrundeliegende Verpflichtung” (,Underlying Obligation”) bezeichnet in Bezug auf eine
Garantiedie Verpflichtung, auf die sich die Garantie bezieht.

,Zulassige Ubertragung” (,Permitted Transfer ") bezeichnet in Bezug auf eine Qualifizierte
Garantie die Ubertragung einer solchen Qualifizierten Garantie auf einen einzelnen
Ubertragungsempféanger und dessen Annahme der Ubertragung (einschlieBlich im Wege der
Annullierung der alten und Ausfertigung einer neuen Garantie) zu denselben oder zu den im
Wesentlichen selben Bedingungen, bei der ebenfalls eine Ubertragung aller (oder im wesentlichen
aller) Vermdgenswerte des Referenzunternehmens auf denselben einzelnen Ubertragungsempfanger
erfolgt.
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.Relevante Verbindlichkeiten” (,Relevant Obligations”) bezeichnen die unmittelbar vor dem
Rechtsnachfolgetag (oder, bei Vorliegen eines Stufenplans, unmittelbar vor dem Tag, an dem die erste Ubernahme
rechtwirksam wird) ausstehenden Schuldverschreibungen und Darlehen des Referenzunternehmens . Dies gilt mit der
MaBgabe, dass

(@)  etwaige zwischen dem Referenzunternehmen und einem seiner Verbundenen Untemehmen ausstehende
oder von dem Referenzunternehmen gehaltene Schuldverschreibungen und Darlehen ausgeschlossen sind;
und

(b)  dieEmittentin bei Vorliegen eines Stufenplans angemessene Anpassungen vomimmt, die bei der Ermittiung
eines Rechtsnachfolgers berlicksichtigen, ob ab dem Tag, an dem die ers te Rechtsnachfolge rechtswirksam
wird, bis zum Rechtsnachfolgetag, Schuldverschreibungen und Darlehen des Referenzunternehmens
ausgegeben werden, ents tehen, zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder gektindigtwerden [ .][; und]

Falls das Kreditereignis Staatliche | (c) diese Schuldverschreibungen und Darlehen Vorrangige
Intervention anwendbar ist, gilt | Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) sind.
folgende Regelung:

.Darlehen” (,Loan") bezeichnet jede Verpflichtung der Kategorie Aufgenommene Gelder, die als
Darlehen (iber eine feste Laufzeit, als ein revolvierendes Darlehen oder als ein vergleichbares Darlehen
dokumentiert ist; nicht umfasstsind jedoch alle anderen Verpflichtungen in FormAufgenommener Gelder.

.Aufgenommene Gelder" (,Borrowed Money") bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung
oder Riickzahlungaufgenommener Geldbetrage. Hiervon ausgenommen s ind Verpflichtungen unter
einem revolvierenden Kredit, im Rahmen dessen keine ausstehenden, unbezahlten
Inanspruchnahmen im Hinblick auf den Kapitalbetrag bestehen. Die Zahlung oder Riickzahlung
aufgenommener Geldbetrdge schlieBt, ohne darauf beschrankt zu sein, Einlagen und
Rickzahlungsverpflichtungen aus Inanspruchnahme von Akkreditiven ein.

.Schuldverschreibung” (,Bond”) bezeichnet jede Verpflichtung der Kategorie Aufgenommene Gelder
in Form eines Wertpapiers, eines schriftlichen Zahlungsversprechens, einer verbrieften Schuldverschreibung
oder einer sonstigen Schuldverschreibung; nicht umfasst sindjedoch alle anderen Verpflichtungen in Form
Aufgenommener Gelder. Von den schriftlichen Zahlungsversprechen sind solche aus genommen, die im
Zusammenhangmit Darlehen abgegeben werden.

.Verbundenes Unternehmen” (, Affiliate") bezeichnet in Bezugauf eine Person jedes Unternehmen,
das von einer solchen Person direkt oder indirekt kontrolliert wird, jedes Unternehmen, das direkt oder
indirekt einesolche Person kontralliert oder jedes Unternehmen, das zusammen mit einer s olchen Person
einer direkten oder indirekten Kontrolle unterliegt. In diesem Sinne bezeichnet ,Kontrolle” eines
Unternehmens oder einer Person den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte dieses Untemnehmens oder
dieser Person.

Falls das Kreditereignis Staatliche | ,Vorrangige Verbindlichkeit” (,Senior Obligation”)bezeichnet
Intervention anwendbar ist, gilt | eine Verpflichtung, die im Verhaltnis zu jeder nicht nachrangigen
folgende Regelung: Verpflichtung in Form Aufgenommener Gelder keine Nachrangigkeit
(wiein § 7 definiert) aufweist.

.Stufenplan” (,Steps Plan") bezeichnet einen durch Geeignete Informationen belegten Plan, der eine Reihe
von Ubernahmen (wie nachstehend definiert) im Hinblick auf einige oder alle Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzunternehmens durch einen oder mehrere Schuldner vorsieht.

,Ubernehmen” (,Succeed"”) bezeichnet im Hinblick auf das Referenzunternehmen und dessen Relevante
Verbindlichkeiten, dass ein anderer Schuldner als das Referenzuntemehmen (i) kraft Gesetz oder nach einem
Vertragin solche Relevanten Verbindlichkeiten eintrittoder flir diese haftet, oder (ii) Schuldverschreibungen begibt
oder Darlehen aufnimmt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten —getauscht werden (die
,Tauschschuldverschreibungen oder -darlehen”) (,Exchange Bonds or Loans”). Dabei darf das
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Referenzunternehmen ans chlieBend in beiden Fallen im Hinblick auf solche Relevanten Verbindlichkeiten bzw.
solche Tauschschuldverschreibungen oder -darlehen weder ein direkter Schuldner sein noch darf das
Referenzunternehmen eine Relevante Garantie stellen. ,,Ubernommen” (,Succeeded”) und , Ubernahme”
(,Succession”)sind entsprechend auszulegen.

§2
Laufzeit der Anleihe

DieLaufzeitder Anleihe beginntam [ © ] (der ,Valutierungstag”) (eins chlieBlich) und endet vorbehaltlich §§ 5, 6 und 9 am
[ ® ] (der ,Endfalligkeitstag”) (ausschlieBlich).

§3

Zinsen

(1) (a) Die Bonitatsabhangigen Schuldvers chreibungen werden vorbehaltlich §§ 5, 6 und 9, bezogen auf den Gesamtnennbetrag,
vom Valutierungstag (einschlieBlich) bis zum Endfalligkeitstag (ausschlieBlich) vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz ()
mit dem Anwendbaren Festsatz (wiein Absatz (4) definiert) verzinst.

Option A: DieZahlung der Zinsen erfolgt unter Beachtung der Anwendbaren Geschéftstag-
Mehrere Zinszahlungstage Konvention (wie in Absatz (4) definiert) nachtraglich am Ersten Zinszahlungstag
(wiein Abs atz (4) definiert) [(1. lange Zinsperiode)] [ (1. kurze Zinsperiode)] [und
danach an jedem Weiteren Zinszahlungstag (wie in Absatz (4) definiert)]. Die
letzte Zinszahlungerfolgt am Endfélligkeitstag [ (letzte lange Zinsperiode)] [(letzte
kurzeZinsperiode)] oder im Fallevon § 5 am Finalen Riickzahlungstag (wiein §

5 definiert).
Option B: DieZahlung der Zinsen erfolgt unter Beachtung der Anwendbaren Geschaftstag-
Zinszahlung erfolgt am | Konvention (wiein Absatz (4) definiert) nachtraglich am Endfalligkeitstag [ (lange
Endfalligkeitstag Zinsperiode)] [(kurze Zinsperiode)] oder im Falle von § 5 am Ffinalen

Rlickzahlungstag (wiein § 5 definiert).

Option A: (b) Wird der Falligkeitstag einer ZahlunggemaB der Anwendbaren Geschéftstag-

Anpassung Konvention vorgezogen oder verschoben, wird der Zinsbetrag entsprechend
angepasst.

Option B: (b) Der Anleihegléubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder

Keine Anpassung sonstige Zahlungen aufgrund einer Anpassung gemal3 der Anwendbaren

Geschéftstag-Konvention zu verlangen.

(2) Sofern Zinsen fiireinen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage des Anwendbaren Zinstagequotienten (wiein Absatz (4) definiert).

(3) Der Zins lauf der Bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen endet vorbehaltlich §§ 6 und 9 mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstandig einlést, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden
Gesamtnennbetrages der Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen von dem Falligkeitstag bis zum Ablauf des Tages, der
dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen vorangeht, in Hohe des gesetzich
festgelegten Satzes flir Verzugszinsen’.

(4) Definitionen

7 Der gesetzliche Verzugszinssatz betrégt firdas Jahr fiinf Prozentounkte tber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit veréffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Blirgerliches Gesetzbuch.
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~Anwendbarer Festsatz” bezeichnet [[®] % p.a.] [fir den Zeitraum vom [e] (eins chlieBlich) bis [e] (ausschlieBlich)]
[mindestens [®] % p.a. (endgiltige Festlegung durch die Emittentin am [®] 20[e] und Veréffentlichung innerhalb von fiinf

Bankarbeitstagengemal §14)] [].

,Anwendbare Geschéftstag-Konvention” bezeichnet

Option A:
Modifizierte Folgender
Geschaftstag-Konvention

.Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention”: Féllt ein
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei
denn, dieser Geschéftstag fallt in den nachs ten Kalendermonat; in diesem Fall
wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag
vorgezogen.

Option B:
FRN-Konvention

.FRN-Konvention”: Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf den néchstfolgenden
Geschéftstag verschoben, es sei denn, dieser Geschaftstag fallt in den nachsten
Kalendermonat; in diesem Fallwird (a) der Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschdftstag vorgezogen und (b) jeder nachfolgende
Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der [e]
[Monat][e][®] nach dem vorausgegangenen Zinszahlungstag liegt.

Vorausgegangener Geschaftstag-
Konvention

Option C: .Folgender Geschaftstag-Konvention”: Fillt ein Zinszahlungstag auf
Folgender Geschaftstag- | einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf den
Konvention nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.

OptionD: .Vorausgegangener  Geschaftstag-Konvention”:  Féllt  ein

Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéfistag
verschoben.

Option A: .Geschaftstag” bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder einem

TARGET2-Bankarbeitstag Sonntag), an dem der Verwahrer und das Trans-European Automated Real-

anwendbar time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2) Zahlungen
abwickeln.

Option B: .Geschaftstag” bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder einem

TARGET2-Bankarbeitstag  nicht [ Sonntag), an dem der Verwahrer und Geschéftsbanken und Devisenmarkte [in

anwendbar dem Hauptfinanzzentrum] [ ® ] Zahlungen abwickeln.

L<Anwendbarer Zinstagequotient” bezeichnet

Option A:
Actual/Actual (ICMA Rule 251)

~Actual/Actual (ICMA Rule 251)": Dabei gilt die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zins berechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode.

Actual/365 (Sterling)

Option B: ~Actual/365 (Fixed)": Dabei wird die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Actual/365 (Fixed) Zins berechnungszeitraum durch 365 dividiert.
Option C: ~Actual/365 (Sterling)": Dabei wird die tatsachliche Anzahl von Tagen im

Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365 oder, wenn der Zinszahlungstag
in ein Schaltjahr fallt, durch 366.

30/360, 360/360 oder Bondbasis

Option D: +Actual/360": Dabei wird die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Actual/360 Zins berechnungszeitraum durch 360 dividiert.
OptionE: .30/360, 360/360 oder Bondbasis": Dabei wird die Anzahl von Tagen im

Zinsberechnungszeitraum durch 360 dividiert, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlageeines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu
ermittelnist(es sei denn, (A) der letzte Tag des Zins berechnungszeitraums fallt
auf den 31. Tag eines Monats wadhrend der erste Tag des
Zins berechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
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Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltenden Monat nicht als
ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandelnist, oder (B) der letzte Tag des
Zins berechnungszeitraums falltauf den letzten Tag des Monats Februar, wobe
in diesem Fall der Monat Februarnicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandelnist).

OptionF: .30E/360 oder Eurobond Basis": Dabei wird die Anzahl der Tage im
30E/3600der Eurobond Basis Zinsberechnungszeitraum durch 360 dividiert (dabei istdie Anzahl der Tage auf
der Grundlageeines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln, und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten oder letzten Tages des
Zinsberechnungszeitraums, es sei denn, dass im Falle einer am Falligketstag
endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februarist,
in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen
verlangert gilt).

[ ,ErsterZinszahlungstag” bezeichnet den [e].]

[ W eiterer Zinszahlungstag"” bezeichnet den [®][mit Aus nahme des Ersten Zinszahlungstages).]

[.Zinsperiode” bezeichnet den Zeitraum beginnend [entweder] am Valutierungstag [oder an einem Zinszahlungstag
(ljeweils] einschlieBlich)] bis zu [dem nachstfolgenden Zinszahlungstag oder] dem Endfalligkeitstag ([jeweils] ausschlieBlich) |,
je nachdem, welcher Tag friiher liegt].]

[ .Zinszahlungstag " bezeichnet den [Ersten ZinszahlungstagllEndfalligkeitstag] [und jeden Weiteren Zinszahlungstag.]
§4

Riickzahlung

Vorbehaltlich §§ 5, 6 und 9 wird jede Bonitdtsabhdngige Schuldverschreibung am Endfélligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

§5
Verschiebung und Wegfall von Zahlungen

Option 1: (1) Falls vor dem Ende des Beobachtungszeitraums (wiein § 6 Absatz [(3)][ ()]
Ordentliches Kiindigungsrecht | definiert) in Bezug auf das Referenzuntemehmen bei dem Kreditderivate-
der Emittentin Entscheidungskomitee ein wirksamer Antrag hinsichtlich der Uberpriifung des
Vorliegens eines Kreditereignisses (wiein § 6 Absatz [(3)][(4)] definiert) eingegangen
istund dies auf der DC Internetseite veréffentlicht wird und die Uberprifung zwei
Bankarbeitstage (wie in Absatz (5) definiert) vor dem Ende des
Beobachtungszeitraums noch nichtabgeschlossen ist, so erfolgt [keine Zahlungvon
Zinsen am auf das £nde des Beobachtungszeitraums fallenden Zinszahlungstag und]
keine Riickzahlung am Riickzahlungstermin im Falle der Aus Gibung des ordentlichen
Kiindigungsrechts durch die Emittentin gemaB § 9. Sofern die Emittentin bis zum
Feststellungstag (wie in Absatz (5) definiert) den Eintritt eines Kreditereignisses in
Bezug auf das Referenzunternehmen wahrend des Beobachtungszeitraums nicht
feststellt und keine Kreditereignis-Mitteilung (wie in § 6 Absatz [(3)][(4)] definiert)
veroffentlicht, erfolgt [die Zinszahlung am flinften Bankarbeitstag nach dem
Feststellungstag und] die Riickzahlung am von der Emittentin festzulegenden
tatsachlichen Finalen Riickzahlungstag (wie in Absatz (5) definiert). Andernfalls
gelten die Regelungenin § 6 Absatz [(1)][,] [und] [(2)] [und gegebenenfalls Absatz

[IIB)N].

Option 2: (1) Falls vor dem Ende des Beobachtungszeitraums (wiein § 6 Absatz [(3)][ ()]
Kein ordentliches definiert) in Bezug auf das Referenzunternehmen bei dem Kreditderivate-
Kiindigungsrecht der Entscheidungskomitee ein wirksamer Antrag hinsichtlich der Uberprifung des
Emittentin Vorliegens eines Kreditereignisses (wiein § 6 Absatz [(3)][(4)] definiert) eingegangen

64



ist und dies auf der DC Intemetseite verdffentlicht wird und die Uberpriifung zwei
Bankarbeitstage (wie in Absatz (5) definiert) vor dem Ende des
Beobachtungszeitraums noch nichtabgeschlossen ist, so erfolgt [keine Zahlungvon
Zinsen und] keine Riickzahlung am Endfélligkeitstag. Sofern die Emittentin bis zum
Feststellungstag (wie in Absatz (5) definiert) den Eintritt eines Kreditereignisses in
Bezug auf das Referenzuntemehmen wahrend des Beobachtungszeitraums nicht
feststellt und keine Kreditereignis-Mitteilung (wie in § 6 Absatz [(3)][(4)] definiet)
vertffentlicht, erfolgt[die Zinszahlung und] die Riickzahlung am vonder Emittentin
festzulegenden tatsachlichen Finalen Riickzahlungstag (wiein Abs atz (5) definiert).
Andernfalls gelten die Regelungen in § 6 Absatz [(DI[,] [und] [(2)] [und
gegebenenfalls Absatz[(2)][(3)]].

(2) Im Falleeiner Ersetzung des Referenzunternehmens durch mehrere Rechtsnachfolger gemalB § 1 Absatz (4) gilt folgende
Regelung:

Option 1: Falls vor dem Ende des Beobachtungszeitraums in Bezug auf ein
Ordentliches Kiindigungsrecht | Referenzuntemehmen bei dem Kreditderivate-Entscheidungskomitee ein wirksamer
der Emittentin Antrag hinsichtlich der Uberpriifung des Vorliegens eines Kreditereignisses

eingegangen ist und dies auf der DC Internetseite veréffentlicht wird und die
Uberpriifung zwei Bankarbeitstage vor dem Ende des Beobachtungszeitraums noch
nicht abgeschlossen ist, so erfolgt [keine Zahlung von Zinsen auf den
entsprechenden  Anteiligen  Nennbetrag am auf das Ende des
Beobachtungszeitraums fallenden Zinszahlungstag und] keine Riickzahlung des
entsprechenden Anteiligen Nennbetrages am Riickzahlungstermin im Falle der
Aus ibung des ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin gemaB § 9.
Sofern die Emittentin bis zum Feststellungstag den Eintritt eines Kredlitereignisses in
Bezug auf ein Referenzunterehmen wahrend des Beobachtungszeitraums nicht
feststelltund keine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht, erfolgt [ die Zinszahlung
auf den entsprechenden Anteiligen Nennbetrag am flinften Bankarbeitstag nach
dem Feststellungstag und] die Riickzahlung des entsprechenden Anteiligen
Nennbetrages am von der Emittentin festzulegenden tatséachlichen Finalen
Rlickzahlungstag. Andernfalls gelten die Regelungen in § 6 Absatz [(1)] [,] [und] [(2)]
[und gegebenenfalls Absatz [(2)][(3)]].

Option 2: Falls vor dem £nde des Beobachtungszeitraums in Bezug auf ein
Kein ordentliches Referenzuntemehmen bei dem Kreditderivate-Entscheidungskomitee ein wirksamer
Kiindigungsrecht der Antrag hinsichtlich der Uberpriifung des Vorliegens eines Kreditereignisses
Emittentin eingegangen ist und dies auf der DC Internetseite veréffentlicht wird und die

Uberpriifung zwei Bankarbeitstage vor dem Ende des Beobachtungszeitraums noch
nicht abgeschlossen ist, so erfolgt [keine Zahlung von Zinsen auf den
ents prechenden Anteiligen Nennbetragund] keine Riickzahlung des entsprechenden
Anteiligen Nennbetrages am Endfalligkeitstag. Sofern die Emittentin bis zum
Feststellungstag den  Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf ein
Referenzuntemehmen wahrend des Beobachtungszeitraums nicht feststellt und
keine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht, erfolgt [die Zinszahlung auf den
ents prechenden Anteiligen Nennbetrag und] die Riickzahlung des entsprechenden
Anteiligen Nennbetrages am von der Emittentin festzulegenden tatsdchlichen
Finalen Rickzahlungstag. Andernfalls gelten die Regelungen in § 6 Absatz [(1)][]
[und] [(2)] [und gegebenenfalls Absatz [(2)][(3)]].

(3) Im Fall einer Vers chiebung der Zahlung[en] haben die Anleihegldubiger weder einen Anspruch auf die Zahlung[en] an dem
Tag, an dem ihr Anspruch urspringlich féllig geworden waére, noch auf Verzinsung des entsprechenden [ausstehenden
Zinsbetrages und] ausstehenden (Anteiligen) Nennbetrages oder auf eine andere Entschadigung wegen der Verschiebung der
Zahlung[en].
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(4) Die Emittentin wird, sofem sie Kenntnis davon erlangt, den in Absatz (1) bzw. Absatz(2) genannten Eingang eines Antrages
sowie das Datum des Finalen Riickzahlungstages innerhalb des Mitteilungszeitraums (wie in § 6 Absatz [(3)][(4)] definiert)
gemaB § 14 bekannt machen.

(5) Definitionen

.Bankarbeitstag” bezeichnet einen Tag, an dem Ges chéftsbanken in Frankfurtam Main fiir den Publikumsverkehr gedffnet
sind und Zahlungen abwickeln.

.Feststellungstag” bezeichnet den [#][250] Bankarbeitstag nach dem Ende des Beobachtungszeitraums.

,Finaler Riickzahlungstag " bezeichnet

Option 1: spatestens den [®] Bankarbeitstag nach dem Riickzahlungstermin, im Falle der
Ordentliches Kiindigungsrecht der | Aus(ibung des ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin gemaB3 § 9,
Emittentin oder den Endfalligkeitstag.

Option 2: spatestens den [®][5] Bankarbeitstagnach dem Feststellungstag.

Kein ordentliches

Kiindigungsrecht der Emittentin

§6

Kreditereignis
(1) Verzinsung

(a) Tritt nach den Feststellungen der Emittentin wahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf das Referenzuntemehmen
ein Kreditereignis ein und veroffentlicht die Emittentin gemaR § 14 eine Kreditereignis-Mitteilung, so werden Zinsen auf die
Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen weder flr die Zinsperiode, in der ein Kreditereignis eingetreten ist, noch f(ir die
gegebenenfalls nachfolgenden Zinsperioden gezahlt. Die Anleihegldubiger haben keinen Anspruch auf Zinszahlungen nach
der Veréffentlichungeiner Kreditereignis-Mitteilung. Dieser Anspruchlebt auch nichtdadurch wieder auf, dass die Umstande,
die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtraglich behoben werden oder wegfallen.

(b) Im Falleeiner Ersetzung des Referenzunternehmens durch mehrere Rechtsnachfolger gemaB § 1 Absatz (4) gilt folgende
Regelung:

Tritt nach den Fes tstellungen der Emittentinwéhrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf ein Referenzunternehmen ein
Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emittentin gemaB § 14 eine ents prechende Kreditereignis-Mitteilung, so werden in
Bezug auf dieses Referenzuntemehmen Zinsen auf den Anteiligen Nennbetrag weder fir die Zinsperiode, in der ein
Kreditereignis eingetreten ist, noch fir die gegebenenfalls nachfolgenden Zinsperioden gezahlt. Die Anleihegldubiger haben
keinen Anspruchauf Verzinsung des entsprechenden Anteiligen Nennbetrages nach der Veréffentlichung einer Kreditereignis-
Mitteilung. Dieser Anspruch lebt auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben,
nachtraglich behoben werden oder wegfallen.

(2) Riickzahlung

(a) Tritt nach den Feststellungen der Emittentin wahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf das Referenzunternehmen
ein Kreditereignis ein und veréffentlicht die EmittentingemaB § 14 eine Kreditereignis-Mitteilung, wird die Emittentin von ihrer
Verpflichtung, die Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen am Endfélligkeitstag zum Nennbetrag zuriickzuzahlen, frei. Der
Anspruch auf Riickzahlung des Nennbetrages lebt auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande, dieein Kreditereignis
ausgeldsthaben, nachtraglich behoben werden oder wegfallen.
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(b) Im Falleeiner Ersetzung des Referenzunternehmens durch mehrere Rechtsnachfolger gemaB § 1 Absatz (4) gilt folgende
Regelung:

Tritt nach den Feststellungen der Emittentinwahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf ein Referenzunternehmen ein
Kreditereignis ein und verdffentlicht die Emittentin gemaB § 14 eine iKreditereignis-Mitteilung, wird die Emittentin von ihrer
Verpflichtung, die Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen am Endfélligkeitstag zum vollstandigen Nennbetrag
zuriickzuzahlen, frei. Die Riickzahlung der Bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen erfolgt zum Nennbetrag, abziiglich des
auf das jeweilige Referenzunternehmen entfallenden Anteiligen Nennbetrages (wie in § 1 Absatz (4) definiert) am
Endfalligkeitstag. In diesem Fall haben die Anleihegldubiger nur Anspruch auf Zahlung eines entsprechend den vorstehenden
Satzen zu berechnenden reduzierten Nennbetrages am Endfélligkeitstag. Der Anspruch auf Riickzahlung des vollstandigen
Nennbetrages lebt auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgelést haben, nachtraglich
behoben werden oder wegfallen.

Falls das Kreditereignis
Schuldenrestrukturierung anwendbar
ist, gilt folgende Regelung:

(3) Sofern die Voraussetzungen flr das Kreditereignis Schuldenrestrukturierung
vorliegen, wird die Emittentin in der Regel den Eintritt eines Kreditereignisses
feststellen und eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlichen. Die Emittentin kann
trotz des Vorliegens der Voraussetzungen des  Kreditereignisses
Schuldenrestrukturierung auf die Feststellung des Eintritts eines Kreditereignisses
und die Veréffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung verzichten. Voraussetzung
hierfir ist, dass die Vertragspartner der Emittentin fur Absicherungsgeschéfte, die
im Zusammenhang mit den Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen von der
Emittentin abgeschlossen werden, von einer solchen Feststellung ebenfalls absehen
und diese Absicherungsgeschéfte deshalb nicht wegen des Kreditereignisses

Schuldenrestrukturierung abgewickeltwerden.

[(3)][(4)] Definitionen

,Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum vomBeginn des Beobachtungszeitraums (einschlieBlich) bis zum Ende
des Beobachtungszeitraums (ausschlieBlich).

,Beginndes Beobachtungszeitraums” bezeichnet den [e].
,Ende des Beobachtungszeitraums” bezeichnet den [e].

.Kreditereignis” (,CreditEvent”) bezeichnet

Option 1: Insolvenz oder Nichtzahlung.
Insolvenz oder Nichtzahlung
Option 2: Insolvenz, Nichtzahlung oder Schuldenrestrukturierung.

Insolvenz, Nichtzahlung oder
Schuldenrestrukturierung

Option 3 Insolvenz, Nichtzahlung, Schuldenrestrukturierung oder Staatliche Intervention.
Insolvenz, Nichtzahlung,
Schuldenrestrukturierung  oder
Staatliche Intervention

Sofern die Voraussetzungen flir den Eintritt eines Krediitereignisses vorliegen, ist ein Kreditereignis eingetreten unabhangig
davon, ob dieser Eintritt direkt oder indirektauf Folgendes zuriickzufihren ist:

(a) einen Mangel oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeitdes Referenzunterehmens, eine Verbindlichkeit
einzugehen, bzw. eines Schuldners einer Zugrundeliegenden Verpflichtung, eine Zugrundeliegende Verpflichtung einzugehen;
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(b) eine tatsachliche oder behauptete Nichtdurchsetzbarkeit, Ungesetzlichkeit, Unmdglichkeit oder Unwirksamkeit einer
Verbindlichkeit bzw. einer Zugrundeliegenden Verpflichtung welcher Art auchimmer;

(c) die Anwendung oder Interpretation eines Gesetzes, einer Anordnung, eines Erlasses oder einer Regelung oder
Bekanntmachung durch ein Gericht, ein Tribunal, eine Aufsichtsbehérde oder ein vergleichbares Verwaltungs- oder
Gerichtsorgan, dessen Zustandigkeit aufgrund eines Gesetzes, einer Anordnung, eines Erlasses, einer Regelung oder einer
Bekanntmachunggegeben oder s cheinbar gegeben ist;

(d) die Verhangung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbeschrankungen oder gleichartigen
Bes chrankungen, dievon einer Wahrungs- oder sonstigen Behérde vorgenommen werden.

LInsolvenz” (,Bankruptcy”): Insolvenz liegt bei dem Referenzunternehmen vor, wenn

(a)

(b)

(@)

(d)

(h)

das Referenzunternehmen aufgeldst wird (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdgens libertragung oder Vers chmelzung);

das Referenzunternehmen (iberschuldet oder zahlungsunféhig ist, seinen Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit
nicht nachkommt oder in einem gerichtlichen, aufsichtsbehdrdlichen oder s onstigen administrativen Verfahren
schriftlich seine grundséatzliche Unfahigkeit eingesteht, seinen Zahlungsverpflichtungen bei Félligkeit
nachzukommen;

das Referenzunternehmen einen allgemeinen Zahlungsplan, eine allgemeine Vereinbarung oder allgemeine
Regelung mit oder zugunsten seiner Glaubiger schlieBtbzw. ein solcher allgemeiner Zahlungsplan, einesolche
allgemeine Vereinbarungoder allgemeine Regelung mit oder zugunsten s einer Glaubiger wirksam wird;

durch oder gegen das Referenzunternehmen ein Verfahren zur Ins olvenz- oder Konkursfeststellung oder einer
sonstigen vergleichbaren Rechtsschutzanordnung nachirgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnungoder nach
einem sonstigen Gesetz, das die Rechte der Glaubiger betrifft, eingeleitet wird, oder im Hinblick auf das
Referenzunternehmen ein Antrag auf Auflésungoder Liquidationges telltwird, und ein solches Verfahren oder
ein solcher Antrag entweder

(i) zu einem Urteil, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung getroffen wird, oder zum Erlass einer
Rechtsschutzanordnung (entry of an order for relief), oder zu einer Anordnung der Aufl6s ung oder
Liquidationfihrt, oder

(ii) das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von dreiBig Kalendertagen nach Eréffnung oder
Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird;

hinsichtlich des Referenzuntemehmens ein Bes chluss zum Zwecke seiner Aufldsung oder Liquidation gefasst
worden st (es sei denn, dieser beruhtauf einer Konsalidierung, Vermdgenstibertragung oder Verschmelzung);

das Referenzunternehmen die Bestellung eines Insolvenzverwalters, vorlaufigen Liquidators, Kons ervators,
Verwalters, Treuhdnders, Verwahrers oder einer anderen Person mit vergleichbarer Funktion fir sich oder fir
alle oder im Wesentlichen alle seine Vermdgensgegenstande beantragt oder einer s olchen unterstellt wird;

eine besicherte Partei alle oder im Wesentlichen alle seine Vermdgenswerte in Besitz nimmt oder eine
Bes chlagnahmung, Pfandung, Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren hinsichtlich aller seiner oder
im Wesentlichen aller seiner Vermdgensgegenstande eingeleitet, durchgefiihrt oder vollstreckt wird und die
besicherte Partei diese danach behalt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von dreiBig Kalendertagen
danach abgewiesen, aufgegeben, zurlickgenommen oder ausgesetzt wird; oder

das Referenzunternehmen ein Ereignis verursacht oder das Referenzunternehmen einem Ereignis unterliegt,
welches nach den anwendbaren Vorschriften jedweder Rechtsordnung analoge Aus wirkungen wie eines der in
Absatz (a) bis (g) (eins chlieBlich) genannten Ereignisse hat.

.Nichtzahlung” (,Failure to Pay") liegt vor, wenn nach Ablauf der jeweils geltenden Nachfrist (nach Erfiillung
etwaiger Voraussetzungen fir den Beginn einer solchen Nachfrist), das Referenzunternehmen es unterldsst, bei einer
oder mehreren Verbindlichkeit(en) Zahlungen bei Falligkeit und am Erfiillungsort nachMaBgabe der fiir die jeweilige
Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der Nichtzahlung geltenden Bedingungen zu leis ten, deren Ges amtbetrag mindestens
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einem Betrag von USD 1.000.000 entspricht oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in der die
jeweilige Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der Nichtzahlung denominiertist.

Wenn die Umstellung der zu zahlenden Geldbetrage unter einer Verbindlichkeit auf eine andere Wahrung als die
Ursprungswahrung (,Wahrungsumstellung”) durch eine von einer Regierungsbehdrde vorgenommenen
Handlung erfolgt, welche in der Rechtsordnung dieser Regierungsbehdrde generell anwendbar ist, und zum
Zeitpunkt der Wéhrungsumstellung am Devisenmarkt ein frei verfligharer Wechselkurs existierte, so stellt diese
Umstellung keine Nichtzahlung dar. Dies gilt nicht, sofern die Wéhrungsumstellung selbst zu einer Reduzierung
des Zinssatzes oder Betrages, der auf Zinsen, Kapital oder Aufschlage zu zahlen ist, einer oder mehrerer
Verbindlichkeit(en) zum Zeitpunkt der Wéhrungsumstellung fuhrte (ermittelt unter Bezugnahme auf einen

solchen frei verfligharen Wechselkurs).

.Nachfrist” (,GracePeriod")bezeichnet:

(@) vorbehaltlich Absatz (b) die Nachfrist, die fir Zahlungen aus der jeweiligen Verbindlichkeit gemal den
geltenden Bedingungen dieser Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der Begebung oder Ents tehung einer s olchen

Verbindlichkeit gilt.

(b) FUr den Fall, dass zum Zeitpunkt der Begebung oder Entstehung der Verbindlichkeit nach den Bedingungen

der Verbindlichkeit keine Nachfrist fiir Zahlungen oder eine Nachfrist fir Zahlungen von weniger als drei
Nachfrist-Bankarbeitstagen gilt, wird eine Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen fir diese
Verbindlichkeit angenommen; jedoch endet eine solche angenommene Nachfrist s patestens am zweiten
Bankarbeitstag vor dem Endfélligkeitstag der Anleihe.

.Nachfrist-Bankarbeitstag” (,Grace Period Business Day"”) bezeichnet einen Tag, an dem die
kommerziellen Banken und Devisenmarkte fiir die Abwicklung von Zahlungen an dem oder den fiir diesen
Zweck in der jeweiligen Verbindlichkeit festgelegten Orten und Tagen generell geGffnet sind, oder wenn ein
solcher oder solche Orte nicht festgelegt wurden, (i) wenn die Verbindlichkeit in Euro denominiert ist, ein
TARGET 2-Bankarbeitstag oder (i) ansonsten ein Tag, an dem die kommerziellen Banken und Devisenmarkte
fir die Abwicklung von Zahlungen an dem Hauptfinanzplatz in der Rechtsordnung der Wahrung, in der die
Verbindlichkeit denominiert ist, generell ge6ffnetsind.

.TARGET 2-Bankarbeitstag” (,TARGET Settlement Date") bezeichnet einen Tag, an dem
das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET
2) gedffnetist.

Im Fall von Option 2 (Insolvenz,
Nichtzahlung oder
Schuldenrestrukturierung) und
Option 3 (Insolvenz, Nichtzahlung,
Schuldenrestrukturierung oder
Staatliche Intervention) gilt die
nachstehende Definition:

.Schuldenrestrukturierung” (,Restructuring”):

(a)

bezeichnet im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeitfen)— in Bezug
auf einen Ges amtbetrag, der mindestens einem Betrag von USD 10.000.000
entspricht oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung der
jeweiligen Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der
Kreditereignis-Mitteilung bezliglich des Eintritts der
Schuldenrestrukturierung - eines oder mehrere der nachstehend
bes chriebenen Ereignisse. Dies gilt unter der MaB gabe, dass (i) ein solches
Ereignis alle Glaubiger einer solchen Verbindlichkeit bindet, oder (ii) als
Folge einer Vereinbarung zwischen dem Referenzuntermehmen oder einer
Regierungsbehdrae und einer ausreichenden Anzahl von Glaubigern der
Verbindlichkeit alle Glaubiger einer solchen Verbindlichkeit gebunden
werden oder (jii) durch eine Verlautbarung oder anderweitige Anordnung
durch das Referenzunternehmen oder eine Regierungsbehdrde alle
Glaubiger einer solchen Verbindlichkeit gebunden werden. Darunter falltim
Fall von Schuldverschreibungen als Verbindlichkeit auch ein Austausch der
Schuldverschreibungen. Weitere MaB gabeist, dass ein solches Ereignis nicht
am Valutierungstag der Anleihe oder, falls dieses Datum nach dem
Valutierungstag der Anleihe liegt, dem Datum der Begebung bzw.
Entstehung der Verbindlichkeit in den fir diese Verbindlichkeit geltenden
Bedingungen bereits ausdriicklich geregelt ist.
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Mdgliche Ereignisseim vorstehenden Sinne sinddie Folgenden:

(M eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu
zahlenden Zinsbetrages oder der vertraglich vorgesehenen
aufgelaufenen Zinsen (eins chlieBlich durch
Wéhrungsumstellung);

(ii) eine Reduzierung des bei Falligkeit zu zahlenden Kapitalbetrags

oder Aufs chlags (eins chlieBlich durch Wéhrungsumstellung);

(iii) ein Hinausschieben oder eine anderweitige Verzdgerung eines
oder mehrerer Termine fiir (A) die Zahlung oder das Auflaufen
von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder
Aufschlagen;

(iv) eine Veranderung in der Rangfolge der Zahlung auf eine
Verbindlichkeit, die zur Nachrangigkeit [(wie in § 7 Absatz (©)
definiert)] dieser Verbindlichkeit gegenlber einer anderen
Verbindlichkeit fihrt oder

(v) eine Anderung der Wahrung von Zins-, Kapital- oder
Aufschlagszahlungen in eine andere Wahrung als die
gesetzliche Wahrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs, Australiens, Neuseelands und der
Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro und jeder
Nachfolgewdhrung der vorgenannten Wahrungen (wobei dies
im Fall des Euros die Wahrungbezeichnet, die auf den Euro folgt
und diesen als Ganzes ersetzt).

Ungeachtet der Bestimmungen in Absatz (a) gelten nicht als
Schuldenrestrukturierung:

(i)  eine Zahlung in Euro auf Zinsen, Kapital oder Aufschldge im
Hinblick auf eine Verbindlichkeit, die in einer Wahrung eines
Mitgliedsstaates der Europaischen Union denominiertist, welcher
die gemeinsame Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur
Griindung der Europaischen Gemeinschaft, geandert durch den
Vertrag (iber die Europaische Union, einfiihrt oder eingefihrt hat;

(ii) eine Wahrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung,
wenn (A) diese Wéhrungsumstellung aufgrund einer von einer
Regierungsbehdrde eines Mitgliedsstaates der Europaischen
Union vorgenommenen Handlung erfolgt, die in der
Rechts ordnung dieser Regierungsbehdrde generell anwendboar ist,
und (B) ein zum Zeitpunkt der Wahrungsumstellung am
Devisenmarkt frei verfiigharer Wechselkurs zwischen dem Euro
und dieser anderen Wahrung existiert und keine Reduzierung des
(unter Bezugnahme auf diesen frei verfiigharen Wechsekurs)
Zinssatzes oder Betrages, der auf Zinsen, Kapital oder Aufschlage
zuzahlenist, vorgenommen wird;

(iii)  der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verlautbarung eines der in
Absatz (a)i) bis (v) genannten Ereignisse, sofern es auf einer
administrativen, buchhalterischen, steuerlichen oder sonstigen
technischen Anpassung, die im Rahmen der (blichen
Ges chaftspraxis vorgenommen werden, beruht: und
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(iv) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verlautharung eines der in
Absatz (a)(i) bis (v) beschriebenen Ereignisse, sofern es auf
Umstanden beruht, die weder direkt oder indirekt mit einer
Verschlechterung der Bonitdt oder Finanzsituation des
Referenzunternehmens zusammenhangt, wobei - und dies gilt nur
im Hinblick auf Absatz (a)(v) - eine solche Verschlechterung der
Bonitat oder Finanzsituation des Referenzunternehmens nicht
erforderlichist, wenn die Wahrungsumstellung von Euroin eine
andere Wahrung stattfindet und aus einer von eine
Regierungsbehdrae eines Mitgliedstaates der Europaischen Union
vorgenommenen Handlung folgt, die in der Jurisdiktion einer
solchen Regierungsbehérde generelle Anwendung findet.

(c) Im Sinne der Absatze (a), (b) und (¢) sind unter dem Begriff
Verbindlichkeiten auch  Zugrundeliegende Verpflichtungen zu
verstehen, fir die das Referenzunternehmen eine Garantie stellt. Im
Falleeiner Garantie und einer Zugrundeliegenden Verpflichtung sind
Bezugnahmen auf das Referenzunternehmen in Absatz (a) als
Bezugnahmen auf den Schuldner einer Zugrundeliegenden
Verpflichtung zu  verstehen, und Bezugnahmen auf das
Referenzunternehmen in Absatz (b) weiterhin als Bezugnahmen auf
das Referenzunternehmen zu verstehen.

(d) Im Falle eines Austauschs erfolgt die Feststellung, ob eines der in Absatz
(a) (i) bis (v) bes chriebenen Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage
des Vergleichs der Bedingungen der Schuldverschreibung unmittelbar
vor einem solchen Austausch mit den Bedingungen der entstandenen
Verbindlichkeiten unmittelbar nach einem s olchen Aus tausch.

(e) Ungeachtet samitlicher vorstehender Regelungen stellt der Eintritt, die
Vereinbarung oder die Verlautbarung eines der in Absatz (a)(i) bis ()
spezifizierten Ereignisse keine Schuldenrestrukturierung dar, auBer
wenn die Verbindlichkeit im Hinblick auf solche Ereignisse eine
Verbindlichkeit Gegeniiber Mehreren Glaubiger darstellt.

,Verbindlichkeit Gegenilber Mehreren Glaubigern”
(,Multiple Holder Obligation ") bezeichnet eine Verbindlichkeit,

() die an dem Tag, an dem das Kreditereignis
Schuldenrestrukturierung eingetreten ist, von mehr als drei
Glaubigern, die  untereinander  keine  Verbundenen
Unternehmen sind, gehalten wird, und

(ii) hinsichtlich der (gemaB den zu diesem Zeitpunkt anwendbaren
Bestimmungen) mindestens ein prozentualer Anteil von 66 2/3
der Glaubiger zustimmen muss, damit ein Ereignis eintreten
kann, welches eine Schuldenrestrukturierung darstellt.

Jede Verbindlichkeit in Form einer Schuldverschreibung gilt hierbei
als eine die Anforderungen in Absatz (i) erfillende Verbindlichkeit.

Im Fall von Option 3 (Insolvenz,
Nichtzahlung,
Schuldenrestrukturierung oder
Staatliche Intervention) gilt die
nachstehende Definition:

,Staatliche Intervention” (,Governmental Intervention”). (a)
bezeichnet im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten - und in Bezug
auf einen Gesamtbetrag, der mindestens einem Betrag von USD 10.000.000
entspricht oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen
Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung
bezliglich des Eintritts einer Staatlichen Intervention - eines oder mehrere der
nachstehend bes chriebenen Ereignisse. Dies gilt unter der Mal3gabe, dass ein
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solches Ereignis eintritt als Folge einer von einer Regierungsbehirce
vorgenommenen  Handlung  oder  Anklindigung  aufgrund  eines
Schuldenrestrukturierungs- oder Abwicklungsgesetzes, einer Verordnung oder
einer anderen Vorschrift (oder jedes andere vergleichbare Recht oder jede
andere vergleichbare Verordnung oder Vorschrift), das in verbindlicher Weise
auf das Referenzunternehmen angewandt wird, ungeachtet dessen, ob ein
solches Ereignis in den Bedingungen einer solchen Verbindlichkeit bereits
ausdricklich geregeltist.

Mdgliche Ereignisseimvorstehenden Sinne sind die Folgenden:

(i) jedes Ereignis, das die Glaubigerrechte beeintrachtigt und
zur Folgehatte:

(A) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu
zahlenden Zinsbetrages oder der vertraglich vorgesehenen
aufgelaufenen  Zinsen  (einschlieBlich  durch
Waéhrungsumstellung);

(B) eine Reduzierung des bei der Falligkeit zu zahlenden
Kapitals oder Aufschlags (einschlieBlich  durch
Waéhrungsumstellung);

(C) ein Hinausschieben oder eine anderweitige Verzdgerung
eines oder mehrerer Terminef(ir (A) dieZahlung oder das
Auflaufen von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapital
oder Aufs chlagen;

(D) eine Veranderung in der Rangfolge der Zahlung auf ene
Verbindlichkeit, die zur  Nachrangigkeit — dieser
Verbindlichkeit gegentiber einer anderen Verbindlichkeit
fuhrt;

(ii) eine Enteignung, eine Ubertragung oder ein sonstiges Ereignis,
welches zu einer zwingenden Veranderung des wirtschaftlichen
Glaubigers der Verbindlichkeit fiihrt;

(iii) eine zwingend vorgeschriebene Ldschung oder eine
zwingend vorges chriebene Umwandlung oder ein zwingend
vorges chriebener Austaus ch, oder

(iv) ein Ereignis mit analoger Wirkung wie eines der in den
Absatzen (i) bis (iii) einschlieBlich spezifizierten Ereignisse.

(b) Im Sinne von Absatz (a) sind unter dem Begriff Verbindlichkeiten auch
Zugrundeliegende  Verpflichtungen zu verstehen, fiir die das
Referenzunternehmen eine Garantie stellt.

,Kreditereignis-Mitteilung” (, Credit Event Notice ) bezeichnet eine innerhalb des Mitteilungszeitraums verdffentlichte,
unwiderrufliche Mitteilungder Emittentin an die Anleihegldubiger, in der ein Kreditereignis beschrieben wird, unter Bezugnahme
auf Informationen, welche die fiir die Feststellung des Eintritts des in der Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses
bedeuts amen Tatsachen hinreichend bestétigen, dievon der Emittentinverdffentlicht werden diirfen und die

(a) in mindestens zwei Offentlichen Infprmationsquellen (,Public Source ") veréffentlicht worden sind, unabhangig davon,
ob ein Leser oder Benutzer dieser Offentlichen Informationsquelle eine GebUihr dafiir zu zahlen hat, dass er diese Infor-
mationen erhalt; oder

(b) Informationen sind, die erhalten oder veréffentlichtworden sind von
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(i) dem Referenzunternehmen oder

(i) einem Treuhander, einer Emissionsstelle, einer Verwaltungsstelle, einer Clearingstelle oder einer Zahlstelle fiir eine
Verbindlichkeit; oder

(c) Informationensind, diein einer Anordnung, einem Dekret oder einer Mitteilung oder einem Antrag, unabhéngig vonder
jeweiligen Bezeichnung, eines Gerichts, eines Tribunals, einer Aufsichtsbehorde, einer Wertpapierborse oder einer
vergleichbaren Verwaltungs-, Aufsichts- oder Justizbehdrde enthalten sindoder bei dies en eingereicht wurden.

Das Kreditereignis, welches in der Mitteilung beschrieben wird, muss am Tag der Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung
nicht mehr bestehen.

.Mitteilungszeitraum” (,Notice Delivery Period”) bezeichnet den Zeitraum ab dem Beginn des

Beobachtungszeitraums bis zu dem Datum, welches 14 Kalendertage nach dem Ende des Beobachtungszeitraums ode,
falls ein solcher festgelegt wurde, dem FinalenRiickzahlungstag, (ausschlieBlich) liegt.

.Regierungsbehorde” (,Governmental Authority ") bezeichnet:

(a) jede De-facto- oder De-jure-Regierung (oder jede Behdrde, jede Institution, jedes Ministerium oder jede Dienststelle einer
solchen Regierung);

(b) jedes Gericht, jedes Tribunal, jedes Verwaltungs- oder sonstige staatliche, zwischenstaatliche oder supranationale Organ;
(c) jede Behorde oder sonstige (private oder 6ffentliche) Einrichtung, die entweder als Abwicklungsstelle bes timmt wurde
oder mit der Regulierung oder Beaufsichtigung der Finanzmarkte (einschlieBlich einer Zentralbank) des

Referenzuntermnehmens oder einzelner oder aller seiner Verpflichtungen beauftragtwurde, oder

(d) jede andereBehédrde, die als analog zu einer der in Absatz (a bis (c) genannten Einrichtungen zu seheniist.

Option 1: .Verbindlichkeit” (,Obligation”) bezeichnet (a) jede Verpflichtung des
Kreditereignis Staatliche Referenzunternehmens in Form Aufgenommener Gelder (entweder direkt oder in

Intervention ist nicht anwendbar | Form einer Relevanten Garantie) zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem
und keine Urspriingliche | Kreditereignis, das Gegenstand einer Kreditereignis-Mitteilung ist; und - sofem

Referenzverbindlichkeit eine Nachtrdgliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde — (b) die
vorhanden Referenzverbindlichkeit.

Option 2: .Verbindlichkeit” (,Obligation”) bezeichnet (a) jede Verpflichtung des
Kreditereignis Staatliche Referenzunternehmens in Form Aufgenommener Gelder (entweder direkt oder in
Intervention ist nicht anwendbar | Form einer Relevanten Garantie) zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem
und Urspriingliche | Kreditereignis, das Gegenstand einer Kreditereignis-Mitteilung ist; und (b) die
Referenzverbindlichkeit Referenzverbindlichkeit.

vorhanden

Option 3: .Verbindlichkeit" (,Obligation”) bezeichnet

Kreditereignis Staatliche
Intervention ist anwendbar und | (a)jede Verpflichtungdes Referenzunternehmens in Form Aufgenommener Gelder

keine Urspriingliche (entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie) zum Zeitpunkt
Referenzverbindlichkeit unmittelbar vor dem Kreditereignis, das Gegenstand einer Kreditereignis-
vorhanden Mitteilung ist; und

- sofern eine Nachtrégliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde - (b) die
Referenzverbindlichkeit,

es sei denn, es handelt sich um eine Ausgeschlossene Verbindlichkeit.

Option 4: .Verbindlichkeit " (, Obligation “) bezeichnet
Kreditereignis Staatliche
Intervention ist anwendbar und
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Urspriingliche (a) jede Verpflichtungdes Referenzunternehmens in Form Aufgenommener Gelcer
Referenzverbindlichkeit (entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie) zum Zeitpunkt
vorhanden unmittelbar vor dem Kreditereignis, das Gegenstand einer Kreditereignis-
Mitteilung ist; und

(b) die Referenzverbindlichkeit,

es sei denn, es handelt sich um eine Ausgeschlossene Verbindlichkeit.

Falls das Kreditereignis | ,Ausgeschlossene Verbindlichkeit” (,Excluded Obligation”) bezeichnet
Staatliche ~Intervention | zum Zwecke der Feststelling, ob eine Staatliche Intervention oder
anwendbar ist,  gilt | Schuldenrestrukturierung eingetreten ist, jede Nachrangige Verbindlichkeit.
folgende Regelung:
.Nachrangige Verbindlichkeit” (,Subordinated Obligation®)
bezeichnet eine Verpflichtung, dieim Verhéltnis zu einer nicht nachrangigen
Verpflichtung in Form Aufgenommener Gelder eines Referenzunternehmens
Nachrangigkeit aufweist bzw. die wie bes chrieben Nachrangigkeit aufweisen
wirde, wenn eine nicht nachrangige Verpflichtung in Form Aufgenommener
Gelder eines Referenzunternehmens existierte.

§7
Variabler ISDA-Abwicklungsbetrag

(1) Soweit (a)die Emittentin gemaB § 6 Absatz [(1)(a)][(2)(@)] vonihrer Verpflichtung zur Riickzahlung des Nennbetrages frei
wird, (b) keine Entscheidung seitens eines Kreditderivate-Entscheidungskomitees vorliegt, auf die Durchfiihrung einer
Anwendbaren ISDA-Auktion zu verzichten, und (c) die ISDA bis zum [180.] [e] Bankarbeitstag (einschlieBlich) nach
Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung eine Anwendbare ISDA-Auktion (wie nachstehend definiert) durchfihrt und
den ents prechenden Endgdiltigen Preis (wie nachstehend definiert) auf der DC Internetseite veréffentlicht, zahlt die Emittentin
den Anleihegliubigem fiir den Nennbetrag einer Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibung einen Variablen ISDA-
Abwicklungsbetrag (wie nachstehend definiert).

Der ,Variable ISDA-Abwicklungsbetrag” istder Betragin [Euro][e] je Bonitétsabhdngiger Schuldverschreibung, der dem
Produkt aus dem Nennbetrag einer Bonitétsabhangigen Schuldverschreibung und dem Endgdiltigen Preis der Anwencbaren
ISDA-Auktion entspricht. Dabei wird in keinem Fallaufgrund der Berechnung ein Variabler ISDA-Abwicklungsbetrag gezahlt,
der héher ist als der Nennbetrag einer Bonitatsabhangigen Schuldverschreibung.

(2) Im Falleeiner Ersetzung des Referenzunternehmens durch mehrere Rechtsnachfolger gemaB § 1 Absatz (4) gilt folgende
Regelung:

Soweit (a) die Emittentin gemaB § 6 Absatz [(1)(b)][(2)(b)] von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung des vollstandigen
Nennbetrages frei wird, (b) keine Entscheidung seitens eines Kreditderivate-Entscheidungskomitees vorliegt, auf die
Durchfiihrung einer Anwendbaren ISDA-Auktion zu verzichten, und (c) die /SDA bis zum [180.] [ ] Bankarbeitstag (einschlieBlich)
nach Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung eine Anwendbare ISDA-Auktion fir das Referenzunternehmen, bei dem
ein Kreditereignis eingetreten ist, durchfiihrt und den entsprechenden Endgdiltigen Preis auf der DC Intemetseite verdffentlicht,
zahlt die Emittentin den Anleihegldubigern fiir den auf das entsprechende Referenzuntemehmen entfallenden Anteiligen
Nennbetrag einer Bonititsabhangigen Schuldverschreibung einen VariablenISDA-Abwicklungsbetrag.

Der Variable ISDA-Abwicklungsbetragist in diesem Fallein Betragin [Euro][ ®] je Bonitétsabhangiger Schuldverschreibung, der
dem Produkt aus dem auf das entsprechende Referenzunternehmen entfallenden Anteiligen Nennbetrag und dem Endgdiftigen
Preis der Anwendbaren ISDA-Auktion entspricht. Dabei wird in keinem Fall aufgrund der Berechnung ein Variabler ISDA-
Abwicklungsbetrag gezahlt, der héher istals der entsprechende Anteilige Nennbetrag.

(3) Eine ,ISDA-Auktion” wirdim Anschluss an ein Kreditereignis eines Referenzunternehmens vonder ISDA oder von einer
von der /SDA beauftragten Stelle entsprechend der Credit Derivatives Auction Settlement Terms (wie in Absatz (6) definiert)
durchgefiihrt, um Verbindlichkeiten des entsprechenden Referenzuntemehmens zu bewerten. Der im Rahmen einer solchen
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ISDA-Auktion ermittelte Auktions-Endkurs ist der ,Endgiiltige Preis”, ausgedriickt als Prozentzahl, wie er zur Bes timmung
des Variablen ISDA-Abwicklungsbetrags herangezogen wird.

Option 1:
Keine Urspriingliche

Referenzverbindlichkeit
vorhanden

Die im Fall eines Kreditereignisses eines Referenzunternehmens ,Anwendbare ISDA-
Auktion” ist digjenige ISDA-Auktion, in der ausschlieBlich Verbindlichkeiten des
Referenzuntemnehmens bewertetwerden, die Nicht Nachrangig (wie in Absatz (6) definier)
sind und - sofem eine Nachtrdgliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde - von denen
mindestens eine Gleichrangig (wie in Abs atz (6) definiert) zur Referenzverbindlichkeit oder
die Referenzverbindlichkeit selbst ist.

Option 2:

Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
vorhanden

Die im Fall eines Kreditereignisses eines Referenzunternehmens ,Anwendbare ISDA-
Auktion” ist diejenige ISDA-Auktion, in der ausschlieBlich Verbindlichkeiten des
Referenzuntemehmens bewertet werden, die Nicht Nachrangig (wiein Abs atz (6) definiert)
sind und von denen mindestens eine Gleichrangig (wie in Absatz (6) definiert) zur
Referenzverbindlichkeit oder die Referenzverbindlichkeit s elbstist.

Option 1:
Kreditereignis Staatliche

Intervention ist
anwendbar und keine
Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
vorhanden

FUr den Fall, dass das Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung
eingetreten ist, schlieBt der Begriff Verbindlichkeiten in diesem § 7 auch
Vermdgenswertpakete (wie in § 8 definiert) mit ein, die im Zuge dieses Kreditereignisses
aus Verbindlichkeiten entstanden sind.

Bei der Beurteilung, ob ein bes timmtes Vermégenswertpaket Nicht Nachrangig ist, wird auf
den Rang der Verbindlichkeit abgestellt, aus der dieses Vermégenswertpaket entstanden
ist.

Sofern eine Nachtrégliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde, wird bei der
Beurteilung, ob ein  bestimmtes Vermdgenswertpaket  Gleichrangig — zur
Referenzverbindlichkeit ist, auf den Rang der Verbindlichkeit abgestellt, aus der dieses
Vermdgenswertpaket entstanden ist.

Option 2:
Kreditereignis Staatliche

Intervention ist
anwendbar und
Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
vorhanden

Flir den Fall, dass das Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung
eingetreten ist, schlieBt der Begriff Verbindlichkeiten in diesem § 7 auch
Vermdgenswertpakete (wie in § 8 definiert) mit ein, die im Zuge dieses Kreditereignisses
aus Verbindlichkeiten entstanden sind. Bei der Beurteilung, ob ein bestimmtes
Vermdgenswertpaket Nicht Nachrangig und/ oder Gleichrangig zur Referenzverbindlichkeit
ist, wird auf den Rang der Verbindlichkeit abgestellt, aus der dieses Vermdgenswertpaket
entstandenist.

Falls  das  Kreditereignis
Schuldenrestrukturierung
sowie Laufzeitbander
anwendbar sind, gilt folgende
Regelung:

Flir den Fall, dass das Krediitereignis Schuldenrestrukturierung eingetreten ist, werden zur
Bestimmung der Anwendbaren ISDA-Auktion zusétzlich zu den Kriterien der Rangfolge die
Laufzeitbander herangezogen. ,Laufzeitbander” sind durch die /SDA festgelegte
Zeitraume, beginnend entweder am Schuldenrestrukturierungstag (wie nachstehend
definiert) oder an einem auf ein Laufzeitband-Enddatum (wie nachstehend definiert)
folgenden Tag bis zum nachstfolgenden Laufzeitband-Enddatum (jeweils einschlieBlich).

In diesem Fall ist die Anwendbare ISDA-Auktion diejenige [SDA-Auktion fir das
Llaufzeitband, dessen Laufzeitband-Enddatum nach dem Endfélligkeitstag der
Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen liegt. Werden mehrere ISDA-Auktionen firr
Laufzeitbander durchgefiihrt, deren Laufzeitband-Enddaten nach dem Endfélligkeitstag der
Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen liegen, so ist die Anwendbare ISDA-Auktion
diejenigefiir das Laufzeitband mitdem friihesten Laufzeitband-Enddatum.

Der ,Schuldenrestrukturierungstag” (,Restructuring Date”)istder Tag, an dem
eine Schuldenrestrukturierung gemaB den fiir die Schuldenrestrukturierung maBgeblichen
Bestimmungen rechtswirksam wird. Ein , Laufzeitband-Enddatum” wird in den Credit
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Derivatives Auction Settlement Terms festgelegt und auf der DC Internetseite verdffentlicht.
Dabei werden grundsétzlich folgende Zeitrdume zugrunde gelegt: 2,5 Jahre, 5 Jahre, 7,5
Jahre, 10 Jahre, 12,5 Jahre, 15 Jahre oder 20 Jahre, jeweils ab dem
Schuldenrestrukturierungstag. Das Laufzeitband-Enddatum fallt jeweils auf den
nachstfolgenden 20. Marz, 20. Juni, 20. September oder 20. Dezember der angegebenen
Zeitrdume. In Bezug auf eine konkrete Schuldenrestrukturierung kann das jeweilige
Lautzeitband-Enddatum durch die ISDA hiervon abweichend bestimmt werden.

(4) Die Emittentin wird spatestens amflinften Bankarbeitstag nachVerdffentlichung des Endgiltigen Preises der Anwencbaren
ISDA-Auktionauf der DC Intemetseite den Variablen ISDA-Abwicklungsbetrag sowie die Information, welche ISDA-Auktion die
Anwendbare ISDA-Auktion ist, und den dazugehdrigen Endgdiltigen Preis gemaB § 14 bekanntmachen (die ,ISDA-
Abwicklungsmitteilung”).

(5) Die Auszahlungdes Variablen ISDA-Abwicklungsbetrages je Bonitatsabhangiger Schuldvers chreibung erfolgt spatestens am
finften Bankarbeitstag nach Verdffentlichung der ISDA-Abwicklungsmitteilung Uber den Verwahrer bzw. (ber die
depotfiihrenden Banken zur Gutschrift auf den Konten der Anleihegldubiger gegen Ausbuchung der jeweiligen Depotguthaben
flr die Bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen.

(6) Definitionen:

.Credit Derivatives Auction Settlement Terms" bezeichnet ein auf der DC Internetseite veroffentlichtes Dokument, in
dem ein Abwicklungsmechanismus beschrieben wird, der in Form einer oder mehrerer Auktionen durchgefiihrt wurde. Dieser
Abwicklungsmechanismus dient den Parteien von Credlit Default Swaps bezliglich eines Referenzunteme hmens zur Ermittlung
des Auktions-Ausgleichsbetrags (wie nachstehend definiert), dessen Hohe von dem im Rahmen der jeweiligen Auktion
ermittelten Endgiltigen Preis abhangt.

.Credit Default Swap” ist ein Kreditderivat, iber das sich ein Sicherungsnehmer gegen Ausfallrisiken aus dem
Eintritt eines Kreditereignisses bei einem Referenzunternehmen gegen Zahlung einer Risikopramie an den
Sicherungsgeber fiir einen fes tgelegten Zeitraum absichert. Der Sicherungsgeber verpflichtet sich, bei Eintritt eines
Kreditereignisses bei dem ents prechenden Referenzuntemehmen dem Sicherungsnehmer eine vertraglich vereinbarte
Aus gleichsleistung (, Auktions-Ausgleichsbetrag”) zu erbringen.

.Gleichrangig” bezeichnet zwei Verpflichtungen, die keine Nachrangigkeitim Verhaltnis zueinander aufweisen.

Option 1: .Nicht Nachrangig” (,Not Subordinated ") bezeichnet eine Verpflichtung, die kene
Urspriingliche Nachrangigkeit zur Referenzverbindlichkeit aufweist.

Referenzverbindlichkeit

vorhanden Tritt in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit ein Ersetzungsereignis (wie nachstehend

definiert) ein und ist keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit verfiighar, so ist diese
Referenzverbindlichkeit  zu  Zwecken  dieser  Definition  weiterhin  die
Referenzverbindlichkeit,

Option 2: .Nicht Nachrangig” (,Not Subordinated”) bezeichnet — solange keine
Keine  Urspriingliche | Nachtrdgliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde — eine Verpflichtung, die zu jeder
Referenzverbindlichkeit | nicht nachrangigen Verpflichtung in Form Aufgenommener Gelder keine Nachrangigkeit
vorhanden aufweist. Sofern eine Nachtrdgliche Referenzverbindlichkeit bestimmtwurde, bezeichnet
Nicht  Nachrangig eine Verpflichtung, die keine  Nachrangigkeit  zur
Referenzverbindlichkeit aufweist.

Sofern eine Nachtrégliche Referenzverbindlichkeit bestimmtwurde und in Bezug auf die
Referenzverbindlichkeit ein Ersetzungsereignis (wie nachstehend definiert) eintritt und
keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit verfigbarist, so ist diese Referenzverbindichkeitzu
Zwecken dieser Definition weiterhin die Referenzverbindlichkeit.
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.Nachrangigkeit” (,Subordination”) bezeichnet, bezogen auf das Verhaltnis einer Verpflichtung (,Zweite
Verpflichtung”) zu einer anderen Verpflichtung (,Erste Verpflichtung”) des Referenzunternehmens, eine
vertragliche, treuhdnderische oder dhnliche Vereinbarung, dievorsieht, dass

(a)

infolge der Liquidation (liquidation), Auflésung (dissolution), Reorganisation (reorganization) oder Abwicklung
(winding-up) des Referenzunternehmens Forderungen der Glaubiger der Ersten Verpflichtung vor den
Forderungen der Glaubiger der Zweiten Verpflichtung erfilltwerden, oder

die Glaubiger der Zweiten Verpfiichtung nicht berechtigt sind, Kapitalzahlungen in Bezug auf ihre Forderungen
zu erhalten oder einzubehalten, solange das Referenzunternehmen unter der Ersten Verpflichtung in
Zahlungsriickstandist oder s onstige Verpflichtungen nicht erfiillt.

Bei der Ermittlung, ob bei einer Verpflichtung im Hinblick auf eine Vergleichsverpflichtung Nachrangigkeit besteht, ist
die Existenz bevorrechtigter Glaubiger - ob kraft Gesetzes, im Zusammenhang mit Sicherheiten, Unterlegung von
Krediten oder sonstigen Bonitatsverbesserungen - auBer Acht zu lassen.

Option 1: Sofern eine Nachtréagliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde, gilt hinsichtlich der
Keine Urspriingliche Referenzverbindlichkeit, dass die Rangfolge der Zahlung zu dem Datum maBgeblich ist,
Referenzverbindlichkeit | zu dem diese begeben wurde oder entstanden ist; Anderungen der Rangfolge der
vorhanden Zahlungen nach einem solchen Datum bleiben unberiicksichtigt.

Option 2: Hinsichtlich der Referenzverbindlichkeit gilt, dass die Rangfolge der Zahlung zu dem
Urspriingliche Datum maBgeblich ist, zu dem diese begeben wurde oder entstanden ist; Anderungen der
Referenzverbindlichkeit | Rangfolge der Zahlungen nach einem solchen Datumbleiben unberiicksichtigt.
vorhanden

Option 1: ,Referenzverbindlichkeit” (,Reference Obligation”) bezeichnet eine Nachtrégliche
Keine Urspriingliche Referenzverbindlichkeit oder eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit.
Referenzverbindlichkeit

vorhanden

Option 2: .Referenzverbindlichkeit” (,Reference Obligation”) bezeichnet die Urspriingliche
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit oder eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit.
Referenzverbindlichkeit

vorhanden

,Ersatz-Referenzverbindlichkeit” (,Substitute Reference Obligation”) bezeichnet in Bezug auf eine
Referenzverbindlichkeit, hinsichtlich der ein Ersetzungsereignis eingetreten ist, die Verpflichtung, die die
Referenzverbindlichkeit ersetzt. Die Emittentin ermittelt diese Ersatz-Referenzverbindlichkeit wie folgt:

(a)

(b)

Die Emittentin bestimmt gemaB Absatz (c), (d) und () die Ersatz-Referenzverbindlichkeit, die eine solche
Referenzverbindlichkeit ersetzt.

Tritt in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit ein Ereignis gemaB Absatz (a) (i), (iii) oder (iv) der Definition
Ersetzungsereignis ein, so ist diese Referenzverbindlichkeit nicht langer die Referenzverbindlichkeit
(aus genommen zu Zwecken der Definitionen Gleichrangig, Nicht Nachrangig und Nachrangigkeit).

Tritt in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit ein Ereignis gemaB Absatz (a) (ii) der Definition Ersetzungsereignis
ein und ist keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit verflighar, so ist diese Referenzverbindlichkeit weiterhin die
Referenzverbindlichkeit, und zwar solange, bis die Ersatz-Referenzverbindlichkeit bestimmt ist oder, falls dies
friiher ges chieht, in Bezug auf dies e Referenzverbindlichkeit ein Ereignis gemaB Abs atz (a) (i), (iii) oder (iv) der
Definition Ersetzungsereignis eintritt.
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(c) DieErsatz-Referenzverbindlichkeit muss am Ersetzungstag (wie nachstehend definiert) eine Verpflichtung sein,

(i)  dieeine Verpflichtungin Form Aufgenommener Gelder des Referenzunternehmens begrindet (entweder
direkt oder als Geber einer Garantie);

(i) die zum Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung (ohne Berticksichtigung etwaiger Anderungen der
Rangfolge der Zahlung nach einem solchen Tag) und am Ersetzungstag Gleichrangig zur
Referenzverbindlichkeitist; und

(i) die

(A) sofern die Referenzverbindlichkeit sowohl zum Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung als auch
unmittelbarvordem Ersetzungsereignis-Tageine Lieferbare Verbindlichkeit (wie in § 8 definiert) war,

() eine Schuldverschreibung ist, die eine Lieferbare Verbindlichkeit ist, oder falls keine derartige
Verpflichtung vorhandenist,

(I) ein Darlehen (mit Ausnahmeeines Privaten Darlehens)ist, das eine Lieferbare Verbindlichkeit ist;

(B) sofern die Referenzverbindlichkeit eine Schuldverschreibung (oder eine andere Verpflichtung in Form
Aufgenommener Gelder mit Ausnahme eines Darlehens) war, die entweder zum Zeitpunkt ihrer
Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignis-Tag keine Lieferbare
Verbindlichkeit war,

() eine Verpflichtung (mit Ausnahme eines Darlehens) ist, die am Ersetzungstag eine Lieferbare
Verbindlichkeit wére, aber keine Lieferbare Verbindlichkeit ist, und zwar aus dem gleichen Grund
bzw. den gleichen Griinden, die auch dazu flihrten, dass die Referenzverbindlichkeit entweder zum
Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignis-Tag kene
Lieferbare Verbindlichkeit war, oder, falls keine derartige Verpflichtung vorhanden ist,

(Il) eine Schuldverschreibung ist, die eine Lieferbare Verbindlichkeit ist, oder falls keine derartige
Verpflichtung vorhanden ist,

(1) ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens) ist, das am Ersetzungstag eine Lieferbare
Verbindlichkeit wére, aber keine Lieferbare Verbindlichkeit ist, und zwar aus dem gleichen Grund
bzw. den gleichen Griinden, die auch dazu fiihrten, dass die Referenzverbindlichkeit entweder zum
Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignis-Tag kene
Lieferbare Verbindlichkeit war, oder falls keine derartige Verpflichtung vorhanden ist,

(IV) ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens)ist, das eine Lieferbare Verbindlichkeit ist.

(C) sofern die Referenzverbindlichkeit ein Darlehen war, das entweder zum Zeitpunkt seiner Entstehung
oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignis-Tag keine Lieferbare Verbindlichkeit war,

() ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens) ist, das am Ersetzungstaqg eine Lieferbare
Verbindlichkeit wére, aber keine Lieferbare Verbindlichkeit ist, und zwar aus dem gleichen Grund
bzw. den gleichen Griinden, die auch dazu fiihrten, dass die Referenzverbindlichkeit entweder zum
Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignis-Tag kene
Lieferbare Verbindlichkeit war, oder falls keine derartige Verpflichtung vorhanden ist,

(I1) eine Verpflichtung (mit Ausnahme eines Darlehens) ist, die am Ersetzungstag eine Lieferbare
Verbindlichkeit ware, aber keine Lieferbare Verbindlichkeit ist, und zwaraus dem gleichen Grund
bzw. den gleichen Griinden, die auch dazu fiihrten, dass die Referenzverbindlichkeit entweder zum
Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignis-Tag keine
Lieferbare Verbindlichkeit war, oder falls keine derartige Verpflichtung vorhanden ist,

(I) eine Schuldverschreibung, die eine Lieferbare Verbindlichkeit ist, oder falls keine derartige
Verpflichtung vorhandenist,
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(IV) ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens), das eine Lieferbare Verbindlichkeit ist;

Der Begriff Lieferbare Verbindlichkeit hat fiir die Zwecke der Definition in diesem Absatz (c) ausschlieBlich die
Bedeutung, dieihmin Absatz (a) der Definition Lieferbare Verbindlichkeit zugewiesen wird.

(d) Werden mehrere potenzielle Ersatz-Referenzverbindlichkeiten gemaB dem in Absatz (c) bes chriebenen Verfahren
bestimmt, wird die Emittentin diejenige Verbindlichkeit als Ersatz-Referenzverbindlichkeit bestimmen, die in
Bezug auf die Zahlungsverpflichtungen unter dieser Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibung bei wirtschaftlicher
Betrachtungam ehesten ein Aquivalentzu der Referenzverbindlichkeit darstellt.

(e) IstimHinblickauf eine Referenzverbindlichkeit ein Ersetzungsereignis eingetreten und stellt die Emittentin fest,
dass keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit fUr die Referenzverbindlichkeit vorliegt, wird die Emittentin gemaB
Absatz (a) und ungeachtet der Tatsache, dass die Referenzverbindlichkeit unter Umstanden nicht I&nger die
Referenzverbindlichkeit gemaB Absatz (b) darstellt, weiterhin versuchen, die Ersatz-Referenzverbindlichkeit zu
bestimmen.

Nachdem die Emittentin die Ersatz-Referenzverbindlichkeit gemal Absatz (c) und ggf. Abs atz (d) bes timmt hat,
wird die Emittentin die Ersatz-Referenzverbindlichkeit gemaB § 14 bekannt machen. Mit Bekanntmachung
ersetzt die Ersatz-Referenzverbindlichkeit die Referenzverbindlichkeit.

LErsetzungsereignis” (,SubstitutionEvent”): (a) bedeutet im Hinblick auf die Referenzverbindlichkeit, dass
(i) die Referenzverbindlichkeit insgesamt zurlickgezahltwird; oder

(ii) die unter der Referenzverbindlichkeit félligen Gesamtbetrdge durch Tilgung oder anderweitig auf
unter USD 10.000.000 oder den entsprechenden Gegenwert in der betreffenden Wahrung der
Verbindlichkeit reduziertworden sind; oder

(iii) aus einem beliebigen Grund auBeraufgrund des Bestehens oder Eintritts eines Kreditereignisses die
Referenzverbindlichkeit nicht Ianger eine Verpflichtung des Referenzunternehmens (entweder direkt
oder als Geber einer Garantie)ist; oder

(iv) die Referenzverbindlichkeit aus der Liste der Standard Reference Obligations (wie nachstehend
definiert) entfernt wurde; oder

(v) eine Verbindlichkeit des Referenzuntemehmens, die Gleichrangig zur Referenzverbindlichkeit ist, in
die Liste der Standard Reference Obligations aufgenommen wurde.

(b) Zu Zwecken der Bestimmung der Referenzverbindlichkeit stellt eine Anderung der fiir eine
Referenzverbindlichkeit geltenden CUSIP- oder ISIN-Kennnummer oder einer vergleichbaren Kennnummer
alleinkein Ersetzungsereignis dar.

(c) DerEintritteines in Absatz(a) (i) oder (i) bes chriebenen Ereignisses stellt kein Ersetzungsereignis dar, wenn
die Referenzverbindlichkeit weiterhin in der Liste der Standard Reference Obligations aufgefihrt ist.

(d) Wenn ein Ereignis wiein Absatz (a) (i), (ii), (iv) oder (v) bes chrieben vor dem Valutierungstag eingetreten ist,
dann soll angenommen werden, dass ein Ersetzungsereignis gemaB Absatz (a) (i), (ii), (iv) oder (v) am
Valutierungstag eingetreten ist.

.Ersetzungsereignis-Tag” (,Substitution Event Date") bezeichnet im Hinblick auf die
Referenzverbindlichkeit den Tag des Eintritts des betreffenden Ersetzungsereignisses.

.Ersetzungstag” (, Substitution Date") bezeichnet im Hinblick auf eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit den

Tag, an dem die Emittentin eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit gemaB § 14 bekannt macht, diesie gemaB der
Definition Ersatz-Referenzverbindlichkeit bestimmthat.
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.Liste der Standard Reference Obligations” (,SRO List") bezeichnet die Liste der Standard Reference
Obligations, dievon der ISDA auf der ISDA Internetseite oder von einer von der /ISDA bes timmten dritten P artei
auf deren Internets eite veroffentlicht wird.

,Standard Reference Obligations” bezeichnet Verpflichtungen des Referenzunternehmens mit
einem festgelegten Senioritétslevel, die in die Liste der Standard Reference Obligations aufgenommen
wurden.

.Festgelegtes Senioritatslevel” ist das [ Senior Level][®] der ISDA.

.Privates Darlehen” (,Private-side Loan") bezeichnet ein Darlehen, hinsichtlich dessen die Dok umentation,
die seine Bedingungen regelt, nicht 6ffentlich zuganglich ist oder nicht éffentlich zugénglich gemacht werden
kann, ohne ein Gesetz, einen Vertrag, eine Vereinbarung oder eine sonstige Beschrankung hinsichtlich der
Vertraulichkeit solcher Informationen zu verletzen.

Option 1: .Nachtragliche Referenzverbindlichkeit” bezeichnet in Bezug auf das
Keine Urspriingliche Referenzunternehmen eine nach dem Valutierungstag von der Emittentin bestimmte
Referenzverbindlichkeit | Verpflichtung des Referenzunternehmens, dievon der /SDA oder von einer von der /SDA
vorhanden bestimmten dritten Partei in die Liste der Standard Reference Obligations fir das
Referenzuntermehmen mit dem Festgelegten Senioritétslevel aufgenommen wurde. Die
Emittentin wird die Bestimmung einer Nachtréglichen Referenzverbindlichkeit gemdB § 14
bekannt machen.
Option 2: ,Urspriingliche Referenzverbindlichkeit” (,Original Non-Standard Reference
Urspriingliche Obligation”) bezeichnetin Bezug auf das Referenzunternehmen die folgende [Emission]
Referenzverbindlichkeit | [Verpflichtung]:
vorhanden
Emittent: [o]
[Garantin: [¢]]
[ISIN: [e]]
[]
§8

Variabler Bewertungs-Abwicklungsbetrag

(1) Soweit die Emittentin gemaB § 6 Absatz [(1)(@)][(2)(@)] vonihrer Verpflichtung zur Riickzahlung des Nennbetrages frel wird
und eine der Voraussetzungen von § 7 Absatz (1) (b) oder (c) nicht vorliegt, wird die Emittentin spatestens am [185.] []
Bankarbeitstag nach Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung dies in einer Mitteilung gemaB § 14 bekanntmachen. In
diesem Fall zahlt die Emittentin den Anleiheglédubigem fiir den Nennbetrag einer Bonitétsabhangigen Schuldverschreibung
einen Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrag.

Der ,Variable Bewertungs-Abwicklungsbetrag” ist der Betrag in [Euro][ ] je Bonitédtsabhéngiger Schuldverschreibung,
der dem Produktaus dem Nennbetrag einer Bonitdtsabhangigen Schuldverschreibung und dem Bewertungspreis (wiein Absatz
(3) definiert) entspricht. Dabei wird in keinem Fall aufgrund der Berechnung ein Variabler Bewertungs-Abwicklungsbetrag
gezahlt, der héher ist als der Nennbetrag einer Bonitdtsabhangigen Schuldverschreibung.

(2) Im Falleeiner Ersetzung des Referenzunternehmens durch mehrere Rechtsnachfolger gemaB § 1 Absatz (4) gilt folgende
Regelung:

Soweit die Emittentin gemaB § 6 Absatz [(1)(b)][(2)(b)] von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung des vollstandigen Nennbetrages

frei wird und eine der Voraussetzungen von § 7 Absatz (2) (b) oder (c) nicht vorliegt, wird die Emittentin s patestens am [ 185
[®] Bankarbeitstag nach Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung dies in einer Mitteilung gemaB § 14 bekanntmachen. In
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diesem Fall zahlt die Emittentin den Anleihegldubigern fiir den auf das entsprechende Referenzunternehmen entfallenden
Anteiligen Nennbetrag einer Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibung einen Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrag.

Der Variable Bewertungs-Abwicklungsbetrag ist in diesem Fall ein Betrag in [Euro][e] je Bonitétsabhangiger
Schuldverschreibung, der dem Produkt aus dem auf das entsprechende Referenzunternehmen, bei dem ein Kreditereignis
eingetretenist, entfallenden Anteiligen Nennbetrag einer Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibung und dem Bewertungspreis
entspricht. Dabei wird in keinem Fall aufgrund der Berechnung ein Variabler Bewertungs-Abwicklungsbetrag gezahlt, der
hoher ist als der ents prechende Anteilige Nennbetrag.

(3) Der ,Bewertungspreis” ermitteltsichauf der Grundlage der Bewertung einer Lieferbaren Verbindlichkeit (wiein Absatz
(7) definiert), aus gedriickt als Prozentzahl des Ausstehenden Kapitalbetrages (wie in Absatz (7) definiert) der Lieferbaren
Verbindlichkeit oder des Félligenund Zahlbaren Betrages (wiein Absatz (7) definiert) unter der Lieferbaren Verbindlichkeit.

Falls das Kreditereignis | Fir den Fall, dass die Lieferbare Verbindlichkeit eine Vorhergehende Lieferbare
Staatliche Intervention | Verbindlichkeit (wiein Absatz (7) definiert)ist, erfolgtdie Ermittlung des Bewertungspreises
anwendbar ist, gilt folgende | auf der Grundlage der Bewertung des betreffenden Vermdgenswertpakets. In diesem Fall
Regelung: wird das Vermdgenswertpaketim Hinblick auf Wahrung, Ausstehenden Kapitalbetrag oder
Félligen und Zahlbaren Betrag genauso behandelt wie die Vorhergehende Lieferbare
Verbindlichkeit, aus der das Vermdgenswertpaketim Zuge des Kreditereignisses Staatliche
Intervention oder Schuldenrestrukturierung entstanden ist. Soferndas Vermdgenswertpaket
mit Null angesetzt wird, entspricht der Bewertungspreis dem festgelegten Wertvon [][0,01]
Prozent.

Sofern die Lieferbare Verbindlichkeit nach dem Eintritt des Kreditereignisses Staatliche
Intervention oder Schuldenrestrukturierung noch existiert, wird die Lieferbare
Verbindlichkeitbzw. das Vermdgenswertpaket bewertet, welche(s) nach billigem Ermessen
der Emittentin den niedrigsten Wert (cheapest to deliver) aufweist.

(4) Die Emittentin wird spétestens am 120. Bankarbeitstag nach der Bekanntmachung der Mitteilung, dass eine der
Voraussetzungen von § 7 Absatz (1) (b) und (c) bzw. § 7 Abs atz (2) (b) und (c) nicht vorliegt, die Lieferbare Verbindlichkeit, die
zur  Ermittlung des Bewertungspreises herangezogen wird, gemdB § 14 bekanntmachen (,Bewertungs-
Abwicklungsmitteilung”“). Die Benennung der Lieferbaren Verbindlichkeit umfasst den Ausstehenden Kapitalbetrag bzw.
den Félligen und Zahlbaren Betrag (in jedem Fall der , Ausstehende Betrag” (, Outstanding Amount“)) und, falls hievon
abweichend, den Nominalbetrag dieser Lieferbaren Verbindlichkeit,

Falls das Kreditereignis | Falls die Lieferbare Verbindlichkeit eine Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkeit ist und
Staatliche Intervention | Vermégenswertpakete bewertet werden, wird die Bewertungs-Abwicklungs mitteilung eine
anwendbar ist, gilt folgende | genaueBeschreibungdes Vermdgenswertpakets enthalten, welches die Emittentin anstelle
Regelung: der Vorhergehenden Lieferbaren Verbindlichkeit bewerten wird.

(5) Die Bewertung erfolgt an einem von der Emittentin zu bestimmenden Bankarbeitstag, der in dem Zeitraum zwischen dem
Tag der Veroffentlichung der Bewertungs-Abwicklungsmitteilung (ausschlieBlich) und dem zehnten Bankarbeitstag
(eins chlieBlich) nach dem Tag der Verdffentlichung der Bewertungs-Abwicklungsmitteilung (der ,Erste Bewertungstag”)
liegt. Die Emittentin wird am Ersten Bewertungstag von mindestens drei Marktteilnehmern (die nichtder Emittentin oder einem
Verbundenen Unternehmen der Emittentin angehoren) (die ,Marktteilnehmer ) verbindliche Geldkursquotierungen (ohne
Stlickzinsen) einholen. Die Geldkursquotierungen werden in Prozent ausgedrtickt und fur diejenige Lieferbare Verbindlichkeit
eingeholt, die nach billigem Ermessen der Emittentin den niedrigsten Wert (cheapest to deliver) aufweist, und zwar in der
Hoéhe des Mindestbetrages von USD 1.000.000 (oder des Gegenwertes in einer anderen Wahrung) und hochstens des
Gesamtnennbetrages der Anleihe.

Falls das Kreditereignis | Fir den Fall, dass das Kreditereignis Schuldenrestrukturierung eingetreten ist, darf der
Schuldenrestrukturierung Falligkeitstermin der Lieferbaren Verbindlichkeit nicht nach dem Modifizierten

sowie Laufzeitbander | Schuldenrestrukturierung-Félligkeitsbegrenzungstag (wie in Absatz (7) definiert) liegen.
anwendbar  sind,  gilt | Dabei wird die Bestimmung des Félligkeitstermins grundsatzlich auf Basis der zum
folgende Regelung: Zeitpunkt der Bestimmung giiltigen Bedingungen der Lieferbaren Verbindlichkeiten

durchgefiihrt. Im Falle einer félligen und zahlbaren Lieferbaren Verbindlichkeit soll der
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Falligkeitstermin der entsprechende Tag der Bestimmung sein. Ist die Lieferbare
Verbindlichkeit allerdings eine von der  Schuldenrestrukturierung betroffene
Schuldverschreibung oder ein betroffenes Darlehen, so soll jedoch entweder (i) der
Falligkeitstermineiner solchen Schuldverschreibung oder eines s olchen Darlehens auf Basis
der zum Zeitpunkt der Bestimmung giiltigen Bedingungen, oder (i) der Falligkeitstermin
einer solchen Schuldverschreibung oder eines solchen Darlehens unmittelbar vor der
Schuldenrestrukturierung als Falligkeitsterminherangezogen werden, je nachdem, welcher
Tag friiher liegt.

(@) Geben zwei oder mehr Marktteilnehmer eine verbindliche Geldkursquotierung (ohne Stiickzinsen) gegenlber der

Emittentin an einem Bankarbeitstag ab (,Tatsachliche Bewertungstag”), so entspricht der Bewertungspreis der
hochsten, verbindlichen Geldkursquotierung (ohne Stlickzinsen).

(b) Geben weniger als zwei Marktteilnehmer verbindliche Geldkursquotierungen (ohne Stiickzinsen) gegentiber der Emittentin

ab, so wiederholt die Emittentin den vorstehenden Prozess an den nachstfolgenden flinf Bankarbeitstagen. Geben bis zum
flinften Bankarbeitstag (einschlieBlich) nach dem FErsten Bewertungstag (ebenfalls ein ,Tatsachlicher
Bewertungstag”) zwar weniger als zwei Marktteilnehmer, gibt jedoch ein Marktteiinehmer eine verbindliche
Geldkursquotierung (ohne Stlickzinsen) gegeniiber der Emittentin ab, so entsprichtder Bewertungspreis dem Wert dieser
Geldkursquotierung. Gibt bis zum flinften Bankarbeitstag (einschlieBlich) nach dem Ersten Bewertungstag kein
Marktteilnehmer eine verbindliche Geldkursquotierung (ohne Stlickzinsen) gegeniiber der Emittentin ab, so entspricht der
Bewertungspreis dem fes tgelegten Wert von [#][0,01] Prozent.

(6) Die Auszahlung des Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrages je Bonitatsabhangiger Schuldverschreibung erfolgt
spatestens am flinften Bankarbeitstag nach dem Tatsdchlichen Bewertungstag (der ,Abwicklungstermin”) (iber den
Verwahrerbzw. iiber die depotfiihrenden Banken zur Gutschriftauf den Konten der Anleiheglaubiger gegen Aus buchung der
jeweiligen Depotguthaben fiir die Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen.

(7) Definitionen

Der ,Ausstehende Kapitalbetrag” (, Outstanding Principal Balance”) einer Verpflichtung wird wie folgt berechnet:

(a)

erstens wird die hinsichtlich der Verpflichtung bestehende Hohe der Kapitalzahlungsverpflichtungen des
Referenzunternehmens berechnet, die im Falle einer Garantie (i) gleich dem Ausstehenden Kapitalbetrag der
Zugrundeliegenden Verpflichtung (so festgestellt, als wenn Bezugnahmen auf das Referenzunternehmen Bezugnahmen
auf den Schuldner der Zugrundeliegencen Verpflichtung waren) oder (i) gleich dem Betrag der Festen Obergrenze ist,
wobei der jeweils niedrigere Betrag maBgeblich ist;

zweitens wird der Gesamtbetrag oder ein Teil davon subtrahiert, der gemaf den Bedingungen der Verpflichtung (i) einer
Unzuldssige Reduzierung (wie nachstehend definiert) unterliegt, oder (ii) anderweitig infolge von Zeitablauf oder des
Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder Umstands verringert werden kann (ausgenommen durch (A) Zahlung
oder (B) eine Zuldssige Reduzierung (wie nachstehend definiert)); und

drittens wird der niedrigste Betrag der Forderung berechnet, der nach geltendem Recht (s oweit solche Gesetze die Héhe
der Forderung reduzieren oder diskontieren, um den urspriinglichen Emissionspreis oder auf gelaufenen Betrag
widerzuspiegeln) wirksam gegenliber dem Referenzuntemehmen im Hinblick auf den gemaR der Absétze (a) und ()
berechneten Betrag geltend gemacht werden kdnnte, falls die Verpflichtungzum Zeitpunkt der betreffenden Berechnung
fallig geworden ware, vorzeitig fallig ges tellt worden ware, gekindigt worden ware oder anderweitig zur Auszahlung
gekommen ware, mit der MaBgabe, dass der hier in Absatz (c) ermittelte Betragnichthoher sein darf als der gemaB der
Abs atze (a) und (b) berechnete Betrag;

jeweils bestimmt gemdB den Bedingungen der Verpflichtung, die am Tag der Bekanntmachung der Bewertungs-
Abwicklungsmitteilung wirksams ind.

.Unzuldssige Reduzierung” (,Prohibited Action”) bezeichnet eine Gegenforderung, einen Einwand
(ausgenommen Gegenforderungen oder Einwande, die auf den in der Definition Kreditereignis genannten Faktoren
beruhen) oder ein Aufrechnungsrecht des Referenzunternehmens oder eines Schuldners der Zugrundeliegenden
Verpflichtung.
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,Zulassige Reduzierung” (,Permitted Contingency”) bezeichnet im Hinblick auf eine Verpflichtung eine
Verringerung der Zahlungsverpflichtungen des Referenzunternehmens,

(@) die darauf zurlickzufiihren ist, dass Bestimmungen Anwendung finden,

() nachdenen eine Ubertragung zuldssigist, gemaB der eine weitere Partei alle Zahlungsverpflichtungen des
Referenzunternehmens ibernehmen kann;

(ii)  zur Umsetzung der Nachrangigkeit der Verpflichtung; oder

(i) nachdenen im Fall einer Qualifizierten Garantie eine Zuldssige Ubertragung ges tattet ist (oder nach denen
die Befreiung des Referenzunternehmens von seinen Zahlungsverpflichtungen im Falle einer anderen
Garantie gestattetist); [ oder]

Falls  das  Kreditereignis
Staatliche Intervention
anwendbar ist, gilt folgende
Regelung:

(iv) nach denen eine Anderung, Aufhebung, Befreiung oder Aussetzung der
Verpflichtung des Referenzuntemehmens zuldssig ist und zwar unter den
Umstanden, die eine Staatliche Intervention darstellen wiirden; oder

(b) diein der Kontrolle der Glaubiger der Verpflichtung oder eines in ihrem Namen handelnden Dritten (wiez.B. ein
Bevollmachtigter oder Treuhander) liegt, aufgrund der in Aus tibung ihrer Rechte unter oder in Bezug auf eine

solche Verpflichtung.

,Falliger und Zahlbarer Betrag” (,Due and Payable Amount “) bezeichnet den Betrag, der unter einer Verpflichtung
von dem Referenzunternehmen aufgrundvon Falligkeit, vorzeitiger Falligstellung, Kiindigung oder aus anderen Griinden fallig
und zu zahlen ist. Ausgenommen hiervon sind Betrdge im Hinblick auf Verzugszinsen, Entschadigungszahlungen,
Steuerausgleichsbetrage oder andere ahnliche Betrdge. Abgezogen wird der Gesamtbetrag oder ein Teil davon, der gemdl
den Bedingungen der Verpflichtung (i) einer Unzuldssigen Reduzierung unterliegt oder (ii) anderweitig infolge von Zeitablauf
oder des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder Umstands verringert werden kann. Hiervon ausgenommen is t eine
Verringerung durch(A) Zahlung oder (B) eine Zuldssige Reduzierung. Dies bestimmt sich jeweils gemaB den Bedingungen der
Verpflichtung, dieam Tag der Bekanntmachung der Bewertungs-Abwicklungsmitteilung wirksam sind.

,Lieferbare Verbindlichkeit" (,Deliverable Obligation”)bezeichnet

(a) jede Verpflichtung, die das Referenzunternehmen entweder direkt oder als Geber einer Relevanten Garantie
eingegangen ist, die folgende Ausstattungsmerkmale am Tag der Bekanntmachung der Bewertungs-
Abwicklungsmitteilung aufweist:

[(i)] Form der Verpflichtung:

Die Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie die Zugrundeliegende Verpflichtung ist
eine Schuldverschreibung oder ein Darlehen.

[(ii)] Status:

Die Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie die Zugrundeliegende Vermflichtung und
die Relevante Garantie selbstist bzw. sind Nicht Nachrangig.

[(iii)] Wahrung:

Die Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie die Zugrundeliegende Vempflichtung und
die Relevante Garantie selbstist bzw. sind eine Verpflichtungin einer Spezifizierten Wahrung.

[(iv)] Ubertragbarkeit:
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Handelt es sich bei der Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie bei der
Zugrundeliegenden Verpflichtung nichtum ein Darlehen, somuss diese Ubertragbar sein.

Option 1: Handelt es sich bei der Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten

Zustimmungsbediirftiges Garantie bei der Zugrundeliegenden Verpflichtung um ein Darlehen, so muss dieses

Darlehen ein  Ubertragbares Darlehen (wie nachstehend definiert) oder ein
Zustimmungsbediirftiges Darlehen (wie nachstehend definiert) sein.

Option 2: Handelt es sich bei der Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten

Kein Zustimmungsbediirftiges | Garantie bei der Zugrundeliegenden Verpflichtung um ein Darlehen, s o muss dieses

Darlehen ein Ubertragbares Darlehen (wie nachstehend definiert) sein.

Im Falle einer Begrenzung der | [(v)] Laufzeit;
Laufzeit aufmaximal 30 Jahre
Die Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie die
Zugrundeliegende Verpflichtung weist eine Res tlaufzeit von maximal 30 Jahren auf.
Dabei wird die Restlaufzeit auf Basis der Bedingungen der Verpflichtung zum
Zeitpunkt der Feststellung der Restlaufzeit bestimmt; im Falle einer falligen und
zahlbaren Verpflichtung ist die Restlaufzeit Null.

[(W][(vi)] KeinInhaberpapier:
Handelt es sich bei der Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie bei der
Zugrundeliegenden Verpflichtung um eine Schuldverschreibung, so ist diese Kein Inhaberpapier (wie
nachstehend definiert)[;][.]

(b) [- sofern eine Nachtragliche Referenzverbindlichkeit bestimmtwurde -] die Referenzverbindlichkeit [;][.]

Falls das  Kreditereignis (c) jede Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkeit.
Staatliche Intervention

anwendbar ist, gilt folgende

Regelung:

Dabei gilt flirsémtliche vorstehend beschriebenen Falle die MaBgabe, dass die Verpflichtung keine Ausgeschlossene Lieferbare
Verpflichtung ist und die Verpflichtung einen Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. Félligen und Zahlbaren Betrag aufweist, der
gréBer Null ist [ (im Zusammenhang mit Abs atz (c) unmittelbarvordem Eintritt des Kreditereignisses [Staatliche Intervention]
[bzw.] [ Schuldenrestrukturierung] bes timmt)].

Falls  das  Kreditereignis | Falls eine Lieferbare Verbindlichkeit die unter (a) genannten Voraussetzungen einer

Staatliche Intervention | Lieferbaren Verbindlichkeit erfiillt, jedoch zum Zeitpunkt der Feststellung Bedingungen
anwendbar ist, gilt folgende | bezliglich dieser Lieferbaren Verbindlichkeit existieren, nach denen eine Anderung,
Regelung: Aufhebung, Befreiung oder Aussetzung der Verpflichtungen des Referenzunternehmens

zul3ssig ist, unter den Umstanden, die eine Staatliche Intervention darstellen wrden, so
erfillt eine solche Verpflichtung dennoch die ents prechenden Voraussetzungen fir eine
Lieferbare Verbindlichkeit.

~Ausgeschlossene Lieferbare Verpflichtung” (,Excluded Deliverable Obligation “) bezeichnet

[@)] jeden Riickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung, die vollstandig oder teilweise in die Komponenten
Riickzahlungsbetrag und Zinszahlungen aufgeteiltworden ist[.][; und]
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Falls

Staatliche Intervention eingetreten ist, jede Verpflichtung, die nach dem Wirksamwerden [dieses][enes
anwendbar ist, gilt folgence dieser] Kreditereignissefs] begeben wurde oder entstanden ist.
Regelung:

das  Kreditereignis | (b)  falls das Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung

,Kein Inhaberpapier” (,Not Bearer ") bezeichnet eine Verpflichtung, die kein Inhaberpapier ist, es sei denn,
Zinszahlungen im Hinblick aufein solches Inhaberpapier werden (iber das Eurodear System, Clearstream International
oder ein anderes international anerkanntes Clearingsystem abgewickelt.

,Ubertragbar” (,Transferable”) bezeichnet eine Verpflichtung, die ohne vertragliche, gesetzliche oder
regulatorische Beschrankungen an institutionelle Investoren Uibertragbar ist. Keine vertraglichen, gesetzlichen oder
regulatorischen Beschrankungen in diesem Sinnesind:

(@) vertragliche, gesetzliche oder regulatorische Beschrankungen, deren Beachtungzur Zuldssigkeit des Vertrigbs
gemaB Rule 144A, Regulation S unter dem United States Securities Act 1933 in seiner jeweiligen Fassung
erforderlich ist (sowie solche vertraglichen, gesetzlichen oder regulatorischen Beschrankungen nach den
ges etzlichen Bestimmungen anderer Staaten, die eine ents prechende Wirkung beziiglich der Zulssigkeit des
Vertriebs von Verpflichtungen entfalten); oder

(b)  Beschrankungen  zuldssiger Investments, wie etwa  gesetzliche oder  regulatorische
Inves tmentbeschrankungen, die Versicherungen oder Pensionsfonds betreffen; oder

(@ Bes chrankungen im Hinblick auf Sperrfristen an Zahlungsterminen bzw. um solche Zahlungstermine herum
oder wahrend Abs timmungszeitraumen bzw. um s olche Abstimmungszeitraume herum.

,Ubertragbares Darlehen” (,Assignable Loan") bezeichnet ein Darlehen, das mindestens auf Geschéftsbanken
und Finanzinstitute (unabhangig von der Jurisdiktion des Landes, in dem diese ihren Sitzhaben) durch Abtretung oder
Novation ibertragen werden kann, die zu dem Zeitpunkt keine Darlehensgeber sind oder nicht dem
darlehens gebenden Bankenkonsortium angehéren, ohne dass es hierflir der Zus timmung des Referenzunternehmens
oder eines etwaigen Garantiegebers (oder der Zustimmung des betreffenden Darlehensnehmers, sofern ein
Referenzuntemehmen ein solches Darlehen garantiert) oder einer Verwaltungsstelle bedarf.

.Verpflichtung in einer Spezifizierten Wahrung” bezeichnet eine Verpflichtung, die in den gesetzlichen
Wahrungen [Kanadas, Japans, der Schweiz, Frankreichs, Deutschlands, des Vereinigten Kénigreichs [, Aus traliens] [,
Neuseelands] und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro] [oder] [®] und jeder Nachfolgewahrung der
vorgenannten Wahrungen [(wobei dies im Falle des Euro die Wahrung bezeichnet, die auf den Euro folgt und diesen
als Ganzes ersetzt)] zahlbar ist [oder vormals in Euro zahlbarwar, unabhangigvon spateren Wahrungsumstellungen,
sofern eine derartige Wahrungsumstellung aufgrund einer von einer Regierungsbehérde eines Mitgliedsstaates der
Europdischen Union vorgenommenen Handlung erfolgt, diein der Rechtsordnung dieser Regierungsbehdérde generel
anwendbar ist].

Im Fall von Option 1 +Zustimmungsbediirftiges Darlehen” (,Consent Required Loan")
(Zustimmungsbed(irftiges bezeichnet ein Darlehen, das mit Zustimmung des betreffenden
Darlehen) gilt die nachstehence Referenzuntemehmens oder eines etwaigen Garantiegebers (oder der
Definition: Zustimmung des  betreffenden  Darlehensnehmers,  sofern  ein

Referenzuntemehmen ein  solches Darlehen garantiert) oder einer
Verwaltungsstelle durch Abtretung oder Novation iibertragen werden kann.

Falls

Schuldenrestrukturierung sowie | (,Modified Restructuring Maturity Limitation Date") bezeichnet den Tag, der 2
Laufzeitbdnder  anwendbar | V2 Jahrenach dem Endfélligkeitstag liegt.
sind, gilt folgende Regelung:

das  Kreditereignis | ,Modifizierter Schuldenrestrukturierung-Falligkeitshegrenzungstag”

Falls

Staatliche Intervention | Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung samtliche

das  Kreditereigns | ,Vermogenswertpaket” (,Asset Package”) bezeichnet im Hinblick auf das

Vermégenswerte (wie nachstehend definiert) in dem Anteil, wie sie von einem
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anwendbar ist, gilt folgende
Regelung:

Relevanten Gldubiger (wie nachstehend definiert) im Zusammenhang mit dem
Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung empfangen oder
einbehalten werden (wobei diese auch die Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkeit
eins chlieBen kdnnen). Wenn dem Relevanten Gléaubiger die Mglichkeit angeboten wird,
zwis chen bestimmten Vermédgenswerten oder einer Kombination von Vermdgenswerten
zu wahlen, so gilt als Vermégenswertpaket das GréBte Vermogenswertpaket (wie
nachstehend definiert). Wenn dem Relevanten Glaubiger nichts angeboten wird, oder
er nichts empfangtoder einbehélt, so wird das Vermdgenswertpaket mit Null angesetzt.

.GroBtes Vermogenswertpaket” (,Largest Asset Package”) bezeichnet
im Hinblick auf eine Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkeit das Paket von
Vermégenswerten, fir das der groBte Kapitalbetrag ausgetauscht oder
gewechselt wurde oder werden wird (auch aufgrund einer Anderung oder
Ergdnzung), welches von der Emittentin unter Bezugnahme auf Geeignete
Informationen festgelegt wird. Wenn die Festlegung unter Bezugnahme auf
Geeignete Informationen flr die Emittentin nicht moglich ist, bestimmt sich das
GroBte Vermdgenswertpaket nach dem Paket von Vermdgenswerten mit dem
hdchsten unmittelbar realisierbaren Wert. Dieser Wert wird von der Emittentin
festgelegt.

.Relevanter Glaubiger” (,Relevant Holder") bezeichnet einen Glaubiger
der Vorhergehenden Lieferbaren Verbindlichkeit mit einem Ausstehenden
Kapitalbetrag bzw. einem Falligen und Zahlbaren Betrag unmittelbar vor dem
Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung, welcher dem
Ausstehenden Betrag im Hinblick auf eine solche Vorhergehende Lieferbare
Verbindlichkeit entspricht.

.Vermogenswert” (,Asset”)bezeichnet jede Verpflichtung, jede Aktie, jeden
Barbetrag, jedes Wertpapier, jede Geblihr, jedes Recht, und/oder jeden s onstigen
Vermoégenswert materieller oder immaterieller Art, der von dem
Referenzuntemehmen oder einem Dritten ausgegeben, gezahltoder ges tellt wird
(oder jeder Wert, der verwertet wurde oder hatte verwertet werden kénnen, auch
wenn das Recht zur Verwertung und/oder der Vermdgenswert nicht [anger
existieren).

Falls  das  Kreditereignis
Staatliche Intervention
anwendbar ist, gilt folgende
Regelung:

,Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkeit” (,Prior Deliverable
Obligation”) bezeichnet im Falle des Eintritts des Kreditereignisses Staatliche
Intervention oder Schuldenrestrukturierung (unabhangigdavon, ob ein solches Ereignis
in der Kreditereignis-Mitteilung als Kreditereignis angegeben ist) eine Verpflichtung des
Referenzuntemehmens, die

(@) unmittelbarvor einem solchen Kreditereignis exis tierte,

(b) Gegenstand eines solchen Kreditereignisses war, und

(c) unter Absatz (a)oder (b) der Definition Lieferbare Verbindlichkeit fiel,

jeweils unmittelbarvordem Tag, an dem ein solches Kreditereignis rechtmaBig in Kraft
getretenist. Dabei wird bei der Feststellung, ob (c) erfiillt ist, auf die Bedingungen der

ents prechenden Verpflichtung unmittelbar vor dem entsprechenden Kreditereignis
abgestellt.
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§9
Kiindigung

Option 1:
Ordentliches Kiindigungsrecht

der Emittentin

(1) Die Emittentin hat das Recht, die Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, mitWirkung zum [ jeweiligen] Riickzahlungstermin
[@] bzw.—imFalleeiner VerschiebungvonZahlungen aufgrundder Uberpriifungdes
Vorliegens eines Kreditereignisses gemall § 5 — zum Finalen Riickzahlungstag
ordentlich zukiindigen. DieKiindigung hats pétestens [ ®] Bankarbeitstage vor dem
[jeweiligen] Riickzahlungsterminzu erfolgen. Die Kiindigung istdurch die Emittentin
gemaB § 14 bekannt zu machen.

DieRiickzahlung der Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen erfolgt im Fall einer
Kundigung am durch die Emittentin bekannt gemachten Riickzahlungstermin bzw.
im Fall von § 5 am Finalen Riickzahlungstag zum Nennbetrag zuziiglich etwaiger
aufgelaufener Zinsen bis einschlieBlich des Tages, der dem Riickzahlungstermin
vorangeht.

Fir die Anleihegléubiger sind die Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen nicht
ordentlich kiindbar.

Option 2:

Kein ordentliches
Kiindigungsrecht der
Emittentin und der
Anleiheglaubiger

(1) Die Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen sind weder fiir die
Anleihegléubiger noch flr die Emittentin ordentlich kiindbar.

(2) Die Emittentin istberechtigt, die Bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen aus wichtigem Grund zu kiindigen.

Ein wichtiger Grund liegtvor, wenn

(a) es fiir die Emittentin aufgrund einer Gesetzesanderung entweder ganz oder teilweise rechtswidrig geworden ist oder
feststeht, dass dies in abs ehbarer Zukunft wahrend der Laufzeit dieser Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen
ganz oder teilweise rechtswidrig werden wird, die zur Absicherung der Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen
genutzten Finanzinstrumente abzuschlieBen, zu halten, zu erwerben oder zu verauBern, oder

(b) ein Firmenzusammenschluss von Referenzunternehmen und Emittentin s tattgefunden hat.

Im Falleeiner Kiindigung aufgrund einer Gesetzesanderung oder eines Firmenzusammenschlusses von Referenzunternehmen
und Emittentin erfolgt die Riickzahlung zum Nennbetrag zuzlglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis einschlieBlich des Tages,
der dem Tag der Riickzahlungvorangeht.

Ein ,Firmenzusammenschluss von Referenzunternehmen und Emittentin” (,Merger of Reference Entity
and Seller”) liegt vor, wenn zwischen Emittentin und Referenzunternehmen eine Konsolidierung,
Vermdgens ibertragung oder Vers chmelzung oder eine Ubereignung aller oder aller wesentlichen Vermdgenswerte
stattfindet, oder sollten Emittentin und Referenzunternehmen Verbundene Unternehmen werden.

,Gesetzesanderung” bezeichnet (a) jede Neufassung oder Anderung (einschlieBlich einer Anderung, die
verabschiedet worden, aber noch nicht inKraft getreten ist) der anwendbaren Gesetze der Bundesrepublik Deutschland
oder (b) jede Neufassung oder Anderung der dazu ergangenen Vors chriften, Verordnungen oder Auslegungen,
eins chlieBlich der Entscheidungen der maBgeblichen Bankaufsichtsinstitutionen.

DieauBerordentliche Kiindigung und der Tag der Riickzahlung sind durch die Emittentin gemaB § 14 bekannt zu machen. Die
Rickzahlung erfolgt innerhalb von [ ] Bankarbeitstagen nach Bekanntmachung der Kiindigung gemaB § 14.
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(3) Jeder Anleihegléubigerist berechtigt, s eine Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen aus wichtigem Grundzu kiindigen
und deren sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis einschlieBlich des Tages, der
dem Tag der Riickzahlung vorangeht, zu verlangen.

Einwichtiger Grund liegtinsbesondere dann vor, wenn

(@) die Emittentin Betrage, die auf die Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen nach MaBgabe dieser
Anleihebedingungen zu leis ten sind, nichtinnerhalb von30 Tagen nach deren Félligkeit zahlt, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaBe Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen
unterldsst und die Unterlassung langer als 45 Tage fortdauert, nachdem der Emittentin eine Mahnung in Textform
zugegangen ist, durchdie die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung zuerfiillen
oder zu beachten, oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin er6ffnet, ein solches Verfahren eingeleitet und nicht
innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder die fiir die Emittentin zustandige
Aufsichtsbehdrde oder Abwicklungsbehdrde ein s olches Verfahren beantragt, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Zusammenlegung oder anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhangmit einer Umwandiung und die andere oder neue Ges ellschaft ibernimmt alle Verpflichtungen, die
die Emittentin im Zusammenhang mitdieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kiindigungsrechterlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(4) Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemaB Abs atz(3)ist in Textform in deuts cher oder englischer Sprache gegen(iber
der Emittentin zu erklaren. Ein entsprechender Nachweis, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleihegléubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung oder Kindigung Inhaber der betreffenden Bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibungen ist, ist vorzulegen. Der Nachweis kann durch eine Bes cheinigungder ents prechenden Depotbank (wie
in § 17 definiert) oder auf andere geeignete Weis e erbracht werden.

(5) Tritt vor Wirksamwerden einer Kiindigung durchdie Emittentin bzw. einen Anleihegléubiger eines der in § 5 und/oder § 6
bes chriebenen Ereignisse ein, so gelten die Regelungenin § 5 und/oder § 6.

§10
Zahlungen

(1) Vorbehaltlich geltender steuerlicher und s onstiger ges etzlicher Regelungen und Vorschriften s owie der Regelungen in den
§§ 5 6 und 9, erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen gemaB diesen
Anleihebedingungen bei Falligkeitin [Euro][e]. Unbeschadet der Bestimmungen in § 16 dies er Anleihebedingungen unterliegen
die Zahlungen falliger Betrdge auf die Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen in allen Fallen (i) den hierfiir amZahlungsort
geltenden steuerlichen und s onstigen Ges etzen und Vorschriften, und (i) einem Einbehalt oder Abzug, der gemaB einer in §
1471 (b) des US Internal Revenue Codevon 1986 in der jeweils giiltigen Fassung bes chriebenen Vereinbarungerforderlich ist
oder anderweitig gemaB §§ 1471 bis 1474 des US Internal Revenue Codevon 1986 in der jeweils giiltigen Fassung (allgemein
bekannt als FATCA) oder gemaB darauf gestiitzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemaB deren offizieller
Auslegung oder gemaB eines Gesetzes zur Umsetzung einer diesbeziiglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt
wird.

(2) S&mtliche gemaB diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin in ihrer Funktion als Zahlstelle an
den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleihegléubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durchZahlung an den Verwahrer oder dessen Order vonihrer Zahlungspflicht
gegentiber den Anleihegléubigern befreit.
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(3) Féllt ein Falligkeitstag in Bezug auf die Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen aufeinen Tag, der kein Zahltag ist, dann
hat der Anleihegldubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachsten Zahltag am jeweiligen Geschaftsort. Der
Anleihegléubiger istnicht berechtigt, weitere Zinsen oder s onstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

.Zahltag” bezeichnet

Option A: einen Tag (auBer einem Samstag oder einem Sonntag), an dem der Verwahrer und das
TARGET2-Bankarbeitstag | Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2
anwendbar (TARGET2) Zahlungen abwickeln.

Option B: einen Tag (auBer einem Samstag oder einem Sonntag), an dem der Verwahrer und
TARGET2-Bankarbeitstag | Geschaftsbanken und Devisenmarkte [in dem Hauptfinanzzentrum] [e] Zahlungen
nicht anwendbar abwickeln.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapital - und/oder Zinsbetrage zu hinterlegen, die von
den Anleiheglaubigern nichtinnerhalb von zwolf Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Anleihegléaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der
Rlcknahmeverzichtet wird, erldschen die Ans priiche der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.

§ 11
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fiir féllige Bonitétsabhéngige
Schuldverschreibungen wird auf ein Jahr abgekiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir innerhalb der Vorlegungsfrist vorgelegte
Bonitétsabhdngige Schuldverschreibungen betragt zweilahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§12
Status

Die Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mitallen anderen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln der
Emittentin gleichrangig sind; sie sind jedoch nachrangig gegeniiber Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

§13
Schuldnerwechsel

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit Zahlungen auf die Bonitétsabhdngigen
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Anleihegléubiger eine andere Gesellschaft (, Neue
Emittentin”) als Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Bonitétsabhéngigen
Schuldverschreibungen an die Stelle der Emittentin zu setzen. Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen
ergebenden Verpflichtungen erflllen kann und insbesondere die hierzu erforderlichen Betrage ohne Bes chrénkungen in
[Euro][®]an den Verwahrertransferieren kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sieihren Sitzhat, erhalten
hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen
aus oder in Zusammenhang mit diesen Bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen erforderlich sind, ohne die
Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern, Abgaben oder Gebiihren an der Quellean den Verwahrer
transferieren darfund
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(d) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, jeden Anleihegldubiger hinsichtlich solcher Steuemn, Abgaben oder Gebihren
freizustellen, die einem Anleihegldubiger beziiglich der Ersetzung auferlegt werden, und

(e) die Emittentin (fir diesen Fall auch ,Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen
Emittentinaus diesen Anleihebedingungen garantiert.

(2) Einsolcher Schuldnerwechselist gemaB § 14 bekannt zu machen.
(3) ImFalleeines solchen Schuldnerwechsels
(a) giltjede Nennung der Emittentin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Emittentin bezogen und

(b) soll das Recht der Anleihegléubiger, entsprechend § 9 ihre Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen zur s ofortigen
Rickzahlung zum Nemnbetrag zuziiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen zu kiindigen, auch gegeben sein, wenn eines der in §
9 Absatz (3) (c) bis () genannten Ereignisse in Bezug auf die Garantin eintritt.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 13 erneut.

§14
Bekanntmachungen

(1) Alle die Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden [auf der Intemetseite www.e
(oder auf einer dies e ers etzenden Intemetseite, welche die Emittentin mit Veréffentlichungauf der vorgenannten Intemetseite
mitteilt)] [®] veroffentlicht.

(2) Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen innerhalb oder auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jewels
vorges chriebenen Stelle.

(3) Jede Bekanntmachung nach den Absatzen (1) und (2) gilt am Tag der Veréffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als wirksamerfolgt.

(4) Soweit die anwendbaren Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bdrsenbestimmungen es zulassen, kanndie Emittentin
eine Bekanntmachung nach Absatz (1) durch eine Bekanntmachung an den Verwahrer zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger ersetzen; jede derartige Bekanntmachung gilt am vierten Tag nach dem Tag der Bekanntmachung an den
Verwahrerals wirksamerfolgt.

§15
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf/ Entwertung

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere Bonitétsabhangige
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Valutierungstages und/ oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen eine einheitliche
Anleihe bilden und ihren Gesamtnennbetragerhdhen. Der Begriff , Bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen” umfasst im Fall
einer solchen Erhdhungauch s olche zus atzlich begebenen Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Bonitétsabhangige Schuldverschreibungen injedem Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Dievon der Emittentin erworbenen Bonitatsabhédngige Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin vonihrgehalten, wieder verkauft, entwertet oder in anderer Weise verwertet wer den.

§16
Steuern

Samtliche auf die Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwartigen oder zuklinftigen Steuern, Abgaben oder GebUihren gleich welcher Art zu leisten, die von oder
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in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung
oder Steuerbehodrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer)
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dies er Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§17
Anwendbares Recht/ Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung

(1) Die Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

(2) Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir samtliche Klagen und sonstige Verfahren (, Rechtsstreitigkeiten”) im
Zusammenhangmit den Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungenist Frankfurt am Main. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir
alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fir
Kaufleute, juristische Personen des dffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen oder Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(3) Jeder Anleihegldubigervon Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen istberechtigt, in jeder Rechtsstreitigkeit gegen die
Emittentin oder injeder Rechtsstreitigkeit, in der der Anleihegldubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu
machen: (a) er bringt eine Bes cheinigung der Depotbank bei, bei der er flir die Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen en
Wertpapierdepot unterhdlt, welche (i) den vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Anleihegldubigers enthalt,
(i) den Gesamtnennbetrag der Bonitatsabhéangigen Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bes tatigung
auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (jii) bes tatigt, dass die Depotbank gegenliber dem Verwahrer eine s chriftliche
Erkldrung abgegeben hat, die die vorstehend unter (i) und (i) bezeichneten Informationen enthalt; und (b) er legt eine Kopie
der die betreffenden Bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen verbriefenden Global-Inhaber-Schuldverschreibung vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Verwahrers oder der Lagerstelle des Verwatrers
bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen verbriefenden
Global-Inhaber-Schuldverschreibungin einem s olchen Verfahren erforderlichwaére.

.Depotbank” bezeichnet jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Anleihegldubiger ein Wertpapierdepot fiir die
Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen unterhélt, einschlieBlich des Verwahrers.

Unbes chadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den Bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen
auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem die Rechtsstreitigkeit eingeleitet wird,
prozessual zulassigist.

§18
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden, so bleiben die Gibrigen Bes timmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer
Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergédnzenden Vertragsauslegung unter
Berlicksichtigungder Interessen der Beteiligten sinngemal auszufiillen.

§19
Auslegung

Diese Anleihebedingungen unterliegen der allgemeinen Auslegung. Auf die sachliche Anlehnung der Anleihebedingungen an
die Bestimmungen der 20 14 von der ISDA veréffentlichten ,/SDA Credit Derivatives Definitions " wird hingewiesen.
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Option |l - Anleihebedingungen fiir Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen
bezogen auf mehrere Referenzunternehmen

Anleihebedingungen

§1
Form/ Gesamtvolumen/ Gesamtnennbetrag / Referenzunternehmen

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (die
,Emittentin”) begibt DZ BANK Bonitdtsabhangige Schuldverschreibungen (wie nachstehend definiert) mit der Bezeichnung
[®]inder Wahrung [Euro] [#]im Ges amtvolumen von[ ] [EUR] [ ®] mit Anteiligem Zinsausfall und Anteiligem Variablen ISDA-
Abwicklungsbetrag (wiein § 7 definiert) oder Anteiligem Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrag (wiein § 8 definiert) ohne
Kapitalgarantie in Bezug auf die Referenzuntermehmen [e][, dieinden im Anhang , Aufstellung der R eferenzunternehmen”
(der ,Anhang") aufgeflihrten Listen 1 bis 4 (jeweils eine , Liste”) genanntsind,] oder einen oder mehrere Rechtsnachfolger (wie
in Abs atz (5) definiert) dieser Unternehmen (die , Referenzunternehmen”) (die , Anleihe” oder die , Bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen”).

(2) Die Anleihe, der die Kennnummern [] [ISIN: DEOOO[®]] [- WKN: [®]] zugeteilt sind, ist eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Bonitétsabhéngige Schuldverschreibungen in Hohe des Gesamtnennbetrages (wie
nachstehend definiert).

(3) Die Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen sind in einer Global-Inhaber-Schuldverschreibung ohne Zinsschene
verbrieft, die bei dem Verwahrer [ © ] (der ,Verwahrer ") oder seinem bzw. seinen Rechtsnachfolger(n) hinterlegt ist. Das
Recht der Inhaber von Bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen (die ,Anleiheglaubiger”) auf Lieferung von
Einzelurkunden istwahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Anleihegléubigem stehen Miteigentumsanteile an der
Global-Inhaber-Schuldverschreibung zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers
ibertragen werden kénnen. Die Global-Inhaber-Schuldverschreibung tragt die Unterschriften vonzwei zeichnungsberechtigten
Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretem des Verwahrers.

(4) (a) Wird ein Referenzuntemehmen durch mehrere Rechtsnachfolger ersetzt (die ,Ersetzung”), so teilt sich der Anteilige
Nennbetrag des ersetzten Referenzunternehmens einer Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibung in weitere Anteilige
Nennbetrage auf die Rechtsnachfolger auf. Der hierbei auf jeden Rechtsnachfolger entfallende weitere Anteilige Nennbetrag
entspricht dem Anteiligen Nennbetrag des ersetzten Referenzuntemehmens geteilt durch die Anzahl der Rechtsnachfolger
(ebenfalls ein ,Anteiliger Nennbetrag”). In diesem Fall ergibt die Summe der weiteren Anteiligen Nennbetréage den
urs pringlichen Anteiligen Nennbetrag des ersetzten Referenzunternehmens am Gesamtnennbetrag einer Bonitatsabhédngigen
Schuldverschreibung. Die einzelnen weiteren Anteiligen Nennbetrége ersetzen den urs priinglichen Anteiligen Nennbetrag des
ersetzten Rechtsnachfolgers.

(b) Wird ein Rechtsnachfolger durch mehrere weitere Rechtsnachfolger ersetzt, so teilt sich der Anteilige Nennbetrag des
ersetzten Rechtsnachfolgers in weitere Anteilige Nennbetrdge auf die weiteren Rechtsnachfolger auf. Der hierbei auf jeden
weiteren Rechtsnachfolger entfallende weitere Anteilige Nennbetrag entspricht dem urs priinglichen Anteiligen Nennbetrag

des ersetzten Rechtsnachfolgers geteilt durch die Anzahl der weiteren Rechtsnachfolger. Die einzelnen weiteren Anteiligen
Nennbetrage ersetzen den urspriinglichen Anteiligen Nennbetrag des ersetzten Rechtsnachfolgers.

(c) Die Emittentin wird die Ersetzung eines Referenzunternehmens durch einen oder mehrere Rechtsnachfolger gemaB § 14
bekanntmachen.

(5) Definitionen
,Gesamtnennbetrag” bezeichnet die Summe aller Anteiligen Nennbetrége in Hohevoninsgesamt [EUR] [].

.Anteiliger Nennbetrag” bezeichnet den auf den Gesamtnennbetrag einer Bonitdtsabhdngigen
Schuldverschreibung entfallenden Anteil eines Referenzunternehmens.
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[Auf die Referenzunternehmen entfallen jeweils [¢] % des Gesamtnennbetrages. Dies entspricht jeweils einem
Anteiligen Nennbetrag von [EUR] [].]

[Auf das Referenzunternehmen [e] entfallen [®] % des Gesamtnennbetrages. Dies entspricht einem Anteiligen
Nennbetrag von [EUR] [e].]
[Auf das Referenzunternehmen [e] entfallen [®] % des Gesamtnennbetrages. Dies entspricht einem Anteiligen
Nennbetrag von [EUR] [e].]

[Auf die in Liste [1] [e] des Anhangs aufgefiihrten Referenzunternehmen entfallen jeweils [#]% des
Gesamtnennbetrages. Dies entsprichtjeweils einem Anteiligen Nennbetrag von EUR [e].
Auf die in Liste [2] [®] des Anhangs aufgefilhrten Referenzunternehmen entfallen jeweils [¢]% de
Gesamtnennbetrages. Dies entsprichtjeweils einem Anteiligen Nennbetrag von EUR [e].]

[[e]]
~Rechtsnachfolger” (,Successor”)

(@) ist der oder sind die von dem zustandigen Kreditderivate-Entscheidungskomitee (wie nachstehend definiert)
bes timmte(n) Rechtsnachfolger eines Referenzuntermehmens oder

(b) st der oder sind die, falls die Emittentin von einem ents prechenden Rechtsnachfolgetag (wie nachstehend definiert)
Kenntnis erlangt und das zustandige Kreditderivate-Entscheidungskomitee keinen Rechtsnachfolger fiir ein
Referenzunternehmen bestimmt hat, von der Emittentin wie folgtbestimmten Rechtsnachfolger eines Referenzunternehmens:

(M Ubernimmt (wie nachstehend definiert) ein Schuldner entweder direktoder in Form einer Relevanten Garantie
(wie nachstehend definiert) 75% oder mehr der Relevanten Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) eines
Referenzunternehmens, sowirddieser Schuldner der alleinige Rechtsnachfolger.

(i) Ubernimmt nur ein einzelner Schuldner entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie mehr als 25%
(jedoch weniger als 75%) der Relevanten Verbindlichkeiten eines Referenzunternehmens und verbleiben
hochstens 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens bei  diesem
Referenzunternehmen, so wirdder Schuldner, der mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten (ibermimmt,
der alleinige Rechtsnachfolger.

(iii) Ubernehmen mehrere Schuldner entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten eines Referenzunternehmens und verbleiben hdchstens 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens bei diesem Referenzunternehmen, so wird jeder Schuldner, der
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten (ibernimmt, jeweils ein Rechtsnachfolger.

(iv) Ubernimmt ein oder ibernehmen mehrere Schuldner jeweils direkt oder in Form einer Relevanten Garantie
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten eines Referenzunterehmens und verbleiben mehr als 25%
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzuntemehmens bei diesem Referenzunternehmen, so wird dn
jeder solcher Schuldner und dieses Referenzunternehmen jeweils ein Rechtsnachfolger.

(v) Ubernimmt ein oder (ibernehmen mehrere Schuldner entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie
einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten eines Referenzunternehmens, iibernimmt jedoch kein Schuldner
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzuntemehmens und besteht dieses
Referenzunternehmen weiter, so gibt es keinen Rechtsnachfolger, und dieses Referenzunternehmen andert
sichinfolge einer solchen Ubernahme nicht.

(vi) Ubernimmt ein oder iibernehmen mehrere Schuldner entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie
einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten eines Referenzunternehmens, tibernimmt jedoch kein Schuldner
mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzuntemehmens und besteht dieses
Referenzunternehmen nicht langer, so wird der Schuldner, der den gréBten prozentualen Anteil an den
Relevanten Verbindlichkeiten Gbernimmt (oder, falls auf mindestens zwei Schuldner der gleiche prozentuale
Anteil an den Relevanten Verbindlichkeiten entfallt, ein jeder s olcher Schuldner) ein Rechtsnachfolger.
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DieBestimmung des oder der Rechtsnachfolger eines Referenzunternehmens durch die Emittentin nach diesem Absatz (b) (i)
bis (vi) erfolgt auf Basis Geeigneter Informationen (wie nachstehend definiert) und zwar mit Wirkung ab einem solchen
Rechtsnachfolgetag.

Die Emittentin wird die Ersetzung eines Referenzunternehmens durch einen oder mehrere Rechtsnachfolger gemaB § 14
bekanntmachen.

Bei Vorliegen eines Stufenplans (wie nachstehend definiert) wird die Emittentin bei der Berechnung der prozentualen Antele
zur Feststellung, ob ein Schuldner ein Rechtsnachfolger nach diesem Absatz (b)(i) bis (vi) ist, alle unter einem solchen
Stufenplan vorgesehenen betreffenden Ubernahmen insgesamt in der Weise beriicksichtigen, als wenn diese Teil einer
einzelnen Ubernahme waren.

Ein Schuldner kann nur dann Rechtsnachfolger werden, wenn unmittelbar vor dem Rechtsnachfolgetag mindestens eine
Relevante Verbindlichkeit eines Referenzunternehmens ausstehend war und ein solcher Schuldner ganz oder teilweise
mindes tens eine Relevante Verbindlichkeit eines Referenzunternehmens (bemimmt.

Im Falle eines Tauschangebots (d.h. des Angebots eines anderen Schuldners an die Glaubiger eines Referenzuntemehmens,
Relevante Verbindlichkeiten gegen Schuldverschreibungen oder Darlehen des anderen Schuldners zu tauschen) erfolgt die
nach diesem Absatz (b) erforderliche Feststellung auf Grundlage des ausstehenden Kapitalbetrags der umgetaus chten
Relevanten Verbindlichkeiten und nichtauf der Grundlage des ausstehenden Kapitalbetrags der Tauschschuldverschreibungen
oder—darlehen (wie nachstehend definiert).

Ubernehmen zwei oder mehr Schuldner (jeder ein , Gemeinsamer Potenzieller Rechtsnachfolger”) gemeinsam direkt
oder als Geber einer Relevanten Garantie eine Relevante Verbindlichkeit (die ,Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit”)
sogilt Folgendss:

(i) Fiir den Fall, dass die Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit eine direkte Verpflichtung eines
Referenzunternehmens war, soll diese so behandelt werden, als ware sie von demjenigen Gemeinsamen
Potenziellen Rechtsnachfolger tibernommen worden, welcher sie als direkter Schuldner dbernommen hat.
Sofern zwei oder mehr Gemeinsame Potenzielle Rechtsnachfolger diese als direkte Schuldner dbermommen
haben, wird sieso behandelt, als ware sie von ihnen zu gleichen Teilen dibernommen worden.

(i) Fur den Fall, dass die Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit eine Relevante Garantie war, soll diese so
behandelt werden, als ware sievon dem Gemeinsamen Poterziellen Rechtsnachfolger ibernommen worden,
welcher sie als Geber einer Garantie tibernommen hat. Sofern zwei oder mehr Gemeinsame Potenzielle
Rechtsnachfolger diese als Geber einer Garantie tibernommen haben, wird sie so behandelt, als ware sie von
ihnen zu gleichen Teilen dbernommen worden. Falls es einen solchen Garantiegeber nicht gibt, soll die
Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit so behandeltwerden, als ware sie vonden Gemeinsamen Potenziellen
Rechtsnachfolgern zu gleichen Teilen tibernommen worden.

Die gemaB den vorstehenden Absatzen ermittelten Anteile des oder der Gemeinsamen Potenziellen Rechtsnachfolger(s)
werden zur Bestimmung des oder der Rechtsnachfolger(s) durch die Emittentin nach Absatz (b) (i) bis (vi) verwendet.

.Geeignete Informationen” (,Eligible Information ") bezeichnet Informationen, die éffentlich verfigbar sind
oder 6ffentlichzur Verfugung gestellt werden kénnen, ohne gegen etwaige gesetzliche Vorschriften oder vertragliche
oder sonstige Vereinbarungen beziiglich der Vertraulichkeit der Informationen zu verstoBen.

.Kreditderivate-Entscheidungskomitee” (,Credit Derivatives Determinations Committee”) bezeichnet
jedes entsprechend der DC Regeln derISDA eingerichtete Komitee.

Aufgabe eines solchen Kreditderivate-Entscheidungskomitees ist es, bestimmte Fragen und Sachverhalte im
Zusammenhang mit den Standards der /SDA in Bezug auf kreditabhangige Finanzinstrumente verbindlich zu
ents cheiden. Unter Anwendung der DC Regeln der ISDA trifftein Kreditderivate-Entscheidungskomitee Entscheidungen
im Hinblick auf Kreditereignisse (wie in § 6 definiert), Rechtsnachfolger und andere Sachverhalte. Nach dem Eintritt
eines Kreditereignisses in Bezug auf ein Referenzunternehmen legt das Kreditderivate-Entscheidungskomitee ferner
fest, ob ein Auktionsverfahren fir die Lieferbaren Verbindlichkeiten des Referenzunternehmens durchgefiihrt wird.
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Ein Kreditderivate-Entscheidungskomitee besteht aus Héandlern und Kdufern von  kreditabhéngigen
Finanzinstrumenten, beratenden Unternehmen s owie zentralen Gegenparteien.

Die Entscheidungen des Kreditderivate-Entscheidungskomitees werden durch den nicht stimmberechtigten
Schriftfihrer (,DCSchriftfiihrer” (,DC Secretary”) auf der DC Internetseite verdffentlicht.

Die Zusammensetzung der Kreditderivate-Entscheidungskomitees, dessen Zustandigkeiten und das Zustandekommen
von Ents cheidungen der Krediitderivate-Entscheidungskomitees unterliegen den DC Regelnder ISDA.

.DC Intemetseite” bezeichnet die Intemetseite des jeweils aktuellen DCSchriftfiihrers, die dieser jeweils
aktuell verwendet, um seine Verdffentlichungs- und Benachrichtigungspflichten geméB den DC Regeln der
ISDA zu erfiillen; sofern die DC Internetseite aus irgendeinem Grund nicht verfugbar ist, kann der DC
Schriftfiihrer eine andere vergleichbare Medienquelle als Ersatzfiir die Veroffentlichung von Informationen
verwenden, die der DC Schriftfihrer gemaB den DC Regeln der ISDA verffentlichen muss.

Im Oktober 2018 hat die /SDA verlautbart, dass DC Administration Services, Inc. als DC Schriftfihrer
ernannt wurde und die von der DC Administration Services, Inc. betriebene Internetseite
www.cdsdeterminationscommittees.org die DCInternetseiteist.

,DCRegelnderISDA" (,DCRules")bezeichnen die Regeln fir Kreditderivate-Entscheidungs komitees,
wie sie von der /SDA auf der /SDA Internetseite in der jeweils geltenden Fassung veroffentlicht sind und
nach diesen Regeln geandert werden kénnen.

.ISDA Internetseite " bezeichnet www.isda.org oder eine Ersatz-Intemetseite der /SDA. Im Oktober
2018 wurdedie DC Internetseite als Ersatz-Intemnetseite flir www.isda.org bes timmt.

ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. oder eine
ents prechende Nachfolgeorganisation.

.Rechtsnachfolgetag” (,Succession Date ") bezeichnet den Tag, an dem ein Ereignis rechtswirksamwird, durch
das ein oder mehrere Schuldner einige oder alle Relevante(n) Verbindlichkeiten eines Referenzuntemehmens
(ibernimmt bzw. (ibernehmen. Hierbei gilt flir den Fall, dass zu einem solchen Zeitpunkt ein Stufenplan vorliegt,
derjenige Tag als Rechtsnachfolgetag, an dem die nach einem solchen Stufenplan vorgesehene letzte Ubernahme
rechtswirksam wird oder, falls ein solcher Tag friiher liegt, (i) der Tag, an dem eine Feststellung nach Absatz (b) der
vorstehenden Definition Rechtsnachfolger nicht durch etwaige weitere nach einem solchen Stufenplan vorgesehene
Rechtsnachfolgen beeinflusst wiirde, oder (ii) der Tag des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf ein
Referenzunternehmen oder einen Schuldner, der ein Rechtsnachfolger sein wiirde.

,Relevante Garantie” (,Relevant Guarantee”) bezeichnet

Option 1: [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [¢] und [e]] aufgeflhrten
Alle Qualifizierten Garantien | Referenzunternehmen] jede Qualifizierte Garantie [des Referenzunternehmens [e]]
sind anwendbar [der Referenzunternehmen [®]] [und][.].

Option 2: [in Bezug auf die in [der Liste [e]] [den Listen [®] und [e]] aufgeflhrten
Qualifizierte Garantien Referenzunternehmen] eine Qualifizierte Garantie Verbundener Unternehmen [des

Verbundener Unternehmen Referenzuntermnehmens [ o]] [ der Referenzunternehmen|e]].
sind anwendbar
.Qualifizierte Garantie Verbundener Unternehmen” (,Qualifying
Affiliate Guarantee”) bezeichnet eine von einem Referenzunternehmen
gewahrte Qualifizierte Garantie im Hinblick auf eine Zugrundeliegende
Verpflichtung (wie nachstehend definiert) eines Nachgeordneten Verbundenen
Unternehmens eines Referenzunternehmens.

.Nachgeordnetes Verbundenes Unternehmen” (, D ownstream
Affiliate”) bezeichnet ein Unternehmen, dessen ausstehende
Stimmrechtsanteile zum Zeitpunkt der Ausstellung der Qualifizierten
Garantie direkt oder indirekt zu mehr als 50% von einem
Referenzunternehmen gehalten werden.
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,Stimmrechtsanteile” (,Voting Shares”) bezeichnet die
Anteile oder sonstigen Beteiligungen, die Stimmrechte zur
Ernennung des Vorstands oder eines vergleichbaren Organs eines
Unternehmens verleihen.

,Qualifizierte Garantie” (,Qualifying Guarantee ") bezeichnet eine durch ein Schriftstiick, ein
Gesetz oder eine Verordnung nachweisbare Garantie, wonach ein Referenzunternehmen unwiderruflich
verpflichtet ist, alle Kapital- und Zinsbetrage zu zahlen (ausgenommen jener Betrage, die infolge einer
Festen Obergrenze nicht gedeckt sind), die unter einer Zugrundeliegenden Verpflichtung (wie
nachstehend definiert) fallig sind. Als Qualifizierte Garantie gilt nureine Zahlungsgarantie, nicht aber eine
Ausfallblrgschaft (oder jeweils eine unter dem relevanten Recht gleichwertige rechtliche Vereinbarung).

Unter den Begriff Qualifizierte Garantie fallen jedoch keine Garantien,

(a) die als Versicherungen fiir Forderungen (finandal guarantee insurance policy) oder Bankavale
(surety bonds, letter of credit) (oder eine vergleichbare rechtliche Vereinbarung) s trukturiert sind,

oder

(b) nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen eines Referenzunternehmens
infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder Umstandes getilgt, verringert,
abgetreten oder auf sonstige Weise gedndert werden kénnen, auBer

(i) durch Zahlung;

(i) im Wege einer Zuldssigen Ubertragung (wie nachstehend definiert);

(iii) kraft Gesetz; [oder]

(iv) aufgrund der Glltigkeit einer Festen Obergrenze[.][; oder]

Falls  das Kreditereignis | (v)[-in Bezugauf diein[derListe[]][denListen[®]und [e]]

Staatliche Intervention aufgefthrten Referenzunterehmen -1[das
anwendbar ist, gilt folgende Referenzunterehmen [o]] [ die Referenzunternehmen(e]]
Regelung: aufgrund von Bestimmungen, die auf eine Staatliche

Intervention(wiein § 6 definiert) abzielen.

Fir den Fall, dass die Garantie oder Zugrundeliegende Verpflichtung Bestimmungen Gber die
Tilgung, Verringerung, Ubertragung oder sonstige Anderung der Kapitalzahlungsverpflichtungen
eines Referenzunternehmens enthélt und nach den Bedingungen der Garantie oder der
Zugrundeliegenden Verpflichtung, diese Bestimmungen zum Zeitpunkt der betreffenden
Feststellung aufgrund des Eintritts eines bestimmten Ereignisses nichtldnger gultig oder ausgesetzt
sind, so gilt unabhdngig von den Bedingungen, dass diese Ungultigkeit oder Aussetzung der
Bestimmungen dauerhaftist. Mit dem Eintritt eines Ereignisses im vorstehenden Sinneiist der Eintritt
(A) einer Nichtzahlung im Hinblick auf die Garantie oder Zugrundeliegende Verpflichtung, oder (B)
eines Ereignisses, wie es in der Definition Insolvenz (wie in § 6 definiert) bes chrieben wird, im
Hinblick auf ein Referenzunternehmen oder den Schuldner der Zugrundeliegenden Verpflichtung
gemeint.

Damit eine Garantieeine Qualifizierte Garantie begriindet,

(a) muss der aus einer solchen Garantie res ultierende Ans pruch zusammen mit der Lieferung der
Zugrundeliegenden Verpflichtung (ibertragbar sein; und
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missen, falls eine Garantie eine feste Obergrenze enthalt, alle Forderungen im Hinblick auf
Betrdge, die einer solchen Festen Obergrenze unterliegen, zusammen mit der Lieferung einer
solchen Garantie iibertragbar sein.

.Feste Obergrenze” (,Fixed Cap"”) bezeichnet hinsichtlich einer Garantie eine festgelegte
numeris che Obergrenze der Haftung eines Referenzunternehmens im Hinblick auf einige oder alle
unter der Zugrundeliegenden Verpflichtung falligen Zahlungen. Als Feste Obergrenze sind
Obergrenzen aus ges chlossen, die durch Bezugnahme auf eine Formel mit einer oder mehreren
Variablen festgelegt werden, (wobei zu diesem Zwecke der aus stehende Kapitalbetrag oder andere
zahlbare Betrdge der Zugrundeliegenden Verpflichtung nicht als Variable angesehen werden).

.Garantie” (,Guarantee”) bezeichnet eine
Relevante Garantie oder - sofern eine Nachtrdgliche
Referenzverbindlichkeit (wiein § 7 definiert) bestimmt

Option 1:
Keine Urspriingliche

Referenzverbindlichkeit

vorhanden wurde - eine Garantie, bei der es sich um eine
Referenzverbindlichkeit (wiein § 7 definiert) handelt.
Option 2: .Garantie” (,Guarantee”) bezeichnet eine

Relevante Garantie oder eine Garantie, bei der es sich
um die Referenzverbindlichkeit (wiein § 7 definiert)

Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit

vorhanden handelt.
Option 3: .Garantie” (,Guarantee”)bezeichnet

Urspriingliche
Referenzverbindlichkeitbei

[-in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [®] und

einigen [¢]] aufgefiihrten Referenzunternehmen -] [in Bezug
Referenzunternehmen auf] [das  Referenzuntemehmen [e]] [die
vorhanden und beianderen | Referenzunternehmen [®]] eine Relevante Garantie
nicht oder sofern eine Nachtrégliche

Referenzverbindlichkeit (wiein § 7 definiert) bestimmt
wurde - eine Garantie, bei der es sich um eine
Referenzverbindlichkeit (wie in § 7 definiert) handelt;
und

[-in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [®] und
[*]] aufgefiihrten Referenzunternehmen -] [in Bezug
auf] [das  Referenzuntemehmen [e]] [die
Referenzunternehmen [®]] eine Relevante Garantie
oder eine Garantie, bei der es sich um eine
Referenzverbindlichkeit handelt.

.Schuldner der Zugrundeliegenden Verpflichtung” (,Underlying Obligor”) bezeichnet in
Bezug auf eine Zugrundeliegende Verpflichtung (a) den Emittenten im Fall einer
Schuldverschreibung, (b) den Darlehensnehmerim Falleines Darlehens oder (c) den Haupts chuldner
im Falle einer anderen Zugrundeliegenden Verpflichtung.

.Zugrundeliegende Verpflichtung” (,Underlying Obligation"”) bezeichnet in Bezug auf eine
Garantiedie Verpflichtung, auf die sich die Garantie bezieht.

,Zulassige Ubertragung” (,Permitted Transfer ") bezeichnet in Bezug auf eine Qualifizierte
Garantie die Ubertragung einer solchen Qualifizierten Garantie auf einen einzelnen
Ubertragungsempfanger und dessen Annahme der Ubertragung (einschlieBlich im Wege der
Annullierung der alten und Ausfertigung einer neuen Garantie) zu denselben oder zu den im
Wesentlichen selben Bedingungen, bei der ebenfalls eine Ubertragung aller (oder im wesentlichen
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aller)  Vermdgenswerte

eines  Referenzunternehmens  auf  denselben  einzelnen

Ubertragungsempfanger erfolgt.

.Relevante Verbindlichkeiten” (,Relevant Obligations”) bezeichnen die unmittelbar _vor dem
Rechtsnachfolgetag (oder, bei Vorliegen eines Stufenplans, unmittelbar vordem Tag, an dem die erste Ubernahme
rechtwirksam wird) ausstehenden Schuldverschreibungen und Darlehen eines Referenzunternehmens. Dies gitt mit

der MaBgabe, dass

(a) etwaige zwischen einem Referenzunternehmen und einem seiner Verbundenen Unternehmen
ausstehende oder von diesem Referenzunternehmen gehaltene Schuldverschreibungen und Darlehen
ausgeschlossen sind;

(b) die Emittentin bei Vorliegen eines Stufenplans angemessene Anpassungen vomimmt, die bei der
Ermittlung eines Rechtsnachfolgers berlicksichtigen, ob ab dem Tag, an dem die erste Rechtsnachfolge
rechtswirksam wird, bis zum Rechtsnachfolgetag, Schuldverschreibungen und Darlehen eines
Referenzunternehmens ausgegeben werden, entstehen, zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder geklndigt
werden; [.][; und]

Falls das Kreditereignis Staatliche
Intervention anwendbar ist, gilt
folgende Regelung:

(c) [-in Bezug auf diein[der Liste [ ]] [den Listen [®] und [e]] aufgefiihrten
Referenzunternehmen -] in Bezug auf [das Referenzunternehmen [o]]
[die Referenzuntemehmen [e]] diese Schuldverschreibungen und

Darlehen Vorrangige Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert)
sind.

.Darlehen” (,Loan”) bezeichnet jede Verpflichtung der Kategorie Aufgenommene Gelder, die als
Darlehen (iber eine feste Laufzeit, als ein revolvierendes Darlehen oder als ein vergleichbares Darlehen
dokumentiert ist; nicht umfasstsind jedoch alle anderen Verpflichtungen in Form Aufgenommener Gelder.

.Aufgenommene Gelder" (,Borrowed Money") bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung
oder Riickzahlungaufgenommener Geldbetrage. Hiervon ausgenommen s ind Verpflichtungen unter
einem revolvierenden Kredit, im Rahmen dessen keine ausstehenden, unbezahlten
Inans pruchnahmen im Hinblick auf den Kapitalbetrag bestehen. Die Zahlung oder Riickzahlung
aufgenommener Geldbetrdge schlieBt, ohne darauf beschrankt zu sein, Einlagen und
Riickzahlungsverpflichtungen aus Inanspruchnahme von Akkreditiven ein.

.Schuldverschreibung” (,Bond") bezeichnet jede Verpflichtung der Kategorie Aufgenommene Gelder
in Form eines Wertpapiers, eines schriftlichen Zahlungsversprechens, einer verbrieften Schuldverschreibung
oder einer sonstigen Schuldverschreibung; nicht umfasst sindjedoch alle anderen Verpflichtungen in Form
Aufgenommener Gelder. Von den s chriftlichen Zahlungsversprechen sind s olche ausgenommen, die im
Zusammenhangmit Darlehen abgegeben werden.

,Verbundenes Unternehmen” (, Affiliate”) bezeichnet in Bezugauf eine Person jedes Unternehmen,
das von einer solchen Person direkt oder indirekt kontrolliert wird, jedes Unternehmen, das direkt oder
indirekt einesolche Person kontralliert oder jedes Unternehmen, das zusammen mit einer s olchen Person
einer direkten oder indirekten Kontrolle unterliegt. In diesem Sinne bezeichnet ,Kontrolle” eines
Unternehmens oder einer Person den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte dieses Unternehmens oder
dieser Person.

Falls das Kreditereignis Staatliche
Intervention anwendbar ist, gilt
folgende Regelung:

.Vorrangige Verbindlichkeit” (,Senior Obligation”) bezeichnet
eine Verpflichtung, die im Verhéltnis zu jeder nicht nachrangigen
Verpflichtung in Form Aufgenommener Gelder keine Nachrangigkeit
(wiein § 7 definiert) aufweist.
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,,Stufenplan" (,Steps Plan”) bezeichnet einen durch Geeignete Informationen belegten Plan, der eine Reihe
von Ubernahmen (wie nachstehend definiert) im Hinblick auf einige oder alle Relevanten Verbindlichkeiten eines
Referenzunternehmens durch einen oder mehrere Schuldner vorsieht.

,Ubernehmen” (,Succeed”) bezeichnet im Hinblick auf ein Referenzunternehmen und dessen Relevante
Verbindlichkeiten, dass ein anderer Schuldner als dieses Referenzunternehmen (i) kraft Ges etz oder nach einem
Vertrag in solche Relevanten Verbindlichkeiten eintritt oder flir diese haftet, oder (ii) Schuldverschreibungen begibt
oder Darlehen aufnimmt, die gegen Relevante \Verbindlichkeiten getauscht werden (die
.Tauschschuldverschreibungen oder -darlehen”) (,Exchange Bonds or Loans”). Dabei darf dieses
Referenzunternehmen ans chlieBend in beiden Fallen im Hinblick auf solche Relevanten Verbindlichkeiten bzw.
solche Tauschschuldverschreibungen oder -darlehen weder ein direkter Schuldner sein noch darf dieses
Referenzunternehmen eine Relevante Garantie stellen. ,,Ubernommen” (,Succeeded”) und ,Ubernahme”
(,Succession”)sind entsprechend auszulegen.

§2
Laufzeit der Anleihe

Die Laufzeit der Anleihe beginnt am []. [¢] 20[] (der ,Valutierungstag”) (eins chlieBlich) und endet vorbehaltlich §§ 5,6
und 9 am []. [*] 20[¢] (der ,Endfalligkeitstag”)(ausschlieBlich).

§3

Zinsen

(1) (a) Die Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich §§ 5, 6 und 9, bezogen auf das Gesamtvolumen
vom Valutierungstag (einschlieBlich) bis zum Endfélligkeitstag (ausschlieBlich) vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz ()
mit dem Anwendbaren Festsatz (wiein Abs atz (4) definiert) verzinst.

Option A: Die Zahlung der Zinsen erfolgt unter Beachtung der Anwendbaren
Mehrere Zinszahlungstage Geschéftstag-Konvention (wie in Absatz (4) definiert) nachtraglich am Ersten
Zinszahlungstag (wie in Abs atz (4) definiert) [(1. lange Zinsperiode)] [ (1. kurze
Zinsperiode)] [und danach an jedem Weiteren Zinszahlungstag (wie in Absatz
(4) definiert)]. Dieletzte Zinszahlung erfolgt am Endfélligkeitstag [ (letzte lange
Zinsperiode)] [(letzte kurze Zinsperiode)] oder im Fallevon § 5 am Finalen
Rlickzahlungstag (wiein § 5 definiert).

Option B: Die Zahlung der Zinsen erfolgt unter Beachtung der Anwendbaren
Zinszahlung erfolgtam Geschdftstag-Konvention (wie in Absatz (4) definiert) nachtraglich am
Endfalligkeitstag Endfélligkeitstag [ (lange Zinsperiode)][ (kurze Zinsperiode)] oder im Fallevon §

5 am finalen Riickzahlungstag (wiein § 5 definiert).

Option A: (b) Wird der Falligkeitstag einer Zahlung gemaB der Anwendbaren

Anpassung Geschéftstag-Konvention vorgezogen oder verschoben, wird der Zinsbetrag
ents prechend angepasst.

Option B: (b) Der Anleihegldubiger ist nicht berechtigt, etwaige weitere Zinsen oder

Keine Anpassung sonstige Zahlungen aufgrund einer Anpassung gemaB der Anwendbaren

Geschéftstag-Konvention zu verlangen.

(2) Sofern Zinsen fiireinen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage des Anwendbaren Zinstagequotienten (wiein Absatz (4) definiert).

(3) Der Zinslauf der Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen endet vorbehaltlich §§ 6 und 9 mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Bonitétsabhdngigen
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstandig einldst, erfolgt die Verzinsung des ausstehenden
Ges amtvolumens der Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen von dem Falligkeitstag bis zum Ablauf des Tages, der dem
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Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen vorangeht, in Héhe des gesetzlich

festgelegten Satzes flir Verzugszinsen®.

(4) Definitionen

~Anwendbarer Festsatz" bezeichnet [[®] % p.a.] [fiir den Zeitraum vom [e] (einschlieBlich) bis [®] (ausschlieBlich)]
[mindestens [®] % p.a. (endgiiltige Festlegung durch die Emittentin am [®] 20[e] und Veréffentlichung innerhalb von fiinf

Bankarbeitstagengemal §14)] [].

~Anwendbare Geschaftstag-Konvention"” bezeichnet

Option A:
Modifizierte Folgender
Geschaftstag-Konvention

.Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention”: Féllt ein
Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es se
denn, dieser Geschaftstag féllt in den nachs ten Kalendermonat; in dies em Fall
wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéfstag
vorgezogen.

Option B:
FRN-Konvention

.FRN-Konvention": Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf den néchstfolgenden
Geschéftstag verschoben, es sei denn, dieser Geschaftstag fallt in den nachsten
Kalendermonat; in diesem Fallwird (a) der Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschdftstag vorgezogen und (b) jeder nachfolgende
Zinszahlungstag ist der jeweils letzte Geschiftstag des Monats, der [e]
[Monat][e][®] nachdem vorausgegangenen Zinszahlungstag liegt.

Vorausgegangener Geschaftstag-
Konvention

Option C: .Folgender Geschaftstag-Konvention”: Féllt ein Zinszahlungstag auf
Folgender Geschaftstag- einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der Zinszahlungstag auf den
Konvention néchstfolgenden Geschéftstag verschaben.

OptionD: .Vorausgegangener  Geschéftstag-Konvention”;  Féllt  ein

Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéfistag
verschoben.

Option A:

.Geschaftstag” bezeichneteinen Tag (auB er einem Samstag oder einem

TARGET2-Bankarbeitstaganwendbar | Sonntag), an dem der Verwahrer unddas Trans-European Automated Real-

time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2) Zahlungen
abwickeln.

Option B:
TARGET2-Bankarbeitstag nicht
anwendbar

.Geschaftstag” bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder einem
Sonntag), an dem der Verwahrer und Geschaftsbanken und Devisenmarkte
[in dem Hauptfinanzzentrum] [ ® ] Zahlungen abwickeln.

~Anwendbarer Zinstagequotient” bezeichnet

Option A:
Actual/Actual (ICMA Rule 251)

+Actual/Actual (ICMA Rule 251)": Dabei gilt die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zins berechnungszeitraum, dividiert durch die tatsachliche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode.

Option B:
Actual/365 (Fixed)

+Actual/365 (Fixed)": Dabei wird die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zins berechnungszeitraum durch 365 dividiert.

¥ Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bundesb ank von Zeit zu Zeit veréffentlichten
Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Blirgerliches Gesetzbuch.
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Option C:
Actual/365 (Sterling)

+Actual/365 (Sterling)”: Dabei wird die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365 oder, wenn der Zinszahlungstag
inein Schaltjahr fallt, durch 366.

30/360, 360/360 oder Bondbasis

OptionD: LActual/360": Dabei wird die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Actual/360 Zinsberechnungszeitraum durch 360 dividiert.
Option E: .30/360, 360/360 oder Bondbasis": Dabei wird die Anzahl von Tagen im

Zins berechnungszeitraum durch 360 dividiert, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlageeines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu
ermittelnist(es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt
auf den 31. Tag eines Monats wahrend der erste Tag des
Zins berechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines
Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltenden Monat nicht als
ein auf 30 Tage gekrzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraums falltauf den letzten Tag des Monats Februar, wobei
in diesem Fall der Monat Februarnicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zubehandelnist).

OptionF:
30E/3600der Eurobond Basis

.30E/360 oder Eurobond Basis": Dabei wird die Anzahl der Tage im
Zins berechnungszeitraum durch 360 dividiert (dabei istdie Anzahl der Tage auf
der Grundlageeines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten Tages des
Zins berechnungszeitraums, es sei denn, dass im Falle einer am Félligkeitstag
endenden Zinsperiode der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februarist,
in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen
verlangert gilt).

[ .Erster Zinszahlungstag” bezeichnet den [¢].]

[ .Weiterer Zinszahlungstag” bezeichnetden [¢][mit Ausnahme des Ersten Zinszahlungstages].]

[.Zinsperiode” bezeichnet den Zeitraum beginnend [entweder] am Valutierungstag [oder an einem Zinszahlungstag
([jeweils] einschlieBlich)] bis zu [dem nachstfolgenden Zinszahlungstag oder] dem Endfélligkeitstag ([jeweils] ausschlieBlich) [,

je nachdem, welcher Tag friiher liegt].]

[ .Zinszahlungstag” bezeichnet den [Ersten Zinszahlungstag [Endfélligkeitstag] [und jeden Weiteren Zinszahlungstag).]

§4
Riickzahlung

Vorbehaltlich §§ 5, 6 und 9 wird jede Bonitatsabhdngige Schuldverschreibung am Endfélligkeitstag zum Gesamtnennbetrag

zurlickgezahlt.

§5

Verschiebung und Wegfall von Zahlungen

Option 1:
Ordentliches Kiindigungsrecht

der Emittentin

(1) Falls vor dem Ende des Beobachtungszeitraums (wiein § 6 Absatz [(3)][ ()]
definiert) in Bezug auf ein Referenzuntemehmen bei dem Kreditderivate-
Entscheidungskomitee ein wirksamer Antrag hinsichtlich der Uberpriifung des
Vorliegens eines Kreditereignisses (wiein § 6 Absatz [(3)][(4)] definiert) eingegangen
ist und dies auf der DC Intemetseite veroffentlicht wird und die Uberpriifung zwei
Bankarbeitstage (wie in Absatz (4) definiert) vor dem Ende des
Beobachtungszeitraums noch nichtabgeschlossen ist, so erfolgt [keine Zahlungvon
Zinsen auf den entsprechenden Anteiligen Nennbetrag am auf das Ende des
Beobachtungszeitraums fallenden Zinszahlungstag und] keine Riickzahlung des
entsprechenden Anteiligen Nennbetrages am Riickzahlungstermin im Falle der
Aus ibung des ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Fmittentin gemaB § 9.
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Sofern die Emittentin bis zum Feststellungstag (wie in Absatz (4) definiert) den
Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf ein Referenzunternehmen wéhrend des
Beobachtungszeitraums nichtfeststellt und keine Kreditereignis-Mitteilung (wiein §
6 Absatz [(21[(3)][(4)] definiert) verdffentlicht, erfolgt [die Zinszahlung auf den
entsprechenden Anteiligen Nennbetrag am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Feststellungstag und] die Riickzahlung des entsprechenden Anteiligen Nennbetrages
am von der Emittentin festzulegenden tatsachlichen Finalen Riickzahlungstag (wie
in Abs atz (4) definiert). Andernfalls gelten die Regelungenin § 6 Absatz[(1)][,] [und]
[(2)] [und gegebenentalls Absatz [(2)][(3)]].

Option 2:
Kein ordentliches

Kiindigungsrecht der
Emittentin

(1) Falls vor dem Ende des Beobachtungszeitraums (wie in § 6 Absatz [(3)][@)]
definiert) in Bezug auf ein Referenzuntemehmen bei dem Kreditderivate-
Entscheidungskomitee ein wirksamer Antrag hinsichtlich der Uberpriifung des
Vorliegens eines Kreditereignisses (wiein § 6 Absatz [(3)][(4)] definiert) eingegangen
ist und dies auf der DC Intemetseite veroffentlicht wird und die Uberpriifung zwei
Bankarbeitstage (wie in Absatz (4) definiert) vor dem Ende des
Beobachtungszeitraums noch nichtabgeschlossen ist, so erfolgt [keine Zahlungvon
Zinsen auf den ents prechenden Anteiligen Nennbetrag und] keine Riickzahlung des
entsprechenden Anteiligen Nennbetrages am Endfélligkeitstag. Sofern die
Emittentin bis zum Feststellungstag (wie in Absatz (4) definiert) den Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf ein Referenzunternehmen wdhrend des
Beobachtungszeitraums nichtfeststelltund keine Kreditereignis-Mitteilung (wiein §
6 Absatz [(3)][(4)] definiert) veroffentlicht, erfolgt [die Zinszahlung auf den
ents prechenden Anteiligen Nennbetrag und] die Riickzahlung des entsprechenden
Anteiligen Nennbetrages am von der Emittentin festzulegenden tatsachlichen
Finalen Riickzahlungstag (wie in Absatz (4) definiert). Andernfalls gelten die
Regelungenin § 6 Absatz [(1)][,][und][(2)] [und gegebenenfalls Absatz [(2)][(3)]].

(2) Im Fall einer Verschiebung der Zahlungen haben die Anleihegldubiger weder einen Anspruch auf die Zahlungen an dem
Tag, an dem ihr Anspruch urs priinglich fallig geworden ware, noch auf Verzinsung des [auf den Anteiligen Nennbetrag
entfallenden Zinshetrages und] Anteiligen Nennbetrages oder auf eine andere Entschadigung wegen der Verschiebung der

Zahlungen.

(3) Die Emittentin wird, sofern sie Kenntnis davon erlangt, den in Absatz (1) genannten Eingang eines Antrages sowie das
Datum des finalen Riickzahlungstages innerhalb des Mitteilungszeitraums (wiein § 6 Absatz [(3)][(4)] definiert) gemaB § 14

bekannt machen.

(4) Definitionen

.Bankarbeitstag” bezeichnet einen Tag, an dem Ges chéftsbanken in Frankfurtam Main fiir den Publikumsverkehr gedffnet

sind und Zahlungen abwickeln.

.Feststellungstag” bezeichnet den [¢][250]. Bankarbeitstag nach dem Ende des Beobachtungszeitraums.

,Finaler Riickzahlungstag " bezeichnet

Option 1:

Ordentliches Kiindigungsrecht der | Ausibung des ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin gemaB § 9,

spatestens den [®] Bankarbeitstag nach dem Riickzahlungstermin, im Falle der

Emittentin oder den Endfélligkeitstag.
Option 2: spatestens den [®][5] Bankarbeitstagnach dem Feststellungstag.

Kein ordentliches

Kiindigungsrecht der Emittentin




§6

Kreditereignis
(1) Verzinsung

Tritt nach den Fes tstellungen der Emittentinwéhrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf ein Referenzunternehmen ein
Kreditereignis ein und verdffentlicht die Emittentin gemaB § 14 eine ents prechende Kreditereignis-Mitteilung, so werden in
Bezug auf dieses Referenzuntemehmen Zinsen auf den Anteiligen Nennbetrag weder flir die Zinsperiode, in der ein
Kreditereignis eingetreten ist, noch fiir die gegebenenfalls nachfolgenden Zinsperioden gezahlt. Die Anleihegldubiger haben
keinen Anspruchauf Verzinsung des entsprechenden Anteiligen Nennbetrages nach der Veréffentlichung einer Kreditereignis-
Mitteilung. Dieser Anspruch lebt auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben,
nachtraglich behoben werden oder wegfallen.

(2) Riickzahlung

Tritt nach den Feststellungen der Emittentinwahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf ein Referenzunternehmen ein
Kreditereignis ein und verdffentlicht die Emittentin gemaB § 14 eine ents prechende Kreditereignis-Mitteilung, wird die
Emittentin von ihrer Verpflichtung, die Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen am Endfélligkeitstag zum vollstandigen
Gesamtnennbetrag zuriickzuzahlen, frei. Die Rickzahlung der Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen erfolgt zum
Gesamtnennbetrag, abziiglich des auf das jeweilige Referenzunternehmen entfallenden Anteiligen Nennbetrages am
Endfalligkeitstag. In diesem Fall haben die Anleihegldubiger nur Anspruch auf Zahlung eines entsprechend den vorstehenden
Satzen zu berechnenden reduzierten Gesamtnennbetrages am Endfélligkeitstag. Der Anspruch auf Riickzahlung des
vollstandigen Gesamtnennbetrages lebt auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umstéande, die ein Kreditereignis ausgeldst
haben, nachtraglich behoben werden oder wegfallen.

Falls das Kreditereignis | (3) Sofern die Voraussetzungen fiir das Kreditereignis Schuldenrestrukturierung
Schuldenrestrukturierung anwendbar | vorliegen, wird die Emittentin in der Regel den Eintritt eines Kreditereignisses
ist, gilt folgende Regelung: feststellen und eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlichen. Die Emittentin kann

trotz des Vorliegens der  Voraussetzungen des  Kreditereignisses
Schuldenrestrukturierung auf die Feststellung des Eintritts eines Kreditereignisses
und die Verdffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung verzichten. Voraussetzung
hierfir ist, dass die Vertragspartner der Emittentin fur Absicherungsgeschéfte, die
im Zusammenhang mit den Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen von der
Emittentin abgeschlossen werden, von einer solchen Feststellung ebenfalls absehen
und diese Absicherungsgeschéfte deshalb nicht wegen des Kreditereignisses
Schuldenrestrukturierung abgewickeltwerden.

[(3)][(4)] Definitionen

,Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum vomBeginn des Beobachtungszeitraums (einschlieBlich) bis zum Ende
des Beobachtungszeitraums (ausschlieBlich).

.Beginndes Beobachtungszeitraums” bezeichnet den [ o] [ Valutierungstag].
.Ende des Beobachtungszeitraums" bezeichnet den [®] [Endfalligkeitstag].

.Kreditereignis” (,CreditEvent”) bezeichnet

Option 1: [- in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [e] und [e]] aufgefihrten
Insolvenz oder Nichtzahlung Referenzunternehmen -] Insolvenz oder Nichtzahlung [in Bezug auf] [das

Referenzuntemehmen [ o]] [ die Referenzuntemnehmen [®]] [und] [ .].[]




Option 2:
Insolvenz, Nichtzahlung oder

Schuldenrestrukturierung

[- in Bezug auf die in [der Liste [¢]] [den Listen [e] und []] aufgefiihrten
Referenzunternehmen -] Insolvenz, Nichtzahlung oder Schuldenrestrukturierung
[in Bezug auf] [das Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen

[¢]1lund]L.]. []

Option 3
Insolvenz, Nichtzahlung,

Schuldenrestrukturierung oder
Staatliche Intervention

() [- in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [®] und []] aufgefihrten
Referenzunternehmen -] Insolvenz, Nichtzahlung, Schuldenrestrukturierung oder
Staatliche Intervention [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen []] [die
Referenzunternehmen [e]].[e]

(b)

Sofern die Voraussetzungen fir den Eintritt eines Krediitereignisses vorliegen, ist ein Kreditereignis eingetreten unabhangig
davon, ob dieser Eintritt direkt oder indirektauf Folgendes zurlickzufihren ist:

(a) einen Mangel oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit eines Referenzuntemehmens, eine Verbindlichkeit
einzugehen, bzw. eines Schuldners einer Zugrundeliegenden Verpflichtung, eine Zugrundeliegende Verpflichtung einzugehen;

(b) eine tatsachliche oder behauptete Nichtdurchsetzbarkeit, Ungesetzlichkeit, Unméglichkeit oder Unwirksamkeit einer
Verbindlichkeit bzw. einer Zugrundeliegenden Verpflichtung welcher Art auchimmer;

(c) die Anwendung oder Interpretation eines Gesetzes, einer Anordnung, eines Erlasses oder einer Regelung oder
Bekanntmachung durch ein Gericht, ein Tribunal, eine Aufsichtsbehérde oder ein vergleichbares Verwaltungs- oder
Gerichtsorgan, dessen Zustandigkeit aufgrund eines Gesetzes, einer Anordnung, eines Erlasses, einer Regelung oder einer
Bekanntmachunggegeben oder s cheinbargegeben ist;

(d) die Verhdngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbeschrankungen oder gleichartigen
Bes chrankungen, dievon einer Wahrungs- oder sonstigen Behdrde vorgenommen werden.

.Insolvenz” (,Bankruptcy”): /nsolvenz liegtbei einem Referenzunternehmen vor, wenn

(a) ein Referenzunternehmen aufgelost wird (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdgens Gibertragung oder Vers chmelzung);

(b) ein Referenzunternehmen Uberschuldet oder zahlungsunfahig ist, seinen Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit
nicht nachkommt oder in einem gerichtlichen, aufsichtsbehérdlichen oder s onstigen administrativen Verfahren
schriftlich seine grundséatzliche Unfahigkeit eingesteht, seinen Zahlungsverpflichtungen bei Félligkeit

nachzukommen;

(c) ein Referenzunternehmen einen allgemeinen Zahlungsplan, eine allgemeine Vereinbarung oder allgemeine
Regelung mit oder zuguns ten s einer Glaubiger schlieBthzw. ein solcher allgemeiner Zahlungsplan, einesolche
allgemeine Vereinbarungoder allgemeine Regelung mit oder zugunsten s einer Glaubiger wirksam wird;

(d) durch oder gegen ein Referenzunternehmen ein Verfahren zur Insolvenz- oder Konkursfeststellung oder einer
sonstigen vergleichbaren Rechtsschutzanordnung nachirgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnungoder nach
einem sonstigen Gesetz, das die Rechte der Glaubiger betrifft, eingeleitet wird, oder im Hinblick auf ein
Referenzunternehmen ein Antrag auf Auflésungoder Liquidationges telltwird, und ein solches Verfahren oder

ein solcher Antrag entweder

(i) zu einem Urteil, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung getroffen wird, oder zum Erlass einer
Rechtsschutzanordnung (entry of an order for relief), oder zu einer Anordnung der Auflés ung oder

Liquidationfiihrt, oder

(ii) das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von dreiBig Kalendertagen nach Eréffnung oder
Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird;

(e) hinsichtlicheines Referenzunternehmens ein Bes chluss zum Zwecke s einer Auflésung oder Liquidation gefasst
worden st (es sei denn, dieser beruhtauf einer Konsolidierung, Vermdgenstibertragung oder Verschmelzung);
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(f) ein Referenzunternehmen die Bestellung eines Insolvenzverwalters, vorlaufigen Liquidators, Konservators,
Verwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Person mit vergleichbarer Funktion fiir sich oder fiir
alle oder im Wesentlichen alle seine Vermdgensgegenstande beantragt oder einer solchen unterstellt wird;

(g) eine besicherte Partei alle oder im Wesentlichen alle seine Vermdgenswerte in Besitz nimmt oder eine
Bes chlagnahmung, Pfandung, Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren hinsichtlich aller seiner oder
im Wesentlichen aller seiner Vermdgensgegenstande eingeleitet, durchgefiihrt oder vollstreckt wird und die
besicherte Partei diese danach behalt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von dreiBig Kalendertagen
danach abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird; oder

(h) ein Referenzuntemehmen ein Ereignis verursacht oder ein Referenzuntemehmen einem Ereignis unterliegt,
welches nach den anwendbaren Vorschriften jedweder Rechtsordnung analoge Aus wirkungen wie eines der in
Absatz (a) bis (g) (eins chlieBlich) genannten Ereignisse hat.

,Nichtzahlung” (,Failure to Pay") liegt vor, wenn nach Ablauf der jeweils geltenden Nachfrist (nach Erfiillung
etwaiger Voraussetzungen fir den Beginn einer solchen Nachfrist), ein Referenzuntermehmen es unterlasst, bei einer
oder mehreren Verbindlichkeit(en) Zahlungen bei Falligkeit und am Erfiillungsort nachMaB gabe der fiir die jeweilige
Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der Nichizahlung geltenden Bedingungen zu leis ten, deren Ges amtbetrag mindestens
einem Betrag von USD 1.000.000 entspricht oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in der die
jeweilige Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der Nichtzahlung denominiertist.

Wenndie Umstellung der zu zahlenden Geldbetrage unter einer Verbindlichkeit auf eine andere Wahrungals die
Ursprungswahrung (,Wahrungsumstellung”) durch eine von einer Regierungsbehdrde vorgenommenen
Handlung erfolgt, welche in der Rechtsordnung dieser Regierungsbehérde generell anwendbar ist, und zum
Zeitpunkt der Wahrungsumstellung am Devisenmarkt ein frei verfligharer Wechselkurs existierte, so stellt diese
Umstellung keine Nichtzahlung dar. Dies gilt nicht, sofern die Wéhrungsumstellung selbst zu einer Reduzierung
des Zinssatzes oder Betrages, der auf Zinsen, Kapital oder Aufschldge zu zahlen ist, einer oder mehrerer
Verbindlichkeit(en) zum Zeitpunkt der Wahrungsumstellung flihrte (ermittelt unter Bezugnahme auf einen
solchen frei verfligharen Wechselkurs).

.Nachfrist” (,GracePeriod ") bezeichnet:

(@)  vorbehaltlich Absatz (b) die Nachfrist, die fiir Zahlungen aus der jeweiligen Verbindlichkeit gemaB den
geltenden Bedingungen dies er Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der Begebung oder Entstehung einer solchen
Verbindlichkeit gilt.

(b)  FiirdenFall, dass zum Zeitpunktder Begebung oder Entstehung der Verbindlichkeit nachden Bedingungen
der Verbindlichkeit keine Nachfrist flir Zahlungen oder eine Nachfrist flir Zahlungen von weniger als drel
Nachfrist-Bankarbeitstagen gilt, wird eine Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen flir diese
Verbindlichkeit angenommen; jedoch endet eine solche angenommene Nachfrist spatestens am zweiten
Bankarbeitstag vor dem Endfélligkeitstag der Anleihe.

.Nachfrist-Bankarbeitstag” (,Grace Period Business Day"”) bezeichnet einen Tag, an dem die
kommerziellen Banken und Devisenmarkte fiir die Abwicklung von Zahlungen an dem oder den fiir diesen
Zweck in der jeweiligen Verbindlichkeit festgelegten Orten und Tagen generell geGffnet sind, oder wenn e
solcher oder solche Orte nicht festgelegt wurden, (i) wenn die Verbindlichkeit in Euro denominiert ist, ein
TARGET 2-Bankarbeitstag oder (ii) ansonsten ein Tag, an dem die kommerziellen Banken und Devisenmarkte
fiir die Abwicklung von Zahlungen an dem Hauptfinanzplatz in der Rechtsordnung der Wéhrung, in der die
Verbindlichkeit denominiert ist, generell ge6ffnetsind.

.TARGET 2-Bankarbeitstag” (,TARGET Settlement Date ") bezeichnet einen Tag, an dem das
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET 2) gedffnet
ist.

Im Fall von Option 2 (Insolvenz, | ,Schuldenrestrukturierung” (,Restructuring”):

Nichtzahlung oder
Schuldenrestrukturierung) und




Option 3 (Insolvenz, Nichtzahlung,
Schuldenrestrukturierung oder
Staatliche Intervention) gilt die
nachstehende Definition:

bezeichnet [hinsichtlich] [des Referenzunternehmens [e®]] [der
Referenzunternehmen [®]] im Hinblick auf eine oder mehrere
Verbindlichkeitten) — in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der mindestens
einem Betrag von USD 10.000.000 entspricht oder dem ents prechenden
Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung beziiglich des Eintritts der
Schuldenrestrukturierung - eines oder mehrere der nachstehend
bes chriebenen Ereignisse. Dies gilt unter der MaBgabe, dass (i) ein solches
Ereignis alle Glaubiger einer solchen Verbindlichkeit bindet, oder (ii) als
Folgeeiner Vereinbarung zwischen einem Referenzunternehmen oder einer
Regierungsbehdrce und einer ausreichenden Anzahl von Glaubigern der
Verbindlichkeit alle Glaubiger einer solchen Verbindlichkeit gebunden
werden oder (jii) durch eine Verlautbarung oder anderweitige Anordnung
durch ein Referenzuntemehmen oder eine Regierungsbehdrade alle Glaubiger
einer solchen Verbindlichkeit gebunden werden. Darunter falltim Fall von
Schuldverschreibungen als Verbindlichkeit auch ein Austausch der
Schuldverschreibungen. Weitere MaB gabe ist, dass ein solches Ereignis nicht
am Valutierungstag der Anleihe oder, falls dieses Datum nach dem
Valutierungstag der Anleihe liegt, dem Datum der Begebung bzw.
Entstehung der Verbindlichkeit in den fir diese Verbindlichkeit geltenden
Bedingungen bereits ausdriicklich geregelt ist.

Mdgliche Ereignisseim vorstehenden Sinne sind die Folgenden:

(M eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu
zahlenden Zinsbetrages oder der vertraglich vorgesehenen
aufgelaufenen Zinsen (eins chlieBlich durch
Wéhrungsumstellung);

(ii) eine Reduzierung des bei Falligkeit zu zahlenden Kapitalbetrags

oder Aufs chlags (eins chlieBlich durch Wéhrungsumstellung);

(iii) ein Hinausschieben oder eine anderweitige Verzégerung eines
oder mehrerer Termine fiir (A) die Zahlung oder das Auflaufen
von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder
Aufschlagen;

(iv) eine Veranderung in der Rangfolge der Zahlung auf eine
Verbindlichkeit, die zur Nachrangigkeit [(wie in § 7 Absatz (5)
definiert)] dieser Verbindlichkeit gegenlber einer anderen
Verbindlichkeit fihrt oder

(v) eine Anderung der Wahrung von Zins-, Kapital- oder
Aufschlagszahlungen in eine andere Wéhrung als die
gesetzliche Wahrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von
Amerika sowie in Euro und jeder Nachfolgewdhrung der
vorgenannten Wadhrungen (wobei dies im Fall des Euros die
Wahrung bezeichnet, die auf den Euro folgt und diesen als
Ganzes ersetzt).

Ungeachtet der Bestimmungen in Absatz (a) gelten nicht als
Schuldenrestrukturierung:

(i) eine Zahlung in Euro auf Zinsen, Kapital oder Aufschldge im Hinblick
auf eine Verbindlichkeit, diein einer Wahrung eines Mitgliedsstaates
der Europdischen Union denominiert ist, welcher die gemeinsame
Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur Griindung der
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Europdischen Gemeinschaft, gedndert durch den Vertrag tiber die
Europdische Union, einfiihrt oder eingefiihrthat;

(ii) eine Wahrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung, wenn
(A) diese Wéhrungsumstellung aufgrund einer von einer
Regierungsbehdrde eines Mitgliedsstaates der Europdischen Union
vorgenommenen Handlung erfolgt, diein der Rechts ordnung dieser
Regierungsbehérde generell anwendbar ist, und (B) ein zum
Zeitpunkt der  Wahrungsumstellung am Devisenmarkt frei
verfligbarer Wechselkurs zwischen dem Euro und dieser anderen
Wahrung existiert und keine Reduzierung des (unter Bezugnahme
auf diesenfrei verfligharen Wechselkurs) Zinssatzes oder Betrages,
der auf Zinsen, Kapital oder Aufschldge zu zahlen ist, vorgenommen
wird;

(iii) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verlautbarung eines der in
Absatz (a)i) bis (v) genannten Ereignisse, sofern es auf einer
administrativen, buchhalterischen, steuerlichen oder sonstigen
technischen Anpassung, die im Rahmen der (iblichen
Ges chéftspraxis vorgenommen werden, beruht; und

(iv) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verlautbarung eines der in
Absatz (a)(i) bis (v) beschriebenen Ereignisse, sofern es auf
Umstanden beruht, die weder direkt oder indirekt mit einer
Verschlechterung der Bonitat oder Finanzsituation eines
Referenzunternehmens zusammenhangt, wobei - und dies gilt nur
im Hinblick auf Absatz (a)(v) - eine solche Verschlechterung der
Bonitat oder Finanzsituation eines Referenzunternehmens nicht
erforderlichist, wenn die Wéhrungsumstellung von Euro in eine
andere  Wahrung stattfindet und aus einer von einer
Regierungsbehdrde eines Mitgliedstaates der Europaischen Union
vorgenommenen Handlung folgt, die in der Jurisdiktion einer
solchen Regierungsbehdrde generelle Anwendung findet.

(0) Im Sinne der Absatze (a), (b) und (e) sind unter dem Begriff
Verbindlichkeiten auch  Zugrundeliegende Verpflichtungen zu
verstehen, fir die ein Referenzunternehmen eine Garantie stellt. Im
Falleeiner Garantie und einer Zugrundeliegenden Verpflichtung sind
Bezugnahmen auf ein Referenzuntemehmen in Absatz (a) als
Bezugnahmen auf den Schuldner einer Zugrundeliegenden
Verpflichtung zu verstehen, und Bezugnahmen auf ein
Referenzunternehmen in Absatz (b) weiterhin als Bezugnahmen auf
ein Referenzunternehmen zuverstehen.

(d) Im Falleeines Austauschs erfolgt die Feststellung, ob eines der in Absatz
(@) (i) bis (v) bes chriebenen Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage
des Vergleichs der Bedingungen der Schuldverschreibung unmittelbar
vor einem solchen Austausch mit den Bedingungen der ents tandenen
Verbindlichkeiten unmittelbar nach einem s olchen Aus tausch.

(e) Ungeachtet samtlicher vorstehender Regelungen stellt der Eintritt, die
Vereinbarung oder die Verlautbarung eines der in Absatz (a)(i) bis ()
spezifizierten Ereignisse keine Schuldenrestrukturierung dar, auBer
wenn die Verbindlichkeit im Hinblick auf solche Ereignisse eine
Verbindlichkeit Gegentiber Mehreren Gléubiger darstellt.

.verbindlichkeit Gegeniiber Mehreren Glaubigemn”
(,Multiple Holder Obligation"”) bezeichnet eine Verbindlichkeit,
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(i) die an dem Tag, an dem das Kreditereignis
Schuldenrestrukturierung eingetreten ist, von mehr als drei
Glaubigern, die  untereinander  keine  Verbundenen
Unternehmen sind, gehalten wird, und

(i) hinsichtlich der (gemaB den zu diesem Zeitpunkt anwendbaren
Bestimmungen) mindes tens ein prozentualer Anteil von 66 2/3
der Glaubiger zustimmen muss, damit ein Ereignis eintreten
kann, welches eine Schuldenrestrukturierung darstellt.

Jede Verbindlichkeit in Form einer Schuldverschreibung gilt hierbei
als eine die Anforderungen in Absatz (ii) erfiillende Verbindlichkeit.

Im Fall von Option 3 (Insolvenz,
Nichtzahlung,
Schuldenrestrukturierung oder
Staatliche Intervention) gilt die
nachstehende Definition:

.Staatliche Intervention” (,Governmental Intervention”). (a)
bezeichnet  [hinsichtlich] [des  Referenzuntemehmens  [e]]  [der
Referenzunterehmen [ #]]im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten -
und in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der mindestens einem Betrag von USD
10.000.000 entspricht oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung der
jeweiligen Verbindlichkeit zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Kreditereignis-
Mitteilung bezliglich des Eintritts einer Staatlichen Intervention - eines oder
mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse. Dies gilt unter der
MaBgabe, dass ein solches Ereignis eintritt als Folge einer von einer
Regierungsbehdrde vorgenommenen Handlung oder Ankiindigung aufgrund
eines Schuldenrestrukturierungs- oder Abwicklungsges etzes, einer Verordnung
oder einer anderen Vors chrift (oder jedes andere vergleichbare Recht oder jede
andere vergleichbare Verordnung oder Vorschrift), das in verbindlicher Weise
auf ein Referenzunternehmen angewandt wird, ungeachtet dessen, ob ein
solches Ereignis in den Bedingungen einer solchen Verbindlichkeit bereits
ausdriicklich geregelt ist.

Mdgliche Ereignisseimvorstehenden Sinne sind die Folgenden:

(i) jedes Ereignis, das die Glaubigerrechte beeintrachtigt und
zur Folgehatte:

(A) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu
zahlenden Zins betrages oder der vertraglich vorgesehenen
aufgelaufenen Zinsen (eins chlieBlich durch
Wéhrungsumstellung);

(B) eine Reduzierung des bei der Falligkeit zu zahlenden
Kapitals oder  Aufschlags (einschlieBlich  durch
Wahrungsumstellung);

(C) ein Hinausschieben oder eine anderweitige Verzogerung
eines oder mehrerer Terminefir (A) die Zahlung oder das
Auflaufen von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapital oder
Aufschldgen;

(D) eine Veranderung in der Rangfolge der Zahlung auf eine
Verbindlichkeit, die zur  Nachrangigkeit  dieser
Verbindlichkeit gegenlber einer anderen Verbindlichkeit
fuhrt;

(i) eine Enteignung, eine Ubertragung oder ein s onstiges Ereignis,
welches zu einer zwingenden Veranderungdes wirtschaftlichen
Glaubigers der Verbindlichkeit fiihrt;




(iii) eine zwingend vorgeschriebene Ldéschung oder eine
zwingend vorges chriebene Umwandlung oder ein zwingend
vorges chriebener Austaus ch, oder

(iv) ein Ereignis mit analoger Wirkung wie eines der in den
Abs atzen (i) bis (iii) einschlieBlich spezifizierten Ereignisse.

(b) Im Sinne von Absatz (a) sind unter dem Begriff Verbindlichkeiten auch
Zugrundeliegende  Verpflichtungen zu verstehen, fur die ein
Referenzunterehmen eine Garantie stellt.

.Kreditereignis-Mitteilung” (,Credit Event Notice ") bezeichnet eine innerhalb des Mitteilungszeitraums verdffentlichte,
unwiderrufliche Mitteilungder Emittentin an die Anleihegldubiger, in der ein Kreditereignis beschrieben wird, unter Bezugnahme
auf Informationen, welche die fiir die Feststellung des Eintritts des in der Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses
bedeuts amen Tatsachen hinreichend bestétigen, dievon der Emittentinverdffentlicht werden diirfen und die

(@) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen (, Public Source *) veréffentlicht worden sind, unabhangig davon,
ob ein Leser oder Benutzer dieser Offentlichen Informationsquelle eine GebUhr dafiir zu zahlen hat, dass er diese Infor-
mationen erhalt; oder

(b) Informationen sind, die erhalten oder veroffentlicht worden sind von
(i)  einem Referenzunternehmen oder

(ii) einem Treuhander, einer Emissionsstelle, einer Verwaltungsstelle, einer Clearingstelle oder einer Zahlstelle fiir eine
Verbindlichkeit; oder

(c) Informationen sind, diein einer Anordnung, einem Dekret oder einer Mitteilung oder einem Antrag, unabhéngig v onder
jeweiligen Bezeichnung, eines Gerichts, eines Tribunals, einer Aufsichtsbehorde, einer Wertpapierborse oder einer
vergleichbaren Verwaltungs-, Aufsichts- oder Justizbeh6rde enthalten sindoder bei dies en eingereicht wurden.

Das Kreditereignis, welches in der Mitteilung beschrieben wird, mussamTag der Verdffentlichung der Kreditereignis -Mitteilung
nicht mehr bes tehen.

.Mitteilungszeitraum” (,Notice Delivery Period”) bezeichnet den Zeitraum ab dem Beginn des
Beobachtungszeitraums bis zu dem Datum, welches 14 Kalendertage nach dem Ende des Beobachtungszeitraums oder,
falls ein solcher festgelegt wurde, dem FinalenRiickzahlungstag, (ausschlieBlich) liegt.

.Regierungsbehorde” (,Governmental Authority ") bezeichnet:

(a) jede De-facto- oder De-jure-Regierung (oder jede Behorde, jede Ins titution, jedes Ministerium oder jede Dienststelle einer
solchen Regierung);

(b) jedes Gericht, jedes Tribunal, jedes Verwaltungs-oder sonstige s taatliche, zwischenstaatliche oder s upranationale Organ;

(c) jede Behdrde oder sonstige (private oder dffentliche) Einrichtung, die entweder als Abwicklungsstelle bes timmt wurde
oder mit der Regulierung oder Beaufsichtigung der Finanzmarkte (einschlieBlich einer Zentralbank) eines
Referenzuntermehmens oder einzelner oder aller seiner Verpflichtungen beauftragt wurde, oder

(d) jede andere Behdrde, die als analog zu einer der in Absatz (a) bis (c) genannten Einrichtungen zu sehenist.

.Verbindlichkeit" (, Obligation “) bezeichnet




Option 1:
Kreditereignis Staatliche

Intervention ist nicht anwendbar
und keine Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit

[in Bezug auf] [das Referenzunternehmen [o]] [die Referenzuntemehmen [e]] [-
in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [¢] und [e]] aufgefiihrten
Referenzunternehmen -]

(a) jede Verpflichtung eines Referenzunternehmens in Form Aufgenommener

vorhanden Gelder (entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie) zum Zeitpunkt
unmittelbar vor dem Kreditereignis, das Gegenstand einer Kreditereignis-
Mitteilung ist; und - sofern eine Nachtrégliche Referenzverbindlichkeit bestimmt
wurde— (b) eine Referenzverbindlichkeit.

Option 2: [in Bezug auf] [das Referenzuntermehmen [o]] [die Referenzuntemehmen [o]] [-

Kreditereignis Staatliche
Intervention ist nicht anwendbar
und Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit

in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [¢] und [e]] aufgefiihrten
Referenzunternehmen -]

(a) jede Verpflichtung eines Referenzunternehmens in Form Aufgenommener

vorhanden Gelder (entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie) zum Zeitpunkt
unmittelbar vor dem Kreditereignis, das Gegenstand einer Kreditereignis-
Mitteilung ist; und (b) eine Referenzverbindlichkeit.

Option 3: [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen [o]] [die Referenzuntemehmen [e]] [

Kreditereignis Staatliche
Intervention ist anwendbar und
keine Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
vorhanden

in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [®] und [e]] aufgefihrten
Referenzunternehmen -]

(a) jede Verpflichtung eines Referenzunternehmens in Form Aufgenommener
Gelder (entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie) zum Zeitpunkt
unmittelbar vor dem Kreditereignis, das Gegenstand einer Kreditereignis-
Mitteilung ist; und

- sofern eine Nachtrdgliche Referenzverbindlichkeit bes timmt wurde - (b) eine
Referenzverbindlichkeit,

es sei denn, es handelt sich um eine Ausgeschlossene Verbindlichkeit [des
Referenzunternehmens [ o]] [der Referenzunternehmen|e]].

Option4:
Kreditereignis Staatliche

Intervention ist anwendbar und
Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
vorhanden

[in Bezug auf] [das Referenzuntermehmen [o]] [die Referenzuntemehmen [e]] [-
in Bezug auf die in [der Liste []] [den Listen [®] und [e]] aufgefihrten
Referenzunternehmen -]

(a) jede Verpflichtung eines Referenzunternehmens in Form Aufgenommener
Gelder (entweder direkt oder in Form einer Relevanten Garantie) zum Zeitpunkt
unmittelbar vor dem Kreditereignis, das Gegenstand einer Kreditereignis-
Mitteilung ist; und

(b) eine Referenzverbindlichkeit,

es sei denn, es handelt sich um eine Ausgeschlossene Verbindlichkeit [des
Referenzuntemehmens [ #]] [der Referenzunternehmen|e]].

Falls das Kreditereignis Staatliche
Intervention anwendbar ist, gilt
folgende Regelung:

~Ausgeschlossene Verbindlichkeit” (,Excluded Obligation”) bezeichnet [-
in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [®] und [e]] aufgefihrten
Referenzunternehmen -] zum Zwecke der Feststellung ob eine Staatlfiche
Intervention oder Schuldenrestrukturierung eingetreten ist, jede Nachrangige
Verbindlichkeit.

.Nachrangige Verbindlichkeit” (,Subordinated Obligation®)
bezeichnet eine Verpflichtung, dieim Verhaltnis zu einer nicht nachrangigen
Verpflichtung in Form Aufgenommener Gelder eines Referenzunternehmens
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Nachrangigkeit aufweistbzw. die wie bes chrieben Nachrangigkeit aufweisen
wirde, wenn eine nicht nachrangige Verpflichtung in Form Aufgenommener
Gelder eines Referenzunternehmens exis tierte.

§7
Anteiliger Variabler ISDA-Abwicklungsbetrag

(1) Soweit (a) die Emittentin gemaB § 6 Absatz [(1)][(2)] von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung des vollstdndigen
Gesamtnennbetrages frei wird, (b) keine Entscheidung seitens eines Kreditderivate-Entscheidungskomittees vorliegt, auf die
Durchfiihrung einer Anwendbaren ISDA-Auktion zu verzichten, und (c) die /[SDA bis zum [ 180.] [ ®] Bankarbeitstag (einschlieBlich)
nach Vercffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung eine Anwendbare ISDA-Auktion (wie nachstehend definiert) fir das
Referenzuntermehmen durchfihrt, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist, und den ents prechenden Endgtiltigen Preis (wie
nachstehend definiert) auf der DC Internetseite verdffentlicht, zahlt die Emittentin den Anleihegléubigern fiir den auf das
ents prechende Referenzuntemnehmen entfallenden Anteiligen Nennbetrag einer Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibung einen
Anteiligen Variablen ISDA-Abwicklungsbetrag (wie nachstehend definiert).

Der ,Anteilige Variable ISDA-Abwicklungsbetrag” ist der Betrag in [Eurol[®] je Bonitatsabhangiger
Schuldverschreibung, der dem Produkt aus dem auf das entsprechende Referenzunternehmen entfallenden Anteiligen
Nennbetrag und dem Endgdiltigen Preis der Anwendbaren ISDA-Auktion fir das Referenzunternehmen, bei dem ein
Kreditereignis eingetreten ist, entspricht. Dabei wird in keinem Fall aufgrund der Berechnung ein Anteiliger Variabler ISDA-
Abwicklungsbetrag gezahlt, der héher istals der entsprechende Anteilige Nennbetrag.

(2) Eine ,ISDA-Auktion” wirdim Anschluss an ein Kreditereignis eines Referenzunternehmens vonder ISDA oder von einer
von der /SDA beauftragten Stelle entsprechend der Credit Derivatives Auction Settlement Terms (wie in Absatz (5) definiert)
durchgefiihrt, um Verbindlichkeiten des entsprechenden Referenzuntemehmens zu bewerten. Der im Rahmen einer solchen
ISDA-Auktion ermittelte Auktions-Endkurs ist der ,Endgiiltige Preis”, ausgedriickt als Prozentzahl, wie er zur Bes timmung
des Anteiligen Variablen ISDA-Abwicklungsbetrags herangezogen wird.

Option 1: Dieim Fall eines Kreditereignisses eines Referenzuntemehmens ,Anwendbare ISDA-
Keine Urspriingliche Auktion” ist diejenige /SDA-Auktion, in der ausschlieBlich Verbindlichkeiten dieses
Referenzverbindlichkeit | Referenzuntemehmens bewertet werden, die Nicht Nachrangig (wie in Absatz (5)
vorhanden definiert) sind und - sofern eine Nachtrdgliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde -

von denen mindestens eine Gleichrangig (wie in Absatz (5) definiert) zur
Referenzverbindlichkeit des von dem Kreditereignis betroffenen Referenzunternehmens
oder die Referenzverbindlichkeit s elbstist.

Option 2: Dieim Fall eines Kreditereignisses eines Referenzunternehmens ,Anwendbare ISDA-
Urspriingliche Auktion” ist diejenige ISDA-Auktion, in der ausschlieBlich Verbindlichkeiten dieses
Referenzverbindlichkeit | Referenzuntemehmens bewertet werden, die Nicht Nachrangig (wie in Absatz (5)
vorhanden definiert) sind und von denen mindestens eine Gleichrangig (wie in Absatz (5) definier)

zur  Referenzverbindlichkeit ~ des  von  dem  Kreditereignis  betroffenen
Referenzunternehmens oder die Referenzverbindlichkeit s elbstist.

Option 3: Die im Fall eines Kreditereignisses [des Referenzunternehmens [e]] [der
Urspriingliche Referenzunternehmen [e]][eines Referenzunternehmens [der Liste [®]] [der Listen [*] und
Referenzverbindlichkeit | [¢]]] ,Anwendbare ISDA-Auktion” ist diejenige /SDA-Auktion, in der auss chligBlich
bei einem Verbindlichkeiten dieses Referenzuntemehmens bewertet werden, die Nicht Nachrangig
Referenzunternehmen (wie in Absatz (5) definiert) sind und - sofern eine Nachtrégliche Referenzverbindlichkeit
vorhanden und bei einem | bestimmt wurde - von denen mindes tens eine Gleichrangig (wie in Absatz (5) definier)
anderen nicht zur  Referenzverbindlichkeit  des  von  dem  Kreditereignis  betroffenen

Referenzuntemehmens oder die Referenzverbindlichkeit s elbstist.

Die im Fall eines Kreditereignisses [des Referenzunternehmens [e]] [der
Referenzunternehmen [e]][eines Referenzunternehmens [der Liste [®]] [der Listen [®] und
[¢]]] ,Anwendbare ISDA-Auktion” ist diejenige ISDA-Auktion, in der auss chliBlich
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Verbindlichkeiten dieses Referenzunternehmens bewertet werden, die Nicht Nachrangig
sind und von denen mindestens eine Gleichrangig zur Referenzverbindlichkeit des von dem
Kreditereignis betroffenen Referenzunternehmens oder die Referenzverbindlichkeit selbst
ist.

Option 1:

Kreditereignis Staatliche
Intervention ist
anwendbar und keine
Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
vorhanden

Fiir den Fall, dass bei [dem Referenzunternehmen [e]] [einem der Referenzuntermehmen
[*]]1[denin [der Liste[®]][den Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] das
Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung eingetreten ist,
schlieBt der Begriff Verbindlichkeiten in diesem § 7 auch Vermdégenswertpakete (wiein §
8 definiert) mit ein, dieim Zuge dies es Krediitereignisses aus Verbindlichkeiten entstanden
sind.

Bei der Beurteilung, ob ein bestimmtes Vermdgenswertpaket Nicht Nachrangig ist, wird
auf den Rang der Verbindlichkeit abgestellt, aus der dieses Vermdgenswertpaket
entstanden ist.

Sofern eine Nachtrégliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde, wird bei der
Beurteilung, ob ein  bestimmtes Vermdgenswertpaket Gleichrangig — zur
Referenzverbindlichkeit des von dem Kreditereignis betroffenen Referenzunternehmens
ist, auf den Rang der Verbindlichkeit abgestellt, aus der dieses Vermdgenswertpaket
entstanden ist.

Option 2:
Kreditereignis Staatliche

Intervention ist
anwendbar und
Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
vorhanden

Fiir den Fall, dass bei [dem Referenzunternehmen [e]] [einem der Referenzunterehmen
[¢]1] [bei den in [der Liste [#]] [den Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen]
das Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung eingetreten ist,
schlieBt der Begriff Verbindlichkeiten in diesem § 7 auch Vermégenswertpakete (wiein §
8 definiert) mit ein, dieim Zuge dies &s Krediitereignisses aus Verbindlichkeiten entstanden
sind. Bei der Beurteilung, ob ein bes timmtes Vermdgenswertpaket Nicht Nachrangig und/
oder Gleichrangig zur Referenzverbindlichkeit des von dem Kreditereignis betroffenen
Referenzuntemehmens ist, wird auf den Rang der Verbindlichkeit abgestellt, aus der dieses
Vermdgenswertpaket entstanden ist.

Falls  das  Kreditereignis
Schuldenrestrukturierung
sowie Laufzeitbénder

anwendbar sind, gilt folgende
Regelung:

Fir den Fall, dass das Kreditereignis Schuldenrestrukturierung eingetreten ist, werden
zur Bestimmung der Anwendbaren ISDA-Auktion zusatzlich zu den Kriterien der
Rangfolge die Laufzeitbander herangezogen. ,Laufzeitbander” sind durch die /SDA
festgelegte Zeitrdume, beginnend entweder am Schuldenrestrukturierungstag (wie
nachstehend definiert) oder an einem auf ein Laufzeitband-Enddatum (wie nachstehend
definiert) folgenden Tag bis zum néchstfolgenden Laufzeitband-Enddatum (jeweils
einschlieBlich).

In diesem Fall ist die Anwendbare ISDA-Auktion diejenige ISDA-Auktion fir das
Laufzeitband, dessen laufzeitband-Enddatum nach dem Endfélligkeitstag der
Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen liegt. Werden mehrere ISDA-Auktionen fiir
Laufzeitbander durchgefihrt, deren Laufzeitband-Enddaten nach dem Endfélligkeitstag
der Bonitédtsabhdngigen Schuldverschreibungen liegen, so ist die Anwendbare ISDA-
Auktion diejenige flr das Laufzeitband mit dem friihesten Laufzeitband-Enddatum.

Der ,Schuldenrestrukturierungstag” (,Restructuring Date “) istder Tag, an dem
eine  Schuldenrestrukturierung gemaB den fur die Schuldenrestrukturierung
maBgeblichen Bestimmungen rechtswirksam wird. Ein , Laufzeitband-Enddatum”
wird in den Credit Derivatives Auction Settlement Terms festgelegt und auf der DC
Internetseite verdffentlicht. Dabei werden grundsétzlich folgende Zeitrdume zugrunde
gelegt: 2,5Jahre, 5Jahre, 7,5 Jahre, 10 Jahre, 12,5 Jahre, 15 Jahre oder 20 Jahre, jeweils
ab dem Schuldenrestrukturierungstag. Das Laufzeitband-Enddatumfallt jeweils auf den
nachstfolgenden 20. Marz, 20. Juni, 20. September oder 20. Dezember der angegebenen
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Zeitrdume. In Bezug auf eine konkrete Schuldenrestrukturierung kann das jeweilige
Laufzeitband-Enddatum durch die /SDA hiervon abweichend bestimmt werden.

(3) Die Emittentinwird spatestens amflinften Bankarbeitstag nach Verdffentlichung des Endgtiltigen Preises der Anwendbaren
ISDA-Auktion auf der DC Internetseite den Anteiligen Variablen ISDA-Abwicklungsbetrag sowie die Information, welche [SDA-
Auktion die Anwendbare ISDA-Auktion ist, und den dazugehdrigen Endgdiltigen Preis gemaB § 14 bekanntmachen (die , ISDA-
Abwicklungsmitteilung”).

(4) Die Auszahlung des Anteiligen Variablen ISDA-Abwicklungsbetrages je Bonitdtsabhangiger Schuldverschreibung erfolgt
spatestens am fiinften Bankarbeitstag nach Verdffentlichung der ISDA-Abwicklungsmitteilung Uber den Verwahrer bzw. iber
die depotfiihrenden Banken zur Gutschriftauf den Konten der Anleihegldubiger.

(5) Definitionen:

,Credit Derivatives Auction Settlement Terms" bezeichnet ein auf der DC Internetseite veroffentlichtes Dokument, in
dem ein Abwicklungsmechanismus beschrieben wird, der in Form einer oder mehrerer Auktionen durchgefiihrt wurde. Dieser
Abwicklungsmechanismus dient den Parteien von Crediit Default Swaps bezlglich eines Referenzunternehmens zur Ermittiung
des Auktions-Ausgleichsbetrags (wie nachstehend definiert), dessen Hohe von dem im Rahmen der jeweiligen Auktion
ermittelten Endgdiltigen Preis abhangt.

,Credit Default Swap” ist ein Kreditderivat, iiber das sich ein Sicherungsnehmer gegen Ausfallrisiken aus dem
Eintritt eines Kreditereignisses bei einem Referenzunternehmen gegen Zahlung einer Risikoprémie an den
Sicherungsgeber fiir einen festgelegten Zeitraum absichert. Der Sicherungsgeber verpflichtet sich, bei Eintritt eines
Kreditereignisses bei dem ents prechenden Referenzunternehmen dem Sicherungsnehmer einevertraglich vereinbarte
Ausgleichsleistung (, Auktions-Ausgleichsbetrag”) zu erbringen.

.Gleichrangig” bezeichnet zwei Verpflichtungen, die keine Nachrangigkeitim Verhaltnis zueinander aufweisen.

Option 1:
Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
vorhanden

.Nicht Nachrangig” (,Not Subordinated”) bezeichnet [in Bezug auf] [das
Referenzuntemehmen []] [die Referenzunternehmen [e]] eine Verpflichtung, die keine
Nachrangigkeit zur festgelegten Referenzverbindlichkeit des  entsprechenden
Referenzunternehmens aufweist.

Tritt in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit ein Ersetzungsereignis (wie nachs tehend
definiert) ein und ist keine ents prechende Ersatz-Referenzverbindlichkeit verfligoar, so ist
diese Referenzverbindlichkeit zu Zwecken dieser Definition weiterhin die
Referenzverbindlichkeit.

Option 2:
Keine Urspriingliche

Referenzverbindlichkeit
vorhanden

.Nicht Nachrangig” (,Not Subordinated”) bezeichnet [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [ ]] [ die Referenzunternehmen [ ®]] — s olange keine Nachtrégliche
Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde — eine Verpflichtung, die zu jeder nicht
nachrangigen Verpflichtung in Form Aufgenommener Gelder keine Nachrangigkeit
aufweist. Sofern eine Nachtragliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde, bezeichnet
Nicht Nachrangig eine Verpflichtung, die keine Nachrangigkeit zur festgelegten
Referenzverbindlichkeit des entsprechenden Referenzunternehmens aufweist.

Sofern eine Nachtrdgliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde und in Bezug auf die
Referenzverbindlichkeit ein Ersetzungsereignis (wie nachstehend definiert) eintritt und
keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit verfligbarist, s o istdies e Referenzverbindlichkeit zu
Zwecken dies er Definition weiterhin die Referenzverbindlichkeit.

Option 3:
Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
bei einem
Referenzunternehmen

.Nicht Nachrangig” (,Not Subordinated ) bezeichnet

— inBezug auf [das Referenzunternehmen [ ®]] [ die Referenzunternehmen [ e]][die in [der
Liste []][den Listen ] und [ ]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] — eine Verpflichtung,
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vorhanden und beieinem
anderen nicht

die keine Nachrangigkeit zur festgelegten Referenzverbindlichkeit des entsprechenden
Referenzuntermehmens aufweist.

Tritt in Bezug auf eine Referenzverbindlichkeit ein Ersetzungsereignis (wie nachstehend
definiert) ein und ist keine ents prechende Ersatz-Referenzverbindlichkeit verfigbar, so ist
diese Referenzverbindlichkeit zu Zwecken dieser Definition weiterhin die
Referenzverbindlichkeit.

— inBezug auf [das Referenzunternehmen [ ®]] [ die Referenzunternehmen [ e]][die in [der
Liste [#]] [den Listen [®]und [e]] aufgefihrten Referenzunternehmen] — und s olange keine
Nachtrégliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde — eine Verpflichtung, die zu jeder
nicht nachrangigen Verpflichtung in Form Aufgenommener Gelder keine Nachrangigkeit
aufweist. Sofern eine Nachtragliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde, bezeichnet
Nicht Nachrangig eine Verpflichtung, die keine Nachrangigkeit zur Referenzverbindlichkeit
des ents prechenden Referenzunternehmens aufweist.

Sofern eine Nachtragliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde und in Bezug auf die
Referenzverbindlichkeit ein Ersetzungsereignis (wie nachstehend definiert) eintritt und
keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit verfligbarist, soistdies e Referenzverbindlichkeit zu
Zwecken dies er Definition weiterhin die Referenzverbindlichkeit.

.Nachrangigkeit” (,Subordination”) bezeichnet, bezogen auf das Verhaltnis einer Verpflichtung (,Zweite
Verpflichtung”) zu einer anderen Verpflichtung (,Erste Verpflichtung”) eines Referenzunternehmens, eine
vertragliche, treuhanderische oder ahnliche Vereinbarung, dievorsieht, dass

(@) infolge der Liquidation (liquidation), Auflésung (dissolution), Reorganisation (reorganization) oder Abwicklung
(winding-up) eines Referenzunternehmens Forderungen der Glaubiger der Ersten Verpflichtung vor den
Forderungen der Glaubiger der Zweiten Verpflichtung erfiillt werden, oder

(b) die Glaubiger der Zweiten Verpfiichtung nicht berechtigt sind, Kapitalzahlungen in Bezug auf ihre Forderungen
zu erhalten oder einzubehalten, solange ein Referenzunternehmen unter der Ersten Verpflichtung in
Zahlungsriickstandist oder s onstige Verpflichtungen nicht erfiillt.

Bei der Ermittlung, ob bei einer Verpflichtung im Hinblick auf eine Vergleichsverpflichtung Nachrangigkeit besteht, ist
die Existenz bevorrechtigter Glaubiger - ob kraft Gesetzes, im Zusammenhang mit Sicherheiten, Unterlegung von
Krediten oder sonstigen Bonitatsverbesserungen - auBer Acht zu lassen.

Option 1:
Keine Urspriingliche

Referenzverbindlichkeit
vorhanden

Sofern eine Nachtragliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde, gilt hinsichtlich
dieser Referenzverbindlichkeit, dass die Rangfolge der Zahlung zu dem Datum
maBgeblichist, zu dem diese begeben wurde oder entstanden ist; Anderungen der
Rangfolge der Zahlungen nach einem s olchen Datum bleiben unber(icksichtigt.

Option 2:
Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
vorhanden

Hinsichtlich einer Referenzverbindlichkeit gilt, dass die Rangfolge der Zahlung zu dem
Datum maBgeblichist, zu dem diese begeben wurde oder entstanden ist; Anderungen
der Rangfolge der Zahlungen nach einem solchen Datumbleiben unberticksichtigt.

Option 3:

Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
bei einem
Referenzunternehmen
vorhanden und beieinem
anderen nicht

Sofernin Bezug auf [das Referenzunternehmen []] [die Referenzunternehmen [e]] [eines
der diein [der Liste [®]] [den Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] eine
Nachtrégliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde, gilt hinsichtlich dieser
Referenzverbindlichkeit, dass die Rangfolge der Zahlung zu dem Datum maBgeblich ist,
zu dem diese begeben wurde oder entstanden ist; Anderungen der Rangfolge der
Zahlungen nach einem solchen Datum bleiben unberiicksichtigt.
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In Bezug auf [das Referenzunternehmen [ ]] [ die Referenzunternehmen [o]] [diein [der
Liste [e]][den Listen [®] und [ ]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] gilt hinsichtlich einer
Referenzverbindlichkeit, dass die Rangfolge der Zahlung zu dem Datum maBgeblich ist,
zu dem diese begeben wurde oder entstanden ist; Anderungen der Rangfolge der
Zahlungen nach einem solchen Datum bleiben unberticksichtigt.

Option 1: .Referenzverbindlichkeit” (,Reference Obligation”) bezeichnet eine Nachtragliche
Keine Urspriingliche Referenzverbindlichkeit oder eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit.
Referenzverbindlichkeit
vorhanden

Option 2: .Referenzverbindlichkeit” (,Reference Obligation”) bezeichnet die Urspriingliche
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit oder eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit.
Referenzverbindlichkeit
vorhanden

Option 3: .Referenzverbindlichkeit” (,Reference Obligation”) bezeichnet
Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit | in Bezug auf [das Referenzunternehmen [ ]] [ die Referenzunternehmen [o]][ - diein [der
bei einem Liste [®]] [den Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzuntermehmen -] eine Nachtragliche
Referenzunternehmen Referenzverbindlichkeit oder eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit;

vorhanden und bei
einemanderennicht in Bezug auf [das Referenzunternehmen [ ®]] [ die Referenzunternehmen []][ [- diein [der
Liste [®]] [den Listen ] und [e]] aufgefihrten Referenzunternehmen -] eine Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit oder eine ents prechende Ersatz-Referenzverbindlichkeit.

,Ersatz-Referenzverbindlichkeit” (,Substitute Reference Obligation”) bezeichnet in Bezug auf eine
Referenzverbindlichkeit hinsichtlich der ein Ersetzungsereignis eingetreten ist, die Verpflichtung, die eine
Referenzverbindlichkeit ersetzt. Die Emittentin ermittelt eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit wiefolgt:

(@) Die Emittentin bestimmt gemaB Absatz (c), (d) und (e) eine Frsatz-Referenzverbindlichkeit, die eine solche
Referenzverbindlichkeit ersetzt.

(b)  Tritt in Bezug auf eine Referenzverbindlichkeit ein Ereignis gemaB Absatz (a) (i), (iii) oder (iv) der Definition
Ersetzungsereignis ein, so ist diese Referenzverbindlichkeit nicht langer eine Referenzverbindlichkeit
(ausgenommen zu Zwecken der Definitionen Gleichrangig, Nicht Nachrangig und Nachrangigkeit).

Tritt in Bezug aufeine Referenzverbindlichkeit ein Ereignis gemaB Absatz (a) (ii) der Definition Ersetzungsereignis
ein und ist keine ents prechende Ersatz-Referenzverbindlichkeit verfiigbar, so ist diese Referenzverbindlichkeit
weiterhin eine Referenzverbindlichkeit, und zwar solange, bis eine entsprechende Ersatz-Referenzverbindlichkeit
bestimmt ist oder, falls dies friiher geschieht, in Bezug auf diese Referenzverbindlichkeit ein Ereignis gemal3
Absatz (a) (i), (iii) oder (iv) der Definition Ersetzungsereignis eintritt.

(c) EineErsatz-Referenzverbindlichkeitmussam Ersetzungstag (wie nachstehend definiert) eine Verpflichtung sein,

(i) die eine Verpflichtung in Form Aufgenommener Gelder des entsprechenden Referenzuntermehmens
begriindet (entweder direkt oder als Geber einer Garantie);

(i) die zum Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung (ohne Berticksichtigung etwaiger Anderungen der

Rangfolge der Zahlung nach einem solchen Tag) und am Ersetzungstag Gleichrangig zu der
ents prechenden Referenzverbindlichkeitist; und
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(iii) die

(A) sofern eine Referenzverbindlichkeit sowohl zum Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung als auch
unmittelbarvordem Ersetzungsereignis-Tageine Lieferbare Verbindlichkeit (wie in § 8 definiert) war,

(1)

eine Schuldverschreibung ist, die eine Lieferbare Verbindlichkeit ist, oder falls keine derartige
Verpflichtung vorhandenist,

(1) ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens)ist, das eine Lieferbare Verbindlichkeit ist;

(B) sofern die entsprechende Referenzverbindlichkeit eine Schuldverschreibung (oder eine andere
Verpflichtung in Form Aufgenommener Gelder mit Ausnahme eines Darfehens) war, die entweder zum
Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignis-Tag keine
Lieferbare Verbindlichkeit war,

(1)

eine Verpflichtung (mit Ausnahme eines Darlehens) ist, die am Ersetzungstag eine Lieferbare
Verbindlichkeit ware, aber keine Lieferbare Verbindlichkeit ist, und zwar aus dem gleichen Grund
bzw. den gleichen Griinden, die auch dazu fiihrten, dass die entsprechende Referenzverbindlichkeit
entweder zum Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem
Ersetzungsereignis-Tag keine Lieferbare Verbindlichkeit war, oder, falls keine derartige
Verpflichtung vorhanden ist,

() eine Schuldverschreibung ist, die eine Lieferbare Verbindlichkeit ist, oder falls keine derartige

Verpflichtung vorhanden ist,

(1) ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens) ist, das am Ersetzungstag eine Lieferbare

Verbindlichkeit ware, aber keine Lieferbare Verbindlichkeit ist, und zwar aus dem gleichen Grund
bzw. den gleichen Griinden, die auch dazu fiihrten, dass die entsprechende Referenzverbindlichkeit
entweder zum Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem
Ersetzungsereignis-Tag keine Lieferbare Verbindlichkeit war, oder falls keine derartige
Verpflichtung vorhanden ist,

(IV) ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens)ist, das eine Lieferbare Verbindlichkeit ist.

(C) sofern die entsprechende Referenzverbindlichkeit ein Darlehen war, das entweder zum Zeitpunkt seiner
Entstehung oder unmittelbar vor dem Ersetzungsereignis-Tag keine Lieferbare Verbindlichkeit war,

(1)

ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens) ist, das am Ersetzungstag eine Lieferbare
Verbindlichkeit ware, aber keine Lieferbare Verbindlichkeit ist, und zwar aus dem gleichen Grund
bzw. den gleichen Griinden, die auch dazu fiihrten, dass die entsprechende Referenzverbindlichkeit
entweder zum Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem
Ersetzungsereignis-Tag keine Lieferbare Verbindlichkeit war, oder falls keine derartige
Verpflichtung vorhanden ist,

(I) eine Verpflichtung (mit Ausnahme eines Darlehens) ist, die am Ersetzungstag eine Lieferbare

Verbindlichkeit wére, aber keine Lieferbare Verbindlichkeit ist, und zwar aus dem gleichen Grund
bzw. den gleichen Griinden, die auch dazu filhrten, dass die entsprechende Referenzverbindlichkeit
entweder zum Zeitpunkt ihrer Begebung oder Entstehung oder unmittelbar vor dem
Ersetzungsereignis-Tag keine Lieferbare Verbindlichkeit war, oder falls keine derartige
Verpflichtung vorhandenist,

(I eine Schuldverschreibung, die eine Lieferbare Verbindlichkeit ist, oder falls keine derartige

Verpflichtung vorhanden ist,

(IV) ein Darlehen (mit Ausnahme eines Privaten Darlehens), das eine Lieferbare Verbindlichkeit ist.

Der Begriff Lieferbare Verbindlichkeit hat flir die Zwecke der Definition in diesem Absatz (c) ausschlieBlich die
Bedeutung, dieihm in Absatz (a) der Definition Lieferbare Verbindlichkeit zugewiesen wird.
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(d) Werden mehrere potenzielle Ersatz-Referenzverbindlichkeiten fir eine Referenzverbindlichkeit gemaB dem in

Absatz (c) beschriebenen Verfahren bestimmt, wird die Emittentin diejenige Verbindlichkeit als Ersatz-
Referenzverbindlichkeit bestimmen, die in Bezug auf die Zahlungsverpflichtungen unter dieser
Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibung bei wirtschaftlicher Betrachtung am ehesten ein Aquivalent zu der
ents prechenden Referenzverbindlichkeit darstellt.

Istim Hinblick auf eine Referenzverbindlichkeit ein Ersetzungsereignis eingetreten und stellt die Emittentin fest,
dass keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit fiir diese Referenzverbindlichkeit vorliegt, wird die Emittentin gemal
Absatz (a) und ungeachtet der Tatsache, dass dies e Referenzverbindlichkeit unter Umsténden nicht langer eine
Referenzverbindlichkeit gemaB Absatz (b) darstellt, weiterhin versuchen, eine entsprechende £rsatz-
Referenzverbindlichkeit zu bes timmen.

Nachdem die Emittentin die Ersatz-Referenzverbindlichkeit gemaB Absatz (c) und ggf. Absatz (d) bes timmt hat,
wird die Emittentin die Ersatz-Referenzverbindlichkeit gemaB § 14 bekannt machen. Mit Bekanntmachung
ersetzt die Ersatz-Referenzverbindlichkeit die Referenzverbindlichkeit.

,Ersetzungsereignis” (,Substitution Event"): (a) bedeutet im Hinblick auf eine Referenzverbindlichkeit,
dass

(i) eine Referenzverbindlichkeitinsgesamtzurlickgezahlt wird; oder

(ii) die unter einer Referenzverbindlichkeit félligen Gesamtbetrdge durch Tilgung oder anderweitig auf
unter USD 10.000.000 oder den entsprechenden Gegenwert in der betreffenden Wahrung der
Verbindlichkeit reduziertworden sind; oder

(iii) aus einem beliebigen Grund auBer aufgrunddes Bestehens oder Eintritts eines Krediitereignisses eine
Referenzverbindlichkeit nicht Ianger eine Verpflichtung des entsprechenden Referenzunternehmens
(entweder direkt oder als Geber einer Garantie) ist; oder

(iv) eine Referenzverbindlichkeit aus der Liste der Standard Reference Obligations (wie nachs tehend
definiert) entfernt wurde; oder

(v) eine Verbindlichkeit eines Referenzunternehmens, die Gleichrangig zur Referenzverbindlichkeit des
entsprechenden Referenzunternehmens ist, in die Liste der Standard Reference Obligations
aufgenommen wurde

(b)  Zu Zwecken der Bestimmung einer Referenzverbindlichkeit stellt eine Anderung der fiir eine
Referenzverbindlichkeit geltenden CUSIP- oder ISIN-Kennnummer oder einer vergleichbaren
Kennnummer allein kein Ersetzungsereignis dar.

(0) Der Eintritt eines in Absatz (a) (i) oder (ii) bes chriebenen Ereignisses stellt kein Ersetzungsereignis dar,
wenn eine Referenzverbindlichkeit weiterhinin der Liste der Standard Reference Obligations aufgefihrt
ist.

(d)  WenneinEreignis wiein Absatz (a) (i), (ii), (iv) oder (v) bes chrieben vor dem Valutierungstag eingetreten
ist, dann soll angenommen werden, dass ein Ersetzungsereignis gemal Absatz (a) (i), (ii), (iv) oder ()
am Valutierungstag eingetreten ist.

.Ersetzungsereignis-Tag” (,Substitution Event Date”) bezeichnet im Hinblick auf eine
Referenzverbindlichkeit den Tag des Eintritts des betreffenden Ersetzungsereignisses.

.Ersetzungstag” (,Substitution Date”) bezeichnet im Hinblick auf eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit den

Tag, an dem die Emittentin eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit gemaB § 14 bekannt macht, diesie gemaB der
Definition Ersatz-Referenzverbindlichkeit bestimmt hat.
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.Liste der Standard Reference Obligations” (,SRO List") bezeichnet die Liste der Standard Reference
Obligations, dievon der ISDA auf der ISDA Internetseite oder von einer von der /ISDA bes timmten dritten P artei
auf deren Internets eite veroffentlicht wird.

.Standard Reference Obligations “ bezeichnet Verpflichtungen eines Referenzunternehmens mit
einem festgelegten Senioritétslevel, die in die Liste der Standard Reference Obligations aufgenommen

wurden.

Option 1:

Ein Senioritatslevel bei
samtlichen
Referenzunternehmen

.Festgelegtes Senioritatslevel” ist das [ Senior Level][®] der ISDA.

Option 2:
Mehrere

Senioritatslevel

Liste [®]] [den Listen[®]und [®]] aufgefihrten Referenzuntermehmen -] das [Senior Leve][e]

Liste []][denListen [®] und [ e]] aufgefiihrten Referenzuntemehmen -] das [ Senior Level] [e]

Liste [o]] [denListen [®]und []] aufgefiihrten Referenzunternehmen -] das [Senior Level]

.Festgelegtes Senioritatslevel” ist

in Bezug auf [das Referenzunternehmen [e]] [ die Referenzunternehmen [e]] [- die in [der
der ISDA.

in Bezug auf [das Referenzunternehmen [ o]] [die Referenzunternehmen [e]] [- diein [der
der ISDA.

in Bezug auf [das Referenzunternehmen [ o]] [die Referenzunternehmen [e]] [- diein [der

[e]der /SDA.

.Privates Darlehen” (,Private-side Loan") bezeichnet ein Darlehen, hinsichtlich dessen die Dok umentation,
die seine Bedingungen regelt, nicht 6ffentlich zuganglich ist oder nicht éffentlich zugénglich gemacht werden
kann, ohne ein Gesetz, einen Vertrag, eine Vereinbarung oder eine sonstige Bes chrankung hinsichtlich der
Vertraulichkeit solcher Informationen zu verletzen.

Option 1:

Keine Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
vorhanden

.Nachtragliche Referenzverbindlichkeit” bezeichnet in Bezug auf ein
Referenzuntemehmen eine nach dem Valutierungstag von der Emittentin bestimmte
Verpflichtung eines Referenzunternehmens, die vonder ISDA oder von einer von der /SDA
bestimmten dritten Partei in die Liste der Standard Reference Obligations fir das
entsprechende  Referenzunternehmen mit dem  festgelegten  Senioritétsievel
aufgenommen wurde. Die Emittentin wird die Bestimmung einer Nachtrédglichen
Referenzverbindlichkeit gemaB § 14 bekannt machen.

Option 2:
Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
vorhanden

LUrspriingliche Referenzverbindlichkeit” (,Original Non-Standard Reference
Obligation”) bezeichnet

in Bezug auf das Referenzunternehmen [ ] die folgende [Emission] [Verpflichtung]:

Emittent: [e]

[Garantin: [®]]
[ISIN:e]]
[e]

in Bezug auf das Referenzunternehmen [#] die folgende [Emission] [Verpflichtung]:

Emittent: [o]

[Garantin: [®]]
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[ISIN:[e]]
[¢]

[¢]

Option 3:
Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit
bei einigen
Referenzunternehmen
vorhanden und bei
anderen nicht

.Nachtragliche Referenzverbindlichkeit” bezeichnet in Bezug auf [das
Referenzunternehmen [#]] [die Referenzunternehmen [®]][ - diein [der Liste [ ®]] [den Listen
[¢] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen -] eine nach dem Valutierungstag von der
Emittentin bes timmte Verpflichtung eines Referenzuntemehmens, dievon der ISDA oder
von einer von der /SDA bestimmten dritten Partei in die Liste der Standard Reference
Obligations fir das entsprechende Referenzunternehmen mit dem Festgelegten
Senioritdtslevel aufgenommen wurde. Die Emittentin wird die Bestimmung einer

Nachtraglichen Referenzverbindlichkeit gemaB § 14 bekannt machen.

,Urspriingliche Referenzverbindlichkeit” (,Original Reference Obligation”)
bezeichnet in Bezug auf [das Referenzunternehmen [ ®]] [ die Referenzuntermehmen [o]] [-
diein[der Liste[®]] [den Listen [®]und [®]] aufgefiihrten Referenzunternehmen], die dort
zugeordneten Referenzverbindlichkeiten.

§8
Anteiliger Variabler Bewertungs-Abwicklungsbetrag

(1) Soweit die Emittentin gemaB § 6 Absatz [(1)][(2)] von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung des vollsténdigen
Gesamtnennbetrages frei wird und eine der Voraussetzungen von § 7 Absatz (1) (b) oder (c) nicht vorliegt, wird die Emittentin
spatestens am [ 185.] [ ] Bankarbeitstag nach Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung dies in einer Mitteilung geméB §
14 bekanntmachen. In diesem Fall zahlt die Emittentin den Anleihegldubigern fiir den auf das entsprechende
Referenzuntemehmen entfallenden Anteiligen Nennbetrag einer Bonitétsabhangigen Schuldverschreibung einen Anteiligen
Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrag.

Der ,Anteilige Variable Bewertungs-Abwicklungsbetrag” ist der Betrag in [Euro][e] je Bonitatsabhéngiger
Schuldverschreibung, der dem Produkt aus dem auf das entsprechende Referenzunternehmen entfallenden Anteiligen
Nennbetrag und dem Bewertungspreis (wie in Abs atz (2) definiert) flr das Referenzuntermehmen, bei dem ein Kreditereignis
eingetreten ist, entspricht. Dabei wird in keinem Fall aufgrund der Berechnung ein Anteiliger Variabler Bewertungs-
Abwicklungsbetrag gezahlt, der héher istals der Anteilige Nennbetrag.

(2) Der ,Bewertungspreis” ermitteltsichauf der Grundlage der Bewertung einer Lieferbaren Verbindlichkeit (wie in Absatz
(6) definiert) des Referenzunternehmens, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist, ausgedriickt als Prozentzahl des
Ausstehenden Kapitalbetrages (wiein Abs atz (6) definiert) dieser Lieferbaren Verbindlichkeit oder des Félligenund Zahlbaren
Betrages (wiein Abs atz (6) definiert) unter dieser Lieferbaren Verbindlichkeit.

Falls das Kreditereignis | Flir den Fall, dass die Lieferbare Verbindlichkeit [des Referenzunternehmens [e]] [ der
Staatliche Intervention | Referenzunternehmen [®]] [- in Bezug auf die in [der Liste [¢]] [den Listen[®] und [e]]
anwendbar ist, gilt folgende | aufgeflhrtenReferenzunternehmen -] eine Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkeit (wiein
Regelung: Absatz 6 definiert) ist, erfolgt die Ermittlung des Bewertungspreises auf der Grundlage der

Bewertung des betreffenden Vermégenswertpakets. In  diesem Fall wird das
Vermdgenswertpaket im Hinblick auf Wahrung, Ausstehenden Kapitalbetrag oder Félligen
und Zahlbaren Betrag genauso behandelt wie die Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkett,
aus der das Vermdgenswertpaketim Zuge des Kreditereignisses Staatliche Intervention oder
Schuldenrestrukturierung entstanden ist. Sofern das Vermégenswertpaket mit Null
anges etzt wird, entspricht der Bewertungspreis dem festgelegten Wertvon [][0,01] Prozent.

Sofern die Lieferbare Verbindlichkeit nach dem Eintritt des Kreditereignisses Staatliche
Intervention oder Schuldenrestrukturierung [des Referenzuntemehmens [e]] [der
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Referenzuntemehmen [®]] [- in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen[e] und [e]]
aufgefiihrten Referenzunternehmen -] noch existiert, wird die Lieferbare Verbindlichkeit bzw.
das Vermégenswertpaket bewertet, welche(s) nach billigem Ermessen der Emittentin den
niedrigs ten Wert (cheapest to deliver) aufweist.

(3) Die Emittentin wird spétestens am 120. Bankarbeitstag nach der Bekanntmachung der Mitteilung, dass eine der
Voraussetzungen von § 7 Absatz (1) (b) und (c) nicht vorliegt, die Lieferbare Verbindlichkeit, die zur Ermittlung des
Bewertungspreises herangezogen wird, gemaB § 14 bekanntmachen (, Bewertungs-Abwicklungsmitteilung”). Die
Benennung der Lieferbaren Verbindlichkeit umfasst den Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. den Falligenund Zahlbaren Betrag
(in jedem Fall der ,Ausstehende Betrag” (, Outstanding Amount")) und, falls hiervon abweichend, den Nominalbetrag
dieser Lieferbaren Verbindlichkeit.

Falls das Kreditereignis | Falls die Lieferbare  Vemindlichkeit —[des Referenzuntemehmens [e]] [der
Staatliche Intervention | Referenzunternehmen [®]] [- in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen[®] und [e]]
anwendbar ist, gilt folgende | aufgefiihrtenReferenzunternehmen -] eine Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkeit ist und
Regelung: Vermégensweripakete bewertet werden, wird die Bewertungs-Abwicklungsmitteilung eine
genaue Bes chreibungdes Vermédgenswertpakets enthalten, welches die Emittentin anstelle
der Vorhergehenden Lieferbaren Verbindlichkeit bewerten wird.

(4) Die Bewertung erfolgt an einem von der Emittentin zu bestimmenden Bankarbeitstag, der in dem Zeitraum zwischen dem
Tag der Veroffentlichung der Bewertungs-Abwicklungsmitteilung (ausschlieBlich) und dem zehnten Bankarbeitstag
(eins chlieBlich) nach dem Tag der Veroffentlichung der Bewertungs-Abwicklungsmitteilung (der ,Erste Bewertungstag”)
liegt. Die Emittentin wird am Ersten Bewertungstag von mindestens drei Marktteilnehmern (die nichtder Emittentin oder einem
Verbundenen Untemehmen der Emittentin angehdren) (die ,Marktteilnehmer ) verbindliche Geldkursquotierungen (ohne
Stlickzinsen) einholen. Die Geldkursquotierungen werden in Prozent ausgedrtickt und fur diejenige Lieferbare Verbindlichkeit
eingeholt, die nach billigem Ermessen der Emittentin den niedrigsten Wert (cheapest to deliver) aufweist, und zwar in der
Hoéhe des Mindestbetrages von USD 1.000.000 (oder des Gegenwertes in einer anderen Wahrung) und hdchstens des
Gesamtvolumens der Anleihe.

Falls das Kreditereignis | Fir den Fall, dass das Kreditereignis Schuldenrestrukturierung eingetreten ist, darf der
Schuldenrestrukturierung Falligkeitstermin der Lieferbaren Verbindlichkeit nicht nach dem Modifizierten

sowie Laufzeitbander | Schuldenrestrukturierung-Félligkeitsbegrenzungstag (wie in Absatz (6) definiert) liegen.
anwendbar  sind,  gilt | Dabei wird die Bestimmung des Félligkeitstermins grundsatzlich auf Basis der zum
folgende Regelung: Zeitpunkt der Bestimmung giiltigen Bedingungen der Lieferbaren Verbindlichkeiten

durchgefiihrt. Im Falle einer falligen und zahlbaren Lieferbaren Verbindlichkeit soll der
Falligkeitstermin der entsprechende Tag der Bestimmung sein. Ist die Lieferbare
Verbindlichkeit allerdings eine von der  Schuldenrestrukturierung — betroffene
Schuldverschreibung oder ein betroffenes Darlehen, so soll jedoch entweder (i) der
Falligkeitstermineiner s olchen Schuldverschreibung oder eines solchen Darlehens auf Basis
der zum Zeitpunkt der Bestimmung gultigen Bedingungen, oder (ii) der Falligkeitstemin
einer solchen Schuldverschreibung oder eines solchen Darlehens unmittelbar vor der
Schuldenrestrukturierung als Falligkeitsterminherangezogen werden, je nachdem, welcher
Tag friher liegt.

(@) Geben zwei oder mehr Marktteilnehmer eine verbindliche Geldkursquotierung (ohne Stiickzinsen) gegenliber der
Emittentin an einem Bankarbeitstag ab (,Tatsachliche Bewertungstag”), so entspricht der Bewertungspreis der
hochsten, verbindlichen Geldkursquotierung (ohne Stlickzinsen).

(b) Geben weniger als zwei Markteilnehmer verbindliche Geldkursquotierungen (ohne Stiickzinsen) gegeniiber der Emittentin
ab, so wiederholt die Emittentin den vorstehenden Prozess an den nachstfolgenden fiinf Bankarbeitstagen. Geben bis zum
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flinften Bankarbeitstag (einschlieBlich) nach dem Ersten Bewertungstag (ebenfalls ein ,Tatsachlicher
Bewertungstag”) zwar weniger als zwei Marktteilnehmer, gibt jedoch ein Marktteilnehmer eine verbindliche
Geldkursquotierung (ohne Stlickzinsen) gegentiber der Emittentin ab, s o entspricht der Bewertungspreis dem Wert dieser
Geldkursquotierung. Gibt bis zum fiinften Bankarbeitstag (einschlieBlich) nach dem Ersten Bewertungstag kein
Marktteilnehmer eine verbindliche Geldkursquotierung (ohne Stiickzinsen) gegeniiber der Emittentin ab, so entspricht der
Bewertungspreis dem fes tgelegten Wert von [¢][0,01] Prozent.

Die Auszahlung des Anteiligen Variablen Bewertungs-Abwicklungsbetrages je Bonitatsabhangiger Schuldverschreibung

erfolgt s patestens am fiinften Bankarbeitstag nach dem Tatséchlichen Bewertungstag (der , Abwicklungstermin”) iiber den
Verwahrerbzw. Uber die depotfihrenden Banken zur Gutschrift auf den Konten der Anleihegldubiger.

(6) Definitionen

Der ,Ausstehende Kapitalbetrag” (,Outstanding Principal Balance”) einer Verpflichtung wird wie folgt berechnet:

(@)

erstens wird die hinsichtlich der Verpflichtung bestehende Hoéhe der Kapitalzahlungsverpflichtungen eines
Referenzunternehmens berechnet, die im Falle einer Garantie (i) gleich dem Ausstehenden Kapitalbetrag der
Zugrundeliegenden Verpflichtung (s o festgestellt, als wenn Bezugnahmen auf ein Referenzuntemehmen Bezugnahmen
auf den Schuldner der Zugrundeliegenden Vempflichtung waren) oder (i) gleich dem Betrag der Festen Obergrenze ist,
wobei der jeweils niedrigere Betrag maBgeblich ist;

zweitens wird der Gesamtbetrag oder ein Teil davon subtrahiert, der gemaf den Bedingungen der Verpflichtung (i) einer
Unzuldssige Reduzierung (wie nachstehend definiert) unterliegt, oder (i) anderweitig infolge von Zeitablauf oder des
Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder Umstands verringert werden kann (ausgenommen durch (A) Zahlung
oder (B) eine Zuldssige Reduzierung (wie nachstehend definiert)); und

drittens wird der niedrigste Betrag der Forderung berechnet, der nach geltendem Recht (s oweit solche Gesetze die Héhe
der Forderung reduzieren oder diskontieren, um den urspriinglichen Emissionspreis oder aufgelaufenen Betrag
widerzuspiegeln) wirksam gegeniber einem Referenzunternehmen im Hinblick auf den gemaB der Absétze (a) und (b)
berechneten Betrag geltend gemacht werden kénnte, falls die Verpflichtungzum Zeitpunkt der betreffenden Berechnung
fallig geworden ware, vorzeitig fallig ges tellt worden ware, gekindigt worden ware oder anderweitig zur Auszahlung
gekommen ware, mit der MaBgabe, dass der hier in Absatz (c) ermittelte Betragnichthoher sein darf als der gemaB der
Absatze (a)und (b) berechnete Betrag;

jeweils bestimmt gemdB den Bedingungen der Verpflichtung, die am Tag der Bekanntmachung der Bewertungs-
Abwicklungsmitteilung wirksams ind.

.Unzuldssige Reduzierung” (,Prohibited Action”) bezeichnet eine Gegenforderung, einen Einwand
(ausgenommen Gegenforderungen oder Einwande, die auf den in der Definition Kreditereignis genannten Faktoren
beruhen) oder ein Aufrechnungsrecht eines Referenzunternehmens oder eines Schuldners der Zugrundeliegenden
Verpflichtung.

.Zuldssige Reduzierung” (,Permitted Contingency”) bezeichnet im Hinblick auf eine Verpflichtung eine
Verringerung der Zahlungsverpflichtungen eines Referenzunternehmens,

(@) die darauf zurlickzufiihren ist, dass Bestimmungen Anwendung finden,

(i) nachdenen eine Ubertragung zuléssig ist, gemaB der eine weitere Partei alle Zahlungsverpflichtungen eines
Referenzunternehmens (ibernehmen kann;

(i) zur Umsetzung der Nachrangigkeit der Verpflichtung; oder
(i) nachdenen im Fall einer Qualifizierten Garantie eine Zulassige Ubertragung gestattet ist (oder nach denen

die Befreiung eines Referenzunternehmens von seinen Zahlungsverpflichtungen im Falle einer anderen
Garantie gestattetist); [ oder]
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Falls  das  Kreditereignis

Staatliche Intervention
anwendbar ist, gilt folgende
Regelung:

(iv)[(v)] - nach denen eine Anderung, Aufhebung, Befreiung oder Aus setzung der

Verpflichtung [eines Referenzunternehmens] [des Referenzunternehmens
[®]][der Referenzuntemehmen [e]][in Bezug auf die in [der Liste [e]] [den
Listen[®]und[e]] aufgefihrten Referenzunternehmen -] zul3ssig ist und zwar
unter den Umstanden, die eine Staatliche Intervention darstellen wiirden;
oder

(b) diein der Kontrolle der Glaubiger der Verpflichtung oder eines inihrem Namen handelnden Dritten (wiez.B. ein
Bevollméchtigter oder Treuhander) liegt, aufgrund der in Aus Gibung ihrer Rechte unter oder in Bezug auf eine

solche Verpflichtung.

,Falliger und Zahlbarer Betrag” (,Due and Payable Amount “) bezeichnet den Betrag, der unter einer Verpflichtung
von einem Referenzunternehmen aufgrund von Félligkeit, vorzeitiger Falligstellung, Kiindigung oder aus anderen Griinden
fallig und zu zahlen ist. Ausgenommen hiervon sind Betrage im Hinblick auf Verzugszinsen, E ntschadigungszahlungen,
Steuerausgleichsbetrage oder andere ahnliche Betrdge. Abgezogen wird der Gesamtbetrag oder ein Teil davon, der gemaB
den Bedingungen der Verpflichtung (i) einer Unzuldssigen Reduzierung unterliegt oder (i) anderweitig infolge von Zeitablauf
oder des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder Umstands verringert werden kann. Hiervon ausgenommen is t eine
Verringerung durch(A) Zahlung oder (B) eine Zuldssige Reduzierung. Dies bestimmit sich jeweils gemaB den Bedingungen der
Verpflichtung, dieam Tag der Bekanntmachung der Bewertungs-Abwicklungsmitteilung wirksam sind.

,Lieferbare Verbindlichkeit" (,Deliverable Obligation”)bezeichnet

(a) jede Verpflichtung, dieein Referenzuntemehmen entweder direkt oder als Geber einer Relevanten Garantie eingegangen
ist, diefolgende Ausstattungsmerkmale am Tag der Bekanntmachungder Bewertungs-Abwicklungsmitteilung aufweist;

[(i)] Form der Verpflichtung:

Die Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie die Zugrundeliegende Verpflichtung ist
eine Schuldverschreibung oder ein Darlehen.

[(ii)] Status:

Die Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie die Zugrundeliegende Vempflichtung und
die Relevante Garantie selbstist bzw. sind Nicht Nachrangig.

[(iii)] Wahrung:

Die Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie die Zugrundeliegende Vempflichtung und
die Relevante Garantie selbstist bzw. sind eine Verpflichtungin einer Spezifizierten Wéhrung.

[(iv)] Ubertragbarkeit:

Handelt es sich bei der Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie bei der
Zugrundeliegenden Verpfiichtung nichtum ein Darlehen, somuss diese Ubertragbar sein.

Option 1:
Zustimmungsbediirftiges

Darlehen

Handelt es sich bei der Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer
Relevanten Garantie bei der Zugrundeliegenden Verpflichtung um ein Darlehen,
somuss dieses ein Ubertragbares Darlehen (wie nachstehend definiert) oder [in
Bezug auf] [das Referenzunternehmen [ ]] [die Referenzunternehmen [ ]] ein
Zustimmungsbedtirftiges Darlehen (wie nachstehend definiert) sein.

Option 2:

Kein
Zustimmungsbediirftiges
Darlehen

Handelt es sich bei der Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer
Relevanten Garantie bei der Zugrundeliegenden Verpflichtung um ein Darlehen,
somuss dieses ein Ubertragbares Darlehen (wie nachstehend definiert) sein.
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Im Falle einer Begrenzung der | [(v)] Laufzeit:
Laufzeit aufmaximal 30 Jahre
Die Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie die
Zugrundeliegende Verpflichtung weist eine Restlaufzeit von maximal 30 Jahren auf.
Dabei wird die Restlaufzeit auf Basis der Bedingungen der Verpflichtung zum
Zeitpunkt der Feststellung der Restlaufzeit bestimmt; im Falle einer falligen und
zahlbaren Verpflichtung ist die Restlaufzeit Null.

[(W)][(vi)] Kein Inhaberpapier:

Handelt es sich bei der Verpflichtung bzw. im Falle des Vorliegens einer Relevanten Garantie bei der
Zugrundeliegenden Verpflichtung um eine Schuldverschreibung, so darf diese Kein Inhaberpapier (wie nachstehend
definiert) sein[;][.]

Option 1: (b) — sofern eine Nachtrégliche Referenzverbindlichkeit bestimmt wurde — die
Keine Urspriingliche ents prechende Referenzverbindlichkeit [;][.][und]

Referenzverbindlichkeit
vorhanden

Option 2: (b) die ents prechende Referenzverbindlichkeit [;][.]lund]
Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit

vorhanden
Option 3: (b) — in Bezug auf [das Referenzuntemehmen [e]] [die Referenzunternehmen
Urspriingliche [e]][die in [der Liste [®]] [den Listen [e] und [e]] aufgefiihrten
Referenzverbindlichkeitbei Referenzuntemehmen —] die entsprechende Referenzverbindlichkeit und
einigen
Referenzunternehmen — in Bezug auf [das Referenzuntemehmen [e]] [die Referenzuntemehmen
vorhanden und beianderen [e]l[die in [der Liste [®]] [den Listen [e] und [e]] aufgefiihrten
nicht Referenzunternehmen —] sofern eine Nachtrdgliche Referenzverbindichkeit
bestimmtwurde — die ents prechende Referenzverbindlichkeit [;][.] [und]
Falls das Kreditereignis () - in Bezug auf [das Referenzunternehmen [e]] [die Referenzunternehmen
Staatliche Intervention [e]][diein [derListe [#]] [den Listen[e] und[e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen
anwendbar ist, gilt folgende -]1jede Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkeit.
Regelung:

Dabei gilt flirsamtliche vorstehend beschriebenen Falle die MaBgabe, dass die Verpflichtung keine Ausgeschlossene Lieferbare
Verpflichtung ist und die Verpflichtung einen Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. Félligen und Zahlbaren Betrag aufweist, der
gréBer Null ist [ (im Zusammenhang mit Abs atz (c) unmittelbarvordem Eintritt des Kreditereignisses [Staatliche Intervention]
[bzw.] [Schuldenrestrukturierung] bes timmt)].

Falls das Kreditereignis | Falls eine Lieferbare Verbindlichkeit in Bezug auf [das Referenzunternehmen [e]] [die
Staatliche Intervention | Referenzunternehmen [e]] [- die in [der Liste [¢]] [den Listen [e] und []] aufgefihrten
anwendbar ist, gilt folgende | Referenzunternehmen -] die unter (a) genannten Voraussetzungen einer Lieferbaren
Regelung: Verbindlichkeit erflillt, jedoch zum Zeitpunkt der Feststellung Bedingungen bezliglich dieser
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Lieferbaren Verbindlichkeit existieren, nach denen eine Anderung, Aufhebung, Befreiung
oder Aussetzung der Verpflichtungen des entsprechenden Referenzunternehmens zulssig
ist, unter den Umstanden, die eine Staatliche Intervention darstellen wiirden, s o erfiilt eine
solche Verpflichtung dennoch die entsprechenden Voraussetzungen fiir eine Lieferbare
Verbindlichkeit.

~Ausgeschlossene Lieferbare Verpflichtung” (,Excluded Deliverable Obligation ") bezeichnet

[@)] jeden Riickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung, die vollstandig oder teilweise in die Komponenten
Riickzahlungsbetrag und Zinszahlungen aufgeteiltworden ist[.][; und]

Falls das Kreditereignis | (b) in Bezug auf [das Referenzuntemehmen [e]] [die Referenzunternehmen [e]] [-

Staatliche Intervention die in[der Liste [®]] [den Listen [®] und [ e]] aufgeflihrten Referenzunterehmen -
anwendbar ist, gilt folgende 1 falls das Kreditereignis Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung
Regelung: eingetreten ist, jede Verpflichtung, die nach dem Wirksamwerden [dieses][eines

dieser] Kreditereignisse/s] begeben wurde oder entstanden ist.

,Kein Inhaberpapier” (,Not Bearer") bezeichnet eine Verpflichtung, die kein Inhaberpapier ist, es sei denn,
Zinszahlungen im Hinblick aufein s olches Inhaberpapier werden iiber das Eurodear System, Clearstream International
oder ein anderes international anerkanntes Clearingsystem abgewickelt.

,Ubertragbar” (,Transferable”) bezeichnet eine Verpflichtung, die ohne vertragliche, gesetzliche oder
regulatorische Beschrankungen an institutionelle Investoren iibertragbar ist. Keine vertraglichen, gesetzlichen oder
regulatorischen Beschrankungen in diesem Sinnesind:

(@) vertragliche, gesetzliche oder regulatorische Beschrankungen, deren Beachtung zur Zuléssigkeit des Vertriebs
gemaB Rule 144A, Regulation S unter dem United States Securities Act 1933 in seiner jeweiligen Fassung
erforderlich ist (sowie solche vertraglichen, gesetzlichen oder regulatorischen Beschrankungen nach den
gesetzlichen Bestimmungen anderer Staaten, die eine ents prechende Wirkung beziiglich der Zul dssigkeit des
Vertriebs von Verpflichtungen entfalten); oder

(b) Beschrankungen zuldssiger Investments, wie etwa gesetzliche oder regulatorische Investmentbeschrankungen,
die Versicherungen oder Pensionsfonds betreffen; oder

(©)  Beschrankungenim Hinblick auf Sperrfristen an Zahlungsterminen bzw. um solche Zahlungstermine herum oder
wahrend Abs timmungszeitraumen bzw. um s olche Abs timmungszeitraume herum.

,Ubertragbares Darlehen” (,Assignable Loan") bezeichnet ein Darlehen, das mindestens auf Geschéftsbanken
und Finanzinstitute (unabhangig von der Jurisdiktion des Landes, in dem diese ihren Sitzhaben) durch Abtretung oder
Novation (bertragen werden kann, die zu dem Zeitpunkt keine Darlehensgeber sind oder nicht dem
darlehens gebenden Bankenkonsortium angehdren, ohne dass es hierflr der Zus timmung des Referenzunternehmens
oder eines etwaigen Garantiegebers (oder der Zustimmung des betreffenden Darlehensnehmers, sofern ein
Referenzuntemehmen ein solches Darlehen garantiert) oder einer Verwaltungsstelle bedarf.

.Verpflichtung in einer Spezifizierten Wahrung” bezeichnet eine Verpflichtung, die in den gesetzlichen
Wahrungen [Kanadas, Japans, der Schweiz, Frankreichs, Deutschlands, des Vereinigten Konigreichs [, Aus traliens]|,
Neuseelands] und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro] [oder] [¢] und jeder Nachfolgewdahrung der
vorgenannten Wahrungen [ (wobei dies im Falle des Euro die Wahrung bezeichnet, die auf den Euro folgt und diesen
als Ganzes ersetzt)] zahlbar ist [oder vormals in Euro zahlbarwar, unabhangig von spateren W ahrungsumstellungen,
sofern eine derartige Wahrungsumstellung aufgrund einer von einer Regierungsbehérde eines Mitgliedsstaates der
Europdischen Union vorgenommenen Handlung erfolgt, diein der Rechtsordnung dieser Regierungsbehdrde generel
anwendbar ist].
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Im Fall von Option 1
(Zustimmungsbediirftiges
Darlehen) gilt die
nachstehende Definition:

+Zustimmungsbediirftiges Darlehen” (,Consent Required Loan")
bezeichnet ein  Darlehen, das mit Zustimmung des betreffenden
Referenzuntemehmens oder eines etwaigen Garantiegebers (oder der Zustimmung
des betreffenden Darlehensnehmers, s ofern ein Referenzuntemehmen ein s olches
Darlehen garantiert) oder einer Verwaltungsstelle durch Abtretung oder Novation
ibertragen werden kann.

Falls das Kreditereignis | ,Modifizierter Schuldenrestrukturierung-Falligk eitshe grenzungstag”
Schuldenrestrukturierung (,Modified Restructuring Maturity Limitation Date") bezeichnet den Tag, der 2 %2
sowie Laufzeitbancer | Jahrenach dem Endfélligkeitstag liegt.

anwendbar  sind,  gilt

folgende Regelung:

Falls das Kreditereignis | ,Vermogenswertpaket” (,Asset Package”) bezeichnet [in Bezug auf] [das
Staatliche Intervention | Referenzunternehmen []] [die Referenzunternehmen[e]] [- diein [der Liste [®]] [den Listen

anwendbar ist, gilt folgende
Regelung:

[*] und [e]] aufgefihrten Referenzunternehmen -] im Hinblick auf das Kreditereignis
Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung samtliche Vermdgenswerte (wie
nachstehend definiert) in dem Anteil, wie sie von einem Relevanten Glaubiger (wie
nachstehend definiert) im Zusammenhang mit dem Kreditereignis Staatliche Intervention
oder Schuldenrestrukturierung empfangen oder einbehalten werden (wobei diese auch die
Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkeit einschlieBen kénnen). Wenn dem Relevanten
Glaubiger die Mdglichkeit angeboten wird, zwischen bestimmten Vermdgenswerten oder
einer Kombination von Vermdgenswerten zu wahlen, so gilt als Vermdgenswertpaket das
GroBte Vermdgenswertpaket (wie nachstehend definiert). Wenn dem Relevanten Glaubiger
nichts angeboten wird, oder er nichts empfangt oder einbehalt, so wird das
Vermégenswertpaket mitNull angesetzt.

,GroBtes Vermogenswertpaket” (,Largest Asset Package”) bezeichnet im
Hinblick auf eine Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkeit das Paket von
Vermégenswerten, fir das der groBte Kapitalbetrag ausgetauscht oder gewechselt
wurde oder werden wird (auch aufgrund einer Anderung oder Erganzung), welches
von der Emittentin unter Bezugnahme auf Geeignete Informationen festgelegt wird.
Wenn die Festlegung unter Bezugnahme auf Geeignete Informationen fir die
Emittentin nicht moglich ist, bestimmt sich das GréBte Vermdgenswertpaket nach
dem Paket von Vermdgenswerten mit dem hdchsten unmittelbar realisierbaren Wert.
Dieser Wertwird vonder Emittentin festgelegt.

.Relevanter Glaubiger” (,Relevant Holder") bezeichnet einen Glaubiger der
Vorhergehenden Lieferbaren Verbindlichkeit mit einem Ausstehenden Kapitalbetrag
bzw. einem Falligen und Zahlbaren Betrag unmittelbar vor dem Kreditereignis
Staatliche Intervention oder Schuldenrestrukturierung, welcher dem Ausstehenden
Betrag im Hinblick auf eine solche Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkeit
entspricht.

,Vermogenswert” (,Asset”) bezeichnet jede Verpflichtung, jede Aktie, jeden
Barbetrag, jedes Wertpapier, jede Geblihr, jedes Recht, und/oder jeden sonstigen
Vermdgenswert materieller oder immaterieller Art, der von einem
Referenzuntemehmen oder einem Dritten ausgegeben, gezahlt oder gestellt wird
(oder jeder Wert, der verwertet wurde oder hatte verwertet werden kénnen, auch
wenn das Recht zurVerwertungund/oder der Vermégenswert nicht Ianger existieren).

Falls das  Kreditereignis
Staatliche Intervention
anwendbar ist, gilt folgende
Regelung:

.Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkeit"” (,Prior Deliverable Obligation”)
bezeichnet im Falle des Eintritts des Kreditereignisses Staatliche Intervention oder
Schuldenrestrukturierung [in Bezug auf] [das Referenzuntemehmen [e]] [die
Referenzunternehmen [®]][bei einem der in [der Liste [®]] [den Listen [®] und [e]]
aufgefiihrten Referenzunternehmen] (unabhdangig davon, ob ein solches Ereignis in der
Kreditereignis-Mitteilung als Kreditereignis angegeben ist) eine Verpflichtung eines
Referenzuntemehmens, die
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(@)  unmittelbarvor einem solchen Kreditereignis exis tierte,

(b) Gegenstand eines solchen Kreditereignisses war, und

(c) unter Absatz (a)oder (b) der Definition Lieferbare Verbindlichkeit fiel,

jeweils unmittelbar vor dem Tag, an dem ein solches Kreditereignis rechtmaBig in Kraft

getreten ist. Dabei wird bei der Feststellung, ob (c) erflllt ist, auf die Bedingungen der
entsprechenden Verpflichtung unmittelbar vor dem entsprechenden Kreditereignis

abgestellt.
§9
Kiindigung

Option 1: (1) Die Emittentin hat das Recht, die Bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen

Ordentliches Kiindigungsrecht | insgesamt, jedoch nicht teilweise, mitWirkung zum [ jeweiligen] Riickzahlungstermin

der Emittentin [®]bzw. —im Falleeiner Verschiebungvon Zahlungen aufgrund der Uberpriifung
des Vorliegens eines Kreditereignisses gemaB § 5 — zum Finalen Riickzahlungstag
ordentlich zuklndigen. DieKiindigung hats pétestens | ®] Bankarbeitstage vor dem
[jeweiligen] Riickzahlungsterminzu erfolgen. Die Kiindigung ist durch die Emittentin
gemaB § 14 bekannt zu machen.
DieRiickzahlung der Bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen erfolgt imFall einer
Kiindigung am durch die Emittentin bekannt gemachten Riickzahlungstermin bzw.
im Fall von § 5 am Finalen Riickzahlungstag zum Gesamtnennbetrag zuzliglich
etwaiger aufgelaufener Zinsen bis einschlieBlich des Tages, der dem
Rickzahlungsterminvorangeht.
Fir die Anleihegldubiger sind die Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen nicht
ordentlich kiindbar.

Option 2: (1) Die Bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen sind weder fiir die

Kein ordentliches Anleiheglaubiger noch fiir die Emittentin ordentlich kiindoar.

Kiindigungsrecht der

Emittentin und der

Anleiheglaubiger

(2) Die Emittentin istberechtigt, die Bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen aus wichtigem Grund zu kiindigen.

Ein wichtiger Grund liegtvor, wenn

(@) es flir die Emittentin aufgrund einer Gesetzesdnderung entweder ganz oder teilweise rechtswidrig geworden ist oder
feststeht, dass dies in absehbarer Zukunft wahrend der Laufzeit dieser Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen ganz
oder teilweise rechtswidrig werden wird, die zur Absicherung der Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen genutzten
Finanzinstrumente abzuschlieBen, zu halten, zu erwerben oder zu verduBern, oder

(b) ein Firmenzusammenschluss von Referenzunternehmen und Emittentin s tattgefunden hat.

Im Falleeiner Kiindigung aufgrund einer Gesetzesanderung oder eines Firmenzusammenschlusses von Referenzunternehmen

und Emittentin erfolgt die Rlickzahlung zum ausstehenden Gesamtnennbetrag zuziiglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis
eins chlieBlich des Tages, der dem Tag der Riickzahlungvorangeht.
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Ein ,Firmenzusammenschluss von Referenzunternehmen und Emittentin” (,Merger of Reference Entity
and Seller”) liegt vor, wenn zwischen Emittentin und Referenzunternehmen eine Konsolidierung,
Vermagens Ubertragung oder Vers chmelzung oder eine Ubereignung aller oder aller wesentlichen Vermdgenswerte
stattfindet, oder sollten Emittentin und Referenzunternehmen Verbundene Unternehmen werden.

,Gesetzesanderung” bezeichnet (a) jede Neufassung oder Anderung (einschlieBlich einer Anderung, die
verabschiedet worden, aber noch nicht inKraft getreten ist) der anwendbaren Gesetze der Bundesrepublik Deutschland
oder (b) jede Neufassung oder Anderung der dazu ergangenen Vorschriften, Verordnungen oder Auslegungen,
einschlieBlich der Entscheidungen der maB geblichen Bankaufsichtsinstitutionen.

DieauBerordentliche Kiindigung und der Tag der Riickzahlung sind durch die Emittentin gemaB § 14 bekannt zu machen. Die
Rickzahlungerfolgt innerhalb von 10 Bankarbeitstagen nach Bekanntmachung der Kiindigung gemaB § 14.

(3) Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen aus wichtigem Grund zu kiindigen
und deren sofortige Riickzahlung zum ausstehenden Gesamtnennbetrag zuziglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bis
einschlieBlich des Tages, der dem Tag der Riickzahlungvorangeht, zu verlangen.

Ein wichtiger Grund liegtinsbesondere dann vor, wenn

(@) die Emittentin Betrage, die auf die Bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen nach MaBgabe dieser
Anleihebedingungen zu leis ten sind, nichtinnerhalb von30 Tagen nach deren Félligkeit zahlt, oder

(b) dieEmittentin die ordnungsgemaBe Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus diesen Anleihebedingungen unterlasst
und die Unterlassunglanger als 45 Tage fortdauert, nachdem der Emittentin eine Mahnung in Textform zugegangen ist,
durch die die Emittentin von einem Anleihegldubiger aufgefordertwird, die Verpflichtung zu erfillen oder zu beachten,
oder

(c)  die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder

(d) ein Gerichtein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb
von 60 Tagen aufgehoben oder aus gesetzt worden ist oder die fiir die Emittentin zustandige Aufsichtsbehdrde oder
Abwicklungsbehdrde ein solches Verfahren beantragt, oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Zusammenlegung oder anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Ges ellschaft oder im Zus ammenhang
mit einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gibernimmt alle Verpflichtungen, die die Emittentin im
Zusammenhangmit dieser Anleihe eingegangen ist.

Das Kiindigungsrechterlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(4) Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemaB Abs atz(3)ist in Textformin deuts cher oder englischer Sprache gegentiber
der Emittentin zu erkldren. Ein entsprechender Nachweis, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleihegléubiger zum
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung oder Kiindigung Inhaber der betreffenden Bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibungen ist, ist vorzulegen. Der Nachweis kann durch eine Bes cheinigungder ents prechenden Depotbank (wie
in § 17 definiert) oder auf andere geeignete Weis e erbracht werden.

(5) Tritt vor Wirksamwerden einer Kiindigung durch die Emittentin bzw. einen Anleiheglaubiger eines der in § 5 und/oder § 6
bes chriebenen Ereignisse ein, so gelten die Regelungenin § 5 und/oder § 6.

§10
Zahlungen

(1) Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften sowie der Regelungen in den
§§ 5 6 und 9, erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen gemaB diesen
Anleihebedingungen bei Falligkeitin [Euro][®]. Unbeschadet der Bestimmungen in § 16 dies er Anleihebedingungen unterliegen
die Zahlungen félliger Betrdge auf die Bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen in allen Fallen (i) den hierfiiram Zahlungsort
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geltenden steuerlichen und s onstigen Ges etzen und Vorschriften, und (i) einem Einbehalt oder Abzug, der gemaB einerin §
1471 (b) des US Internal Revenue Codevon 1986 in der jeweils giiltigen Fassung bes chriebenen Vereinbarungerforderlich ist
oder anderweitig gemaB §§ 1471 bis 1474 des USInternal Revenue Codevon 1986 in der jeweils gliltigen Fassung (allgemein
bekannt als FATCA) oder gemaB darauf gestiitzter Bestimmungen oder Vereinbarungen oder gemdB deren offizieller
Auslegung oder gemalB eines Gesetzes zur Umsetzung einer diesbeziiglichen zwischenstaatlichen Vorgehensweise auferlegt
wird.

(2) Samtliche gemaB diesen Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin inihrer Funktion als Zahlstelle an
den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durchZahlung an den Verwahrer oder dessen Order vonihrer Zahlungspflicht
gegeniber den Anleihegléubigern befreit.

(3) Fallt ein Falligkeitstag in Bezug auf die Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen auf einen Tag, der kein Zahltag ist,
dann hat der Anleihegléubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem ndchsten Zahltag am jeweiligen Ges chaftsort. Der
Anleihegléubiger istnicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

.Zahltag” bezeichnet

Option A: einen Tag (auBer einem Samstag oder einem Sonntag), an dem der Verwahrer und
TARGET2- das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
Bankarbeitstag 2 (TARGET2) Zahlungen abwickeln.

anwendbar

Option B: einen Tag (auBer einem Sams tag oder einem Sonntag), an dem der Verwahrer und
TARGET2- Ges chéftsbanken und Devisenmarkte [in dem Hauptfinanzzentrum] [e] Zahlungen
Bankarbeitstag nicht abwickeln.

anwendbar

(4) Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapital- und/oder Zinsbetrége zu hinterlegen, die von
den Anleihegléaubigern nichtinnerhalb von zwolf Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Anleihegléubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der
Rlcknahmeverzichtet wird, erldschen die Ans priiche der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.

§11
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist fiir féllige
BonitétsabhdngigeSchuldverschreibungen wird auf ein Jahr abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist
vorgelegte Bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§12
Status

Die Bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und bevorrechtigte nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mitallen anderen unbesicherten und bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldtiteln der
Emittentin gleichrangig sind; sie sind jedoch nachrangig gegentiber Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften
vorrangig sind.

§13
Schuldnerwechsel

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit Zahlungen auf die Bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Anleihegléubiger eine andere Gesellschaft (,Neue
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Emittentin”) als Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Bonitatsabhédngigen
Schuldverschreibungen an die Stelle der Emittentin zu setzen. Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen
ergebenden Verpflichtungen erflllen kann und insbesondere die hierzu erforderlichen Betrage ohne Bes chrénkungen in
[Euro][®] an den Verwahrer transferieren kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sieihren Sitzhat, erhalten
hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen
aus oder in Zusammenhang mit diesen Bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen erforderlich sind, ohne die
Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern, Abgaben oder Gebiihren an der Quellean den Verwahrer
transferieren darfund

(d) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, jeden Anleihegléubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder Gebihren
freizustellen, die einem Anleihegldubiger bezlglichder Ersetzung auferlegt werden, und

(e) die Emittentin (fiir diesen Fall auch ,Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen
Emittentinaus diesen Anleihebedingungen garantiert.

(2) Einsolcher Schuldnerwechselist gemaB § 14 bekannt zu machen.

(3) ImFalleeines solchen Schuldnerwechsels

(@) giltjede Nennung der Emittentin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Emittentin bezogen und

(b) soll das Recht der Anleihegldubiger, entsprechend § 9 ihre Bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen zur sofortigen
Rickzahlung zum Gesamtnennbetrag zuzlglich etwaiger aufgelaufener Zinsen zu kiindigen, auch gegeben sein, wenn
eines derin § 9 Absatz (3) (c) bis (e) genannten Ereignissein Bezug auf die Garantin eintritt.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 13 erneut.

§14

Bekanntmachungen

(1) Alle die Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden [auf der Internetseite www.

[¢] (oder auf einer diese ersetzenden Internetseite, welche die Emittentin mit Veroffentlichung auf der vorgenannten
Internets eite mitteilt)] [ o] veroffentlicht.

(2) Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen innerhalb oder auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jewels
vorges chriebenen Stelle.

(3) Jede Bekanntmachung nach den Abséatzen (1) und (2) gilt am Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen mit dem Tag der ersten Verdffentlichung) als wirksamerfolgt.

(4) Soweit die anwendbaren Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen es zulassen, kanndie Emittentin
eine Bekanntmachung nach Absatz (1) durch eine Bekanntmachung an den Verwahrer zur Weiterleitung an die
Anleihegléubiger ersetzen; jede derartige Bekanntmachung gilt am vierten Tag nach dem Tag der Bekanntmachung an den
Verwahrerals wirksamerfolgt.
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§15
Begebung weiterer Schuldverschreibungen / Ankauf/ Entwertung

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegliubiger weitere Bonitétsabhangige
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Valutierungstages und/ oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen eine einheitliche
Anleihebilden und ihr Gesamtvolumen erhéhen. Der Begriff , Bonitétsabhéngige Schuldverschreibungen ™ umfasstim Fall einer
solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Bonitétsabhangige Schuldverschreibungen in jedem Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen konnen
nach Wahl der Emittentinvon ihr gehalten, wieder verkauft, entwertet oder in anderer Weise verwertetwerden.

§16
Steuern

Samtliche auf die Bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder
aufgrund von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder Gebiihren gleich welcher Art zu leisten, dievon oder
in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung
oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer)
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§17
Anwendbares Recht/ Gerichtsstand / Gerichtliche Geltendmachung

(1) Die Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen unterliegen deutschemRecht.

(2) Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir samtliche Klagen und sonstige Verfahren (, Rechtsstreitigkeiten”) im
Zusammenhangmit den Bonitédtsabhédngigen Schuldverschreibungen ist Frankfurtam Main. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir
alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fir
Kaufleute, juristische Personen des dffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen oder Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(3) Jeder Anleihegldubiger von Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungenist berechtigt, in jeder Rechtsstreitigkeit gegen die
Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Anleihegldubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu
machen: (a) er bringt eine Bes cheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die Bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen ein
Wertpapierdepot unterhdlt, welche (i) den vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Anleihegldubigers enthalt,
(i) das Gesamtvolumen der Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen bezeichnet, die unterdem Datum der Bestatigung auf
dem Wertpapierdepot verbucht sind und (jii) bestatigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Verwahrer eine s chriftliche
Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (i) und (ii) bezeichneten Informationen enthalt; und (b) er legt eine Kopie
der die betreffenden Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen verbriefenden Global-Inhaber-Schuldverschreibung vor,
deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Verwahrers oder der Lagerstelle des
Verwahrers bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Bonitédtsabhangigen Schuldverschreibungen
verbriefenden Global-Inhaber-Schuldverschreibungin einem solchen Verfahren erforderlichwaére.

.Depotbank” bezeichnet jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Anleihegliubiger ein Wertpapierdepot fiir die
Bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen unterhdlt, einschlieBlichdes Verwahrers.

Unbes chadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubiger seine Rechte aus den Bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen
auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die in dem Land, in dem die Rechtsstreitigkeit eingeleitet wird,
prozessual zulassigist.



§18
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bes timmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfthrbar sein oder
werden, s o bleiben die Gibrigen Bes timmungen hiervon unbertihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer
Bestimmung dieser Anleihebedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung unter
Berlicksichtigungder Interessen der Beteiligten sinngemaB auszufiillen.

§19
Auslegung

Dies e Anleihebedingungen unterliegen der allgemeinen Aus legung. Auf die s achliche Anlehnung der Anleihebedingungen an
die Bestimmungen der 20 14 von der ISDAverdffentlichten , /SDA Credit Derivatives Definitions " wird hingewiesen.
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[Anhang]
[Aufstellung der Referenzunternehmen]

[Liste 1 (Europdische Referenzunternehmen mit Referenzverbindlichkeit)] [*]

Referenzunternehmen Urspringliche
Referenzverbindlichkeit

Emittent/Garant
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[Liste 2 (Européaische Banken mit Referenzverbindlichkeit und Senioritatslevel Senior)] [*]

Referenzunternehmen | Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit

Emittent/Garant




[Liste 3 (Européische Referenzunternehmen ohne Referenzverbindlichkeit)] [e]

Referenzunternehmen




[Liste 4 (US-Referenzunternehmen mit Referenzverbindlichkeit)] [*]

Referenzunternehmen | Urspriingliche
Referenzverbindlichkeit

Emittent/Garant




[Liste [1] [*] (Referenzunternehmen mit einem Anteil von jeweils [*]% des Gesamtnennbetrages)]

Referenzunternehmen

Urspringliche Referenzverbindlichkeit

Emittent/Garant




[Liste [2] [*] (Referenzunternehmen mit einem Anteil von jeweils [*]% des Gesamtnennbetrages)]




Formular flr die Endglltigen Bedingungen

Die Endgiiltigen Bedingungen werden gemaB gem. Art. 21 Prospektverordnung und Art. 6
Abs. 2 Loi du 16 juillet 2019 relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres [auf der
Website der Emittentin
(https://www.dzbank.de/content/dzbank de/de/home/unser profil/investorrelations/info
fuer fremdkapitalgeber/prospekte endgueltigebedingungen und zusammenfassungen.d
isclaimer.disclaimer prosp und endg bed us personen.html)] [und] [auf der Website
www.dzbank-derivate.de] [¢] [und] [auf der Website der Luxembourg Stock Exchange
(http://www.bourse.lu/)] [oder eine diese ersetzende Seite] veroffentlicht. Kopien der
Endgiiltigen Bedingungen in gedruckter Form sind auBerdem auf Verlangen kostenlos am
Sitz der Emittentin (Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland) erhaltlich.

[Datum]

Endgiiltige Bedingungen
[Bezeichnung der betreffenden Serie der bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen]

begebenaufgrund des

Euro 10.000.000.000 Basisprospekts vom 18.Juni 2021

der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

(Sitz und Hauptverwaltung befinden sich in Platz der Republik, D-60325 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland)

fur
bonitatsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf ein oder mehrere Referenzunternehmen

[Der letzte Tag der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts vom 18. Juni 2021 ist am 18. Juni 2022. Der
nachfolgende Basisprospekts fiir die Aktualisierung 202 1 wird in elektronischer F ormauf der Website der
DZ BANK
(https:/Avww.dzbank.de/content/dzbank de/de/home/unser profil/investorrelations/info_fuer fremdka
pitalgeber/prospekte endgueltigebedingungen und zusammenfassungen.disclaimer.disclaimer prosp
und endg bed us personen.html) vercffentlicht.]’

% Nur bei einem Uber die Giiltigkeitsdauer dies es Basisprospekts hinausgehenden 6ffentlichen Angebot einfiigen.
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Ausgabepreis: [ ] (freibleibend)
Valutierungstag: [ |
Serien Nr.:[Emission e]

[TrancheNr.[ 1l

I. EINLEITUNG

Dieses Dokument stellt die Endglltigen Bedingungen einer Emission von bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen unter dem EUR 10.000.000.000 Basisprospekt der DZ BANK AG De utsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main ("DZ BANK") flir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen
bezogen aufeinoder mehrere Referenzunternehmen (der , Basisprospekt”) dar.

Diese Endgtltigen Bedingungen wurden fiir die Zwedke der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (iber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oderbeideren Zulassungzum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils giiltigen Fassung ("PVO") ausgearbeitet und sind
zusammen mit dem Basisprospekt vom 18. Juni 2021 und etwaigen Nachtrage dazu zu lesen, um alle
relevanten Informationen zu erlangen. Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage dazu werden gemal3 den
Bestimmungen des Artikels 21 PVO in elektronischer Form auf der Website der Emittentin
(https:/Avww.dzbank.de/content/dzbank de/de/home/unser profil/investorrelations/info fuer fremdka
pitalgeber/prospekte endgueltigebedingungen und zusammenfassungen.disclaimer.disclaimer prosp

und endg bed us personen.html) verdffentlicht. Kopien sind auBerdem auf Verlangen kostenlos
erhéltlich beider DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main Platz der
Republik, 60325 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland. Diese Endgiltigen Bedingungen
werden auf der Intemetseite
[https:/www.dzbank.de/content/dzbank de/de/home/unser profil/investorrelations/info fuer fremdka
pitalgeber/prospekte endgueltigebedingungen und zusammenfassungen.disclaimer.disclaimer prosp

und endg bed us personen.html] [®] veroffentlicht.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung, vollstandig ausgefiillt fir die Tranche von
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, ist diesen Endgiiltigen Be dingungen beigefiigt.
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Il. ANLEIHEBEDINGUNGEN

[A. Falls die fiir die betreffende Tranche von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen
geltenden Optionen durch Wiederholung der betreffenden im Basisprospekt als Option | und
Optionll aufgefiihrten Angaben (einschlieBlich der jeweils e nthaltenen bestimmten weiteren
Optionen) bestimmt und die betreffenden Platzhalter vervollstandigt werden, einfiigen:’

Die flir die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die , Bedingungen®) sind
nachfolgend aufgefiihrt.

[/Im Fall von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen bezogen auf ein Referenzunternehmen hier die
betreffenden Bestimmungen der Option | (einschlieSlich der betreffenden weiteren Optionen) wiederholen
und betreffende Platzhalter vervollstandigen.]

[/m Fallvon bonitétsabhdngigen Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzunternehmen hier
die betreffenden Bestimmungen der Option Il (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen)
wiederholen und betreffende Platzhalter vervollstandigen.]]

[B. Falls die fiir die betreffende Tranche von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen
geltenden Optionen, die durch Verweis auf die betreffenden im Basisprospekt als Option |
oder Option Il aufgefiihrten Angaben (einschlieBlich der jeweils enthaltenen bestimmten
weiteren Optionen) bestimmt werden, einfiigen:

DieserTeilll.der Endgiltigen Bedingungenist in Verbindungmit dem Satz der Anleihebedingungen, der
auf [ratierliche] bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen [mit einem Referenzuntemehmen und
Variablem ISDA-Abwicklungsbetrag oder Variablem Bewertungs-Abwicklungsbetrag] [[mit mehreren
Referenzunternehmen und Anteiligem Variablen ISDA-Abwicklungsbetrag oder Anteiligem Variablen
Bewertungs-Abwicklungsbetrag] [Anwendung findet (die "Anleihebedingungen®), zu lesen, der als
[Option I] [Option I1] im Basisprospekt enthalten ist. Diese Option enthalt weitere Optionen, die fiir die
Emission von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen ausgewahlt werden, indem in diesen
Endgliltigen Bedingungen auf die betreffende Option verwiesen wird.

Die Platzhalter in den auf die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen
der Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgdltigen Bedingungen enthaltenen Angaben
ausgefiillt, als ob die Platzhalterin den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefillit
waren. Samtliche Bestimmungen der Anleihebedingungen, die sich auf Angaben dieser Endgdittigen
Bedingungen beziehen, die als nicht anwendbar gekennzeichnet sind, gelten als in den auf die
bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen anwendbaren Anleihebedingungen (die , Bedingungen”)
gestrichen.

Begriffe, die in den Anleihebedingungen definiert sind, haben dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen
Endgultigen Bedingungen verwendet werden.

1 Diese Form der Dokumentation der Bedingungen wird in der Regel verwendet, wenn die bonitdtsabhéngigen
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise anfanglich an nicht qualifizierte Anleger verkauft oder 6ffentlich
angeboten werden. Alle Bezugnahmen auf Teil Il. ANLEIHEBEDINGUNGEN B. der Endgiltigen Bedingungen einschlieBlich
der Paragraphen und Absétze der Anleihebedingungen entfermen.
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Bezugnahmenin diesemTeil Il der Endgtiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen sich
aufdie Paragraphen und Absétze der Anleihebedingungen.]

§1

Form /Nennbetrag / Referenzunternehmen

Absatz (1)

Bezeichnung: []

[DZ BANK Bonitdtsabhangige Schuldverschreibung bezogen auf [Name
des Referenzunternehmens]]

[DZ BANK Bonitdtsabhangige Schuldverschreibung bezogen auf mehrere
Referenzunternehmen]

Wahrung: [Euro] [e]

[Gesamtnennbetrag] [Gesamtvolumen]: [e]

[Referenzunternehmen: [e]]

Absatz (2)

Kennnummern: [e]

[Nennbetrag] [Gesamtnennbetrag]: [Euro] [10.000]

Absatz (5)

[Anteiliger Nennbetrag:

[Referenzunternehmen [e]:] [jeweils] [#]% des Gesamtnennbetrages. Dies
entspricht [jeweils] einem Anteiligen Nennbetrag von [EUR] [e].

[Referenzunternehmen [e]: [®]% des Gesamtnennbetrages. Dies
entspricht einem Anteiligen Nennbetrag von [EUR] [e].]

[Referenzunternehmen in  Liste [1] [e]:] [jeweils] [®]% des

Gesamtnennbetrages. Dies entspricht [jeweils] einem Anteiligen
Nennbetrag von [EUR] [e].

[Referenzunternehmen in Liste [2] [¢]: [#]% des Gesamtnennbetrages.
Dies entspricht einem Anteiligen Nennbetrag von [EUR] [e].]

[#]]

Relevante Garantie:

Option 1:
Alle Qualifizierten Garantien sind anwendbar
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[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste [e]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf]
[das Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]

Option 2:
Qualifizierte Garantien Verbundener Unternehmensind

anwendbar

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den
Listen [¢] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf]
[das Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]

Qualifizierte Garantie:

Kreditereignis Staatliche Intervention ist anwendbar

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf]
[das Referenzunternehmen []] [die Referenzunternehmen [e]]

Garantie:

Option 1:
Keine Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option 2:
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option 3:
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit bei einigen

Referenzunternehmen vorhanden und bei anderen nicht

[nicht anwendbar] [anwendbar]

[Keine Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden] [- in Bezug auf
die in [der Liste [e]] [den Listen [¢] und [e]] aufgeflhrten
Referenzunternehmen -] [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen [e]]
[die Referenzunternehmen [e]]

[Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden] [- in Bezug auf die in
[der Liste [e]] [den Listen [¢] und [®]] aufgeflihrten Referenzunternehmen
-] [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen [e]] [die
Referenzunternehmen [e]]

Relevante Verbindlichkeiten:
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Kreditereignis Staatliche Intervention ist anwendbar und
Referenzverbindlichkeit ist eine Vorrangige Verbindlichkeit

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den

Listen [¢] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf]
[das Referenzunternehmen [e]] [die Referenzunternehmen [e]]

Vorrangige Verbindlichkeit:
[nicht anwendbar] [anwendbar]

§2

Laufzeit der Anleihe

Valutierungstag: [e]

Endfalligkeitstag: [e]

§3
Zinsen [

Absatz (1) (a)

Option A:
Mehrere Zinszahlungstage
[nicht anwendbar] [anwendbar]

[(1. lange Zinsperiode)] [(1. kurze Zinsperiode)]
[letzte lange Zinsperiode] [letzte kurze Zinsperiode]
Option B:

Zinszahlung erfolgt am Endfélligkeitstag

[nicht anwendbar] [anwendbar]
[(lange Zinsperiode)] [(kurze Zinsperiode)]

Absatz (1) (b)

Anpassung der Zinsen:
Option A:

Anpassung
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option B:
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Keine Anpassung
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Absatz (4) Anwendbarer Festsatz:

[[®] % p.a.] [fir den Zeitraum vom [e] (einschlieBlich) bis [e]
(ausschlieBlich)] [e]

[mindestens [®] % p.a. (endgultige Festlegung durch die Emittentin am
[®] 20[®] und Veroffentlichung innerhalb von flinf Bankarbeitstagen
gemaB §14)]

Anwendbare Geschaftstag-Konvention:

Option A:
Modifizierte Folgender Geschaftstag-Konvention
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option B:
FRN-Konvention
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option C:
Folgender Geschaftstag-Konvention
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option D:
Vorausgegangener Geschaftstag-Konvention
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Geschaftstag:

Option A:
TARGET2-Bankarbeitstag anwendbar
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option B:
TARGET2-Bankarbeitstag nicht anwendbar
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Anwendbarer Zinstagequotient:

Option A:
Actual/Actual (ICMA Rule 251)
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[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option B:
(Actual/365 (Fixed)
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option C:
Actual/365 (Sterling)
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option D:
Actual/360
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option E:
30/360, 360/360 oder Bondbasis
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option F:
30E/360 oder Eurobond Basis
[nicht anwendbar] [anwendbar]

[Erster Zinszahlungstag: [e]]

[Weiterer Zinszahlungstag: [e]]

[Zinszahlungstag:  Ersten  Zinszahlungstag [und jeden  Weiteren
Zinszahlungstag]

§4
Riickzahlung

Vorbehaltlich §§ 5 6 und 9 wird jede Bonitatsabhangige Schuldverschreibung am
Endfalligkeitstag zum [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] zuriickgezahlt.

§5
Verschiebung und Wegfall von Zahlungen

Absatz (1) Option 1:
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[nicht anwendbar] [anwendbar]
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Option 2:
Kein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[nicht anwendbar] [anwendbar]

[Absatz (2)]

[Option 1:

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option 2:
Kein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[nicht anwendbar] [anwendbar] ]

Absatz
[@1(5))]

Feststellungstag:

[#][250]. Bankarbeitstag nach dem Ende des Beobachtungszeitraums

Finaler Riickzahlungstag:

Option 1:
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[nicht anwendbar] [anwendbar]
[spatestens den [e] Bankarbeitstag nach dem Riickzahlungstermin]

Option 2:
Kein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[nicht anwendbar] [anwendbar]
[spatestens den [][5] Bankarbeitstag nach dem Endfalligkeitstag]

§6

Kreditereignis

Absatz (3) Schuldenrestrukturierung

[nicht anwendbar] [anwendbar]
Absatz Beobachtungszeitraum:
[G)I[(4)]

Beginn des Beobachtungszeitraums: [e]

Ende des Beobachtungszeitraums: [e]

Kreditereignis:
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Option 1:
Insolvenz oder Nichtzahlung

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den
Listen [e] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]

Option 2:
Insolvenz, Nichtzahlung oder Schuldenrestrukturierung

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]

Option 3:
Insolvenz, Nichtzahlung, Schuldenrestrukturierung oder

Staatliche Intervention

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]

Schuldenrestrukturierung:
[nicht anwendbar] [anwendbar] [hinsichtlich] [des Referenzunternehmens
[¢]] [der Referenzunternehmen [e]]

Staatliche Intervention:
[nicht anwendbar] [anwendbar] [hinsichtlich] [des Referenzunternehmens
[¢]] [der Referenzunternehmen [e]]

Verbindlichkeit:

Option 1:
Kreditereignis Staatliche Intervention ist nicht anwendbar und

keine Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste [#]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]

Option 2:
Kreditereignis Staatliche Intervention ist nicht anwendbar und

Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste []] [den
Listen [¢] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]
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Option 3:
Kreditereignis Staatliche Intervention ist anwendbar und keine

Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]

Option 4:
Kreditereignis Staatliche Intervention ist anwendbar und

Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste [e]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]

Ausgeschlossene Verbindlichkeit:

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste []] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]

§7
[Anteiliger] Variabler ISDA-Abwicklungsbetrag
Absatz (1) Absatz (1)(c)
[180.] [*] Bankarbeitstag
[Anteiliger] Variable ISDA-Abwicklungsbetrag:
[nicht anwendbar] [anwendbar]
Betrag in [Euro][e] je bonitatsabhangige Schuldverschreibung
[Absatz (2)] [Absatz (2)(c)
[180.] [#] Bankarbeitstag]
Absatz Anwendbare ISDA-Auktion:
[(2)I[(3)]

Option 1:
Keine Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option 2:
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden
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[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option 3:
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit bei einem

Referenzunternehmen vorhanden und bei einem anderen nicht
[nicht anwendbar] [anwendbar]

- Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden [nicht anwendbar]
[anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste []] [den Listen [¢] und [e]]
aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]

- Keine Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden [nicht
anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [ ]
und [®]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]

Option 1:
Kreditereignis Staatliche Intervention ist anwendbar und keine

Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]

Option 2:
Kreditereignis Staatliche Intervention ist anwendbar und

Urspriingliche Referenzverbindlichkeiten vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen] [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [®]] [die Referenzunternehmen [e]]

Kreditereignis Schuldenrestrukturierung ist anwendbar sowie
Laufzeitbander anwendbar
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Absatz [(5)][
(6)]

Nicht Nachrangig:

Option 1:
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen
[#]] [die Referenzunternehmen [e]]

Option 2:
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Keine Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar]

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen
[#]] [die Referenzunternehmen [e]]

[Option 3:

Urspriingliche Referenzverbindlichkeit bei einem
Referenzunternehmen vorhanden und bei einem anderen nicht
[nicht anwendbar] [anwendbar]

- [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen [e]] [die Referenzunternehmen
[*]][in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [e] und [®]] aufgeflhrten
Referenzunternehmen] Referenzverbindlichkeit vorhanden

- [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen [e]] [die Referenzunternehmen
[*]] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [¢] und [e]]
aufgefiihrten Referenzunternehmen] Referenzverbindlichkeit nicht
vorhanden]]

Rangfolge der Zahlungen:

Option 1:
Keine Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option 2:
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar]

[Option 3:

Urspriingliche Referenzverbindlichkeit bei einem
Referenzunternehmen vorhanden und bei einem anderen nicht
[nicht anwendbar] [anwendbar]

- [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen [e]] [die Referenzunternehmen
[*]][in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [¢] und [®]] aufgeflhrten
Referenzunternehmen] Referenzverbindlichkeit vorhanden

- [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen [e]] [die Referenzunternehmen
[*]] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [¢] und [e]]
aufgeflhrten Referenzunternehmen] Referenzverbindlichkeit nicht
vorhanden]]

Referenzverbindlichkeit

Option 1:
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Keine Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option 2:
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar]

[Option 3:

Urspriingliche Referenzverbindlichkeit bei einem
Referenzunternehmen vorhanden und bei einem anderen nicht
[nicht anwendbar] [anwendbar]

- [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen [e]] [die Referenzunternehmen
[*]][in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [e] und [®]] aufgeflhrten
Referenzunternehmen] Referenzverbindlichkeit vorhanden

- [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen [e]] [die Referenzunternehmen
[*]] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [¢] und [e]]
aufgeflihrten Referenzunternehmen] Referenzverbindlichkeit nicht
vorhanden]]

Festgelegtes Senioritatslevel

Option 1:
Ein Senioritatslevel bei samtlichen Referenzunternehmen

[nicht anwendbar] [anwendbar]
[Senior Level][®] der ISDA

Option 2:
Mehrere Senioritatslevel

[nicht anwendbar] [anwendbar]

- in Bezug auf [das Referenzunternehmen []] [die Referenzunternehmen
[¢]] [- die in [der Liste [e]] [den Listen [¢] und []] aufgefiihrten
Referenzunternehmen -] das [Senior Level][®] der ISDA

- in Bezug auf [das Referenzunternehmen []] [die Referenzunternehmen
[e]] [- die in [der Liste [®]] [den Listen [¢] und [e]] aufgefiihrten
Referenzunternehmen -] das [Senior Level] [] der ISDA

- in Bezug auf [das Referenzunternehmen []] [die Referenzunternehmen
[®]] [- die in [der Liste []] [den Listen [®] und [®]] aufgefiihrten
Referenzunternehmen -] das [Senior Level] [¢] der ISDA
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Option 1:
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden:

[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option 2:
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden:

[nicht anwendbar] [anwendbar]
in Bezug auf das Referenzunternehmen [e] die folgende [Emission]
[Verpflichtung]:

Emittent: []
[Garantin: [e]]
ISIN: [e]

[o]

[in Bezug auf das Referenzunternehmen [e] die folgende [Emission]
[Verpflichtung]:

Emittent: []
[Garantin: [e]]
ISIN: [e]

[¢] ]

[[e]]

Option 3:
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit bei einigen

Referenzunternehmen vorhanden und bei anderen nicht

[nicht anwendbar] [anwendbar]

Nachtragliche Referenzverbindlichkeit [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [e]] [die Referenzunternehmen [e]] [in Bezug auf
die in [der Liste [e]] [den Listen [®] und [e]] aufgefiihrten
Referenzunternehmen] anwendbar

Urspriingliche Referenzverbindlichkeit [in Bezug auf] [das
Referenzunternehmen [e]] [die Referenzunternehmen [e]] [in Bezug auf
die in [der Liste [e]] [den Listen [¢] und [e]] aufgeflhrten
Referenzunternehmen] Referenzverbindlichkeit nicht vorhanden]]
anwendbar

§8
[Anteiliger] Variabler Bewertungs-Abwicklungsbetrag
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Absatz (1)

[Anteiliger] Variabler Bewertungs-Abwicklungsbetrag
[nicht anwendbar] [anwendbar]

[185.] [#] Bankarbeitstag

Betrag in [Euro][e] je bonitatsabhangiger Schuldverschreibung

[Absatz (2)]

[185.] [#] Bankarbeitstag]
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Betrag in [Euro][e] je bonitatsabhangiger Schuldverschreibung

Absatz [(2)][(3)]

Kreditereignis Staatliche Intervention ist anwendbar

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen
[#]] [die Referenzunternehmen [e]] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen]

Festgelegter Wert: [¢][0,01] Prozent

Absatz [(3)][(4)]

Kreditereignis Staatliche Intervention ist anwendbar

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen
[*]] [die Referenzunternehmen [e]] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen]

Absatz [(4)]
[(5)]

Kreditereignis Schuldenrestrukturierung sowie Laufzeitbander
sind anwendbar
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Absatz (b):

Festgelegter Wert: [#][0,01] Prozent

Absatz [(6)][(7)]

Zulassige Reduzierung:

Kreditereignis Staatliche Intervention ist anwendbar

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen
[*]] [die Referenzunternehmen [e]][in Bezug auf die in [der Liste [e]] [den
Listen [¢] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen]

Lieferbare Verbindlichkeit:

153




Absatz (a)[(iv)] Ubertragbarkeit:

Option 1:
Zustimmungsbediirftiges Darlehen

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen
[*]] [die Referenzunternehmen [e]]

Option 2:
Kein Zustimmungsbediirftiges Darlehen

[nicht anwendbar] [anwendbar]

Absatz (a)[(v)] Laufzeit:
Begrenzung der Laufzeit auf maximal 30 Jahre
[nicht anwendbar] [anwendbar]

[Absatz (b):

Option 1:

Keine Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option 2:
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit vorhanden

[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option 3:
Urspriingliche Referenzverbindlichkeit bei einem

Referenzunternehmen vorhanden und bei einem anderen nicht
[nicht anwendbar] [anwendbar]

- [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen [e]] [die Referenzunternehmen
[*]][in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [¢] und [®]] aufgeflhrten
Referenzunternehmen] Referenzverbindlichkeit vorhanden

- [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen [e]] [die Referenzunternehmen
[*]] [in Bezug auf die in [der Liste [®]] [den Listen [¢] und [e]]
aufgeflihrten Referenzunternehmen] Referenzverbindlichkeit nicht
vorhanden]]

Absatz (c):

Kreditereignis Staatliche Intervention ist anwendbar

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen
[*]] [die Referenzunternehmen [e]][in Bezug auf die in [der Liste [e]] [den
Listen [¢] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen -|
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Kreditereignis Staatliche Intervention ist anwendbar

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen
[*]] [die Referenzunternehmen [e]][in Bezug auf die in [der Liste []] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen -]

Ausgeschlossene Lieferbare Verpflichtung:

Kreditereignis Staatliche Intervention ist anwendbar

[nicht anwendbar] [anwendbar] [in Bezug auf] [das Referenzunternehmen
[¢]] [die Referenzunternehmen [®]][bei einem der in [der Liste [®]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen]

Verpflichtung in einer Spezifizierten Wahrung:

[nicht anwendbar] [anwendbar]

die gesetzlichen Wahrungen [[Kanadas, Japans, der Schweiz, Frankreichs,
Deutschlands, des Vereinigten Kénigreichs [, Australiens] [, Neuseelands]
und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro] [oder] [e]]

Zustimmungsbediirftiges Darlehen:
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Modifizierter Schuldenrestrukturierung-
Falligkeitsbegrenzungstag:
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Vermogenswertpaket:

[nicht anwendbar] [anwendbar][in Bezug auf] [das Referenzunternehmen
[¢]] [die Referenzunternehmen [®]][bei einem der in [der Liste [®]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen]

Vorhergehende Lieferbare Verbindlichkeit:

[nicht anwendbar] [anwendbar][in Bezug auf] [das Referenzunternehmen
[¢]] [die Referenzunternehmen [®]][bei einem der in [der Liste [®]] [den
Listen [®] und [e]] aufgefiihrten Referenzunternehmen]

§9
Kiindigung
Absatz (1) Option 1:

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
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[nicht anwendbar] [anwendbar]
Rickzahlungstermin: [e]

Frist fiir die Kiindigung:
[] Bankarbeitstage

Option 2:
Kein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin und der

Anleiheglaubiger
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Absatz (2) Rickzahlung zum[Nennbetrag][Gesamtnennbetrag]
[nicht anwendbar] [anwendbar]
Frist fiir die Riickzahlung:
[] Bankarbeitstage nach Bekanntmachung der Kiindigung
Absatz (3) Rickzahlung zum [Nennbetrag][Gesamtnennbetrag]
[nicht anwendbar] [anwendbar]
§10
Zahlungen
Absatz (1) Zahlungen:
in [Euro][e]
Absatz (3) Zahltag:
Option A:

TARGET2-Bankarbeitstag anwendbar
[nicht anwendbar] [anwendbar]

Option B:
TARGET2-Bankarbeitstag nicht anwendbar
[nicht anwendbar] [anwendbar]
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§13

Schuldnerwechsel

Absatz (1)

Zahlungen:

in [Euro][e]

Absatz (3)

Rickzahlung zum [Nennbetrag][Gesamtnennbetrag]
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ll.ZUSATZLICHE ANGABEN

A. Wichtige Informationen

Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen, die
an der Emission/ dem Angebot beteiligt sind

[]

Geschatzter Nettoemissionserlds

[]

Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

[e]

[Das Angebot dient der
Gewinnerzielung der
Emittentin. Sie ist in der
Verwendung der Ertrage
aus der Ausgabe der
Wertpapiere frei.]

Geschatzte Gesamtkosten der Emission

[]

B. Informationen Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden

Wertpapiere

Referenzunternehmen
Website des Referenzunternehmens

Angaben dariiber, wo Informationen (iber die vergangene und
klnftige Wertentwicklung der Lieferbaren
Wertpapiergattung(en) und/ oder ihre Volatilitat eingeholt
werden konnen

Weitere Informationen zum Referenzunternehmen (Name, ISIN,
Anschrift, Sitz, Branche, Name des Marktes, an dem die
Wertpapiere zugelassen sind)

Rendite

[e]

[Die Rendite der
bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen
kann zu Beginn der Laufzeit
der Wertpapiere nicht
bestimmt werden.]
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C. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

[Das offentliche Angebot

erfolgt [in der
Bundesrepublik
Deutschland][,] [der

Republik Osterreich] [und]
[dem GroBherzogtum
Luxemburg].] [e]

Gesamtsumme der Emission des Angebots; ist die
Gesamtsumme nicht  festgelegt, Beschreibung
Vereinbarungen und des Zeitpunkts fiir die offentliche
Bekanntmachung des Angebotbetrages

der

[]

Frist - einschlieBlich etwaiger Erganzungen/ Anderungen -

wahrend derer das Angebot und

Beschreibung des Antragverfahrens

gilt

[e]
[Die  bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen
werden von der Emittentin
im Rahmen eines
offentlichen Angebots in der
Zeit vom [e] bis [e] (jeweils
einschlieBlich)

(Zeichnungsfrist) zZum
Ausgabepreis von [e]%
[zuziiglich []%
Ausgabeaufschlag] bezogen
auf  den  [Nennbetrag]
[Gesamtnennbetrag] einer
bonitatsabhangigen

Schuldverschreibung  zur

Zeichnung angeboten. Nach
dem Ende der
Zeichnungsfrist wird  der
Ausgabepreis  fortlaufend
festgelegt. Die Emittentin

behdlt sich vor, die
Zeichnungsfrist vorzeitig zu
beenden bzw. Zu
verlangem.]

[Nach Ablauf der

Zeichnungsfrist  wird die
Emittentin [den endg(iltigen
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Zinssatz] [e] festlegen. [Der
Zinssatz wird
[mindestens]hochstens] [e]
% p.a. betragen.]]

[Aus dem Verkauf der
bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen
erhdlt die vertreibende Bank
als Vertriebsvergltung, die
im Ausgabepreis enthalten
ist, bis zu [e] % des

[Nennbetrages]
[Gesamtnennbetrages] einer
bonitatsabhangigen
Schuldverschreibung  [und
unmittelbar den

Ausgabeaufschlag.]]

[Das  offentliche Angebot
beginnt am [e] und endet
spatestens mit Ablauf der
Glltigkeitsdauer des
Basisprospektes am [e][.]],
es seidenn, die CSSF stimmt
einer Verldangerung der

Glltigkeitsdauer des
Basisprospekts fur diese
Serie von
bonitatsabhangigen

Schuldverschreibungen zu.
In diesem Fall endet das
offentliche Angebot mit
Ablauf des Datums, an dem
der Basisprospekt seine
verlangerte Giltigkeitsdauer
verliert.]]

Mindest- und/oder maximale Zeichnungshéhe (ausgedriickt als
Anzahl der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen oder
aggregierte Anlagesumme)

[e]

Methode und Fristen flir die Bedienung der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung
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Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse
des Angebots bekannt zu machen sind

[]

Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die
Wertpapiere angeboten werden

[e]

[nicht qualifizierte Anleger]

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in zwei oder
mehreren Landern und wurde/ wird eine bestimmte Tranche
einigen dieser Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

[]

Verfahren zur Meldung des den Zeichnermn zugeteilten Betrags
und Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren méglich ist

Angabe des Preises, zu dem die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen voraussichtlich angeboten werden

[e] [% (freibleibend)
[plus Stlickzinsen]
(Ausgabepreis)]

[[#]% wahrend der
Zeichnungsfrist

vom [e] bis [e] (jeweils
einschlieBlich). Nach Ablauf
der Zeichnungsfrist ist der
Ausgabepreis der
bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen
freibleibend.]

[]

Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

[Der Anleger kann diese
bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen in
der Regel zum
Ausgabepreis erwerben. Im
Ausgabepreis sind alle mit
der Emission und dem
Vertrieb der
bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen
verbundenen Kosten der
Emittentin (z.B.
Vertriebskosten,
Borseneinfiihrungskosten,
Strukturierungskosten und
Absicherungskosten,
einschlieBlich einer
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Ertragsmarge fiir die
Emittentin) enthalten.]

[Der Anleger kann diese
bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen in
der Zeichnungsfrist zu dem
angegebenen anfénglichen
Ausgabepreis erwerben. Die
im Ausgabepreis
inkludierten Kosten, die der
Anleger tragt, betragen
[¢]%

bezogen auf den
Nennbetrag einer
bonitatsabhangigen
Schuldverschreibung.
Werden dem Anleger
zusatzliche Vertriebs- oder
sonstige Provisionen,
Kosten und Ausgaben von
einem Dritten in Rechnung
gestellt, sind diese von dem
Dritten gesondert
anzugeben.]

[e]

D. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Bdrsenzulassung(en) und Borsennotierung(en)

[Freiverkehran der
[Frankfurter
Wertpapierbérse] [und der]
Borse Stuttgart - bei [diesen
Markten] [diesem Markt]
handelt es sich nicht um
[requlierte Markte] [einen
regulierten Markt] im Sinne
der Richtlinie 2014/65/EU]

[e]

Falls bekannt, Termin der Zulassung

[e]
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Angabe aller geregelter oder gleichwertiger Markte, auf denen
nach  Kenntnis der  Emittentin  bonitatsabhangige
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie, die
zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits
zum Handel zugelassen sind3

[o]
[Entfallt]

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

[Name des Unterzeichnenden]

3 Nur auszufiillen bei Aufstockung(en) der Ursprungsanleihe.
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Hinweis betreffend die steuerliche Behandlung der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

Allgemeiner Hinweis
Die Emittentin tibernimmt keine Verantwortungfur einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

Die Steuergesetzgebungdes Mitgliedstaats des Anlegers sowie des Griindungsstaats der Emittentin
(Bundesrepublik D eutschland) konnte sich auf die Ertrdge aus denW ertpapierenauswirken.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.
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Allgemeine Informationen

I. Verkaufsbeschrankungen

1. Alilgemein

Die Emittentin wird alle gliltigen anwendbaren ges etzlichen Bestimmungen im Hinblick auf die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen in jedem Land, in dem sie bonitdtsabhangige Schuldverschreibungen erwirbt, anbietet,
verkauft oder liefert oder den Basisprospekt oder andere Angebotsunterlagen versendet, beachten und jede
Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubrnis, die vonihr fiir den Erwerb, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung
von bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen unter den gliltigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen des
siebetreffenden Landes oder des Landes, in dem sie solche Kaufe, Angebote, Verkaufe oder Lieferungen vomimmt,
einholen.

Die Emittentin gibt keine Zusicherung, dass der Verkauf von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen zu
irgendeinem Zeitpunkt in irgendeinem Land unter Einhaltung dort geltender Registrierungen oder sonstiger
Anforderungen oder gemal einer entsprechenden Ausnahmeregelung méglich ist, noch dbernimmt sie die
Verantwortung, einen solchen Verkauf zu ermdglichen oder zu erleichtern.

Das Angebot von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen auf der Grundlage dieses Basisprospekts an
Privatanleger darfausschlieBlichauf der Grundlage der vondem Deutsche Derivate Verband (DDV) und der Deutsche
Kreditwirtschaft (DK) empfohlenen " Grundsétze fiir die Emission von "bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen”
zum Vertrieb an Privatkunden" erfolgen

2. Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums (im Folgenden ,relevanter
Mitgliedsstaat”), hat die Emittentin versichert und sich verpflichtet, kein Gffentliches Angebot der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, die Gegenstand des Angebots aufgrund dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen sind, in diesem
Mitglieds taat gemacht zu haben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in dem relevanten Mitgliedstaat
ein offentliches Angebot mit Wirkung ab dem relevanten Umsetzungsdatum unter den nachfolgenden
Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen bezliglich der bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen
vorsehen, dass ein Angebot dieser bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen aufgrund anderer
Bestimmungen als Artikel 1 Absatz4 der Pros pektverordnung in diesem relevanten Mitgliedstaat (ein ,, Nicht-
befreites Angebot”) gemacht werden kann, nach dem Datum der Veréffentlichung eines Basisprospekts in
Bezug auf diese bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen, der von der zusténdigen Behorde in dem
relevanten Mitgliedstaat gebilligt worden ist oder, falls anwendbar, durch die zustandige Behdrde eines anderen
Mitglieds taates gebilligt worden ist und der zustandigen Behorde des relevanten Mitgliedstaates notifiziert
worden ist, unter der Voraussetzung, dass ein solcher Basisprospektdanachin dem im Basisprospekt oder den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Zeitraum durch die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
hinsichtlich eines solchen Nicht-befreiten Angebots gemal der Prospektverordnung ergénzt wurde und die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts oder der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen fiir ein s olches
Nicht-befreites Angebot s chriftlichzugestimmthat;

(b) jederzeit an Rechtstréger, die qualifizierte Anleger (wie in der Prospektverordnung definiert) sind;

(c) jederzeit an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen, die keine qualifizierten Anleger (wie in der
Prospektverordnung definiert) sind; oder
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(d) jederzeit unter den sonstigen Umstanden geméaB Artikel 1 Absatz 4 der Prospektverordnung,

nach der MaBgabe, dass ein aufgrund der Absétze (b) bis (d) oben gemachtes Angebot von bonitatsabhéangigen
Schuldverschreibungen die Emittentin nicht verpflichtet, einen Prospekt gemaB Artikel 1 der Prospektverordnung
oder einen Nachtrag zum ProspektgemaB Artikel 23 der Prospektverordnung zu veroffentlichen.

Im Sinne des Vorstehenden gilt als , 6ffentliches Angebot” im Hinblick auf bestimmte Wertpapiere in einem
relevanten Mitgliedstaat eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen iiber die Angebots bedingungen und die anzubietenden bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen zu entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstaat durch eine MaB nahme
der Umsetzung der Prospektverordnung in diesem Mitgliedsstaat geéndert sein mégen und der Begriff
.Prospektverordnung” bezeichnet die Verordnung 20 17/1129/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 und schlieBt darin alle relevanten UmsetzungsmaBnahmen in jedem relevanten Mitgliedstaat
ein.
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In Form eines Verweises einbezogene Dokumente

In Form eines Verweises einbezogene Dokumente

Diefolgenden Dokumente gelten als in dies en Basisprospektaufgenommen und s omitals dessen Bes tandsteil:

- Satzung
https ://www.dzbank.de/content/dam/dzbank _de/de/home/profil/investor relations/Berichte/2019/Satzung de

utsch FINAL.pdf

Die Angaben aus dem Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns fiirdas Jahr 20 20 (bestehend aus Gewinn-
und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung,
Kapitalflussrechnungund Anhang) mit Bestétigungsvermerk

(https ://www.dzbank.de/content/dam/dzbank de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2020/DZ BANK
GB Konzern 2020.pdf)

(einbezogen werden die Angaben der Seiten 190 bis 427; die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des
Konzernabschlusses sind flir den Anleger nicht relevant)

einbezogen auf Seite dieses Basisprospekts.

- DieAngaben aus dem Jahresabschluss der DZ BANK AG fiir das Jahr 20 20 mit Bestatigungsvermerk
(https :/iwww.dzbank .de/content/dam/dzbank de/de/home/profil/investor relations/Berichte/2020/DZ BANK
GB AG 2020.pdf) nur Jahresabschluss ohne Lagebericht, (einbezogen werden die Angaben der Seiten 158
bis 219; die nicht per Verweis einbezogenen Angaben des Jahresabschlusses sindfir den Anleger nicht
relevant), einbezogen auf Seite dieses Basisprospekts.

- DieAngaben aus dem Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns fiirdas Jahr 2019 (bestehend aus Gewinn-
und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung,
Kapitalflussrechnungund Anhang) mit Bestétigungsvermerk
(https ://www.dzbank.de/content/dam/dzbank de/de/home/profil/investor relations/Berichte/2019/DZ BANK
GB Konzernbericht 2019.pdf) (einbezogen werden die Angaben der Seiten 162 bis 392; die nicht per
Verweis einbezogenen Angaben des Konzernabschlusses sind fiirden Anleger nicht relevant)
einbezogen auf Seite dies es Basisprospeks.

Zur Klarstellungwird darauf hingewiesen, dass der Inhalt der oben genannten Webseiten nicht Bestandteil dieses
Basispropektes ist, soferndieser nicht mittels Verweises in den Bas isprospekt aufgenommen wurde.

Uberkreuz-Checkliste der durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen Dokumente

DZ BANK AG

Seite / Abschnittim Basisprospekt Abschnittim durch Verweis einbezogenen Seitenim durch Verweis
Dokument einbezogenen Dokument

39/ Finanzielle Informationen tber die Vermdgens-,  Bilanz der DZ BANK zum 31. Dezember 2020 Seiten 160 und 161 des

Finanz- und Ertragslage der DZ BANK / Jahresabschlusses und Lageberichts

Historische Finanzinformationen 2020 der DZ BANK AG

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,  Gewinn- und Verlustrechnung der DZ BANK Seite 162 und 163 des

Finanz- und Ertragslage der DZ BANK / flr die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 Jahresabschlusses und Lageberichts

Historische Finanzinformationen 2020 der DZ BANK AG
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https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/Satzung_deutsch_FINAL.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/Satzung_deutsch_FINAL.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2020/DZ_BANK_GB_Konzern_2020.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2020/DZ_BANK_GB_Konzern_2020.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2020/DZ_BANK_GB_AG_2020.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2020/DZ_BANK_GB_AG_2020.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_Konzernbericht_2019.pdf
https://www.dzbank.de/content/dam/dzbank_de/de/home/profil/investor_relations/Berichte/2019/DZ_BANK_GB_Konzernbericht_2019.pdf

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK /
Historische Finanzinformationen

Anhang (einschlieBlich der Liste des Anteilsbesitzes)

Seiten 164 bis 209 des
Jahresabschlusses und Lageberichts
2020 der DZ BANKAG

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK /
Historische Finanzinformationen

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Seite 210 des Jahresabschlusses und
Lageberichts 2020 der
DZ BANK AG

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK /
Historische Finanzinformationen

Best atigungsvermerk

Seite 211—-219 des
Jahresabschlusses und Lageberichts
2020 der DZ BANK AG

DZ BANK Konzern
Seite / Abschnitt im Basisprospekt

Abschnittim durch Verweis einbezogenen

Dokument

Seiten im durch Verweis
einbezogenen Dokument

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK /
Historische Finanzinformationen

Lagebericht des DZ BANK Konzerns

Seiten 6 bis 189 des
Geschaftsherichts 2020

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK/
Historische Finanzinformationen

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

Seite 192 des Geschéftsberichts
2020

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK/
Historische Finanzinformationen

Bilanz zum 31. Dezember 2020

Seite 194 des Geschéftsberichts
2020

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK /
Historische Finanzinformationen

Eigenkapit alverdnderungsrechnung

Seite 195 des Geschéftsberichts
2020

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK /
Historische Finanzinformationen

Kapitalflussrechnung

Seiten 196 bis 197 des
Geschaftsherichts 2020

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK /
Historische Finanzinformationen

Anhang (einschlieBlich Segmentberichterstattung und
der Liste des Anteilsbesitzes)

Seiten 198 bis 411 des
Geschaftsherichts 2020

39/ Finanzielle Informationen (iber die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK /
Historische Finanzinformationen

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Seite 412 des Geschaftsberichts
2020

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK /
Historische Finanzinformationen

Bestatigungsvermerk

Seite 413 bis 427 des
Geschaftsherichts 2020

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK /
Historische Finanzinformationen

Lagebericht des DZ BANK Konzerns

Seiten 6 bis 161 des
Geschaftsherichts 2019

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK/
Historische Finanzinformationen

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

Seite 164 des Geschéftsberichts
2019

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK/
Historische Finanzinformationen

Bilanz zum 31. Dezember 2019

Seite 166 des Geschaftsberichts
2019

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK/
Historische Finanzinformationen

Eigenkapit alverdnderungsrechnung

Seite 167 des Geschéftsberichts
2019

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK /
Historische Finanzinformationen

Kapitalflussrechnung

Seiten 168 bis 169 des
Geschéftsherichts 2019

39/ Finanzielle Informationen Gber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK/
Historische Finanzinformationen

Anhang (einschlieBlich Segmentberichterstattung und
der Liste des Anteilshesitzes)

Seiten 170 bis 379 des
Geschaftsberichts 2019
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39 /Finanzielle Informationen tber die Vermdgens-,  Versicherung der gesetzlichen Vertreter Seite 380 des Geschaftsberichts
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK / 2019
Historische Finanzinformationen

39/ Finanzielle Informationen tiber die Vermogens-,  Bestatigungsvermerk Seite 381 bis 392 des
Finanz- und Ertragslage der DZ BANK / Geschédftsberichts 2019
Historische Finanzinformationen

Soweit nur bestimmte Teile eines Dokuments mittels Verweis aufgenommen werden, sind die nicht durch Verweis
einbezogenen Teile des Dokuments fir potenzielle Anleger nicht relevant oder an anderer Stelle im Bas isprospekt
enthalten.

Informationen, die durch den Verweis in diesem Basisprospekt enthalten sind und nicht in der vorgenannten
.Vergleichenden Ubersicht der durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen Dokumente” aufgeftihrt sind,
stellen zusatzliche Informationen dar und sind nicht nach den relevanten Anhangen der Delegierten Verordnung
erforderlich.
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Namen und Adressen

Emittentin

DZBANK AG

Deuts che Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

Arrangeur / Platzeur

DZ BANK AG

Deuts che Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

Zahlstelle / Berechnungsstelle / Zinsermittlungsstelle

DZBANK AG

Deuts che Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

Bundes republik Deutschland
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